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Marble House SL Capital Mid Market Plus Fund GmbH & Co. geschlossene Investment KG
Miinchen

Bilanz zum 31. Dezember 2018

31.12.2018 28.02.2018
EUR EUR
I. Investmentbetriebsvermégen
A.  Aktiva
Vermdgenswerte 0,00 0,00
0,00 0,00
B. Passiva
Verbindlichkeiten 0,00 0,00
0,00 0,00
II. Investmentanlagevermégen
A. Aktiva
1. Beteiligungen 0,00 0,00
2. Barmittel und Barmitteldquivalente
Taglich verfigbare Bankguthaben 582.681,26 109,07
3. Forderungen
Eingeforderte ausstchende Pflichteinlagen 64.343,00 1.000,00
647.024,26 1.109,07
B. Passiva
1. Riickstellungen 26.191,78 0,00
2. Sonstige Verbindlichkeiten
a) gegeniber Gesellschaftern 27.528,39 109,07
b) Andere 32.904,12 0,00
3. Eigenkapital
a) Kapitalanteile 2.000,00 1.000,00
b) Kapitalriicklage 656.343,00 0,00
c) Gewinnvortrag/Verlustvortrag 0,00 0,00
d) Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -97.943,03 0,00

647.024,26 1.109,07
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Miinchen

Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Zeitraum vom 28. Februar bis 31. Dezember 2018

Verwaltungstitigkeit
a) Ertrdge

b) Aufwendungen

Investmenttitigkeit
1. Ertridge
Summe der Ertrdge
2. Aufwendungen
a)  Verwaltungsvergiitung
b)  Verwahrstellenvergiitung
¢)  Priifungs- und Veréffentlichungskosten
d)  Sonstige Aufwendungen
Summe der Aufwendungen
3. Ordentlicher Nettocrtrag
4. Realisiertes Ergebnis des Geschiiftsjahres
5. Zeitwertdnderung
Ertrige aus der Neubewertung
Summe des nicht realisierten Ergebnisses des Geschiftsjahres

6. Ergebnis des Geschiftsjahres

2018
EUR

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-960,28
-10.191,78
-16.000,00

-70.790,97

-97.943,03

-97.943,03

-97.943,03

0,00

0,00

-97.943,03
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Anhang

fiir das Rumpfgeschiftsjahr 2018

L Allgemeine Angaben

Der Gesellschaftsvertrag datiert vom 30. August 2018. Die Eintragung in das Handelsregister des Amtsge-
richts Miinchen (HRA 109456) unter der Firma ,,Marble House SL. Capital Mid Market Plus Fund GmbH &
Co. geschlossene Investment KG* (MH SLC Mid Market Plus KG) erfolgte ebenso am 30. August 2018.

Die Gesellschaft ist eine Investmentkommanditgesellschaft im Sinne des § 149 Abs. 1 Satz 1 KAGB. Die
MH SLC Mid Market Plus KG ist eine kleine Gesellschaft im Sinne des § 264a Abs. 1 HGB i.V.m. § 267
Abs. 1 HGB.

Als geschlossenes Publikums-Investmentvermdgen im Sinne des § 1 Abs. 5, 6 KAGB ist die MH SLC Mid
Market Plus KG verpflichtet, einen Jahresbericht nach den Regelungen des § 158 KAGB iV.m.
§ 135 KAGB sowie den Bestimmungen der KARBYV und der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 zu

erstellen.

Die Bilanz ist in Staffelform nach den Vorgaben des § 21 Abs. 4 KARBV gegliedert. Die Gliederung der
Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt gemaB § 22 Abs. 3 KARBV. Die Gesellschaft hat nach § 158 KAGB
1.V.m. § 135 KAGB sowie § 23 KARBYV einen Lagebericht nach den Vorschriften des HGB und den ergin-
zenden Regelungen des KAGB erstellt.

Das Geschiftsjahr 2018 ist ein Rumpfgeschéftsjahr und 1duft vom 28. Februar 2018 bis zum 31. Dezember
2018. Im Rahmen einer Vorgesellschaft mit dem Namen ,,Marble House SL Capital Mid Market Plus Fund
GmbH & Co. geschlossene Investment KG i. Gr.* hat die Gesellschaft mit ihrer Geschiftstitigkeit bereits

am 28. Februar 2018 begonnen.

Da die MH SLC Mid Market Plus KG im Jahr 2018 neu aufgelegt wurde, kénnen keine Vergleichszahlen

des Vorjahres angegeben werden.

1I.  Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bewertung der Vermdgensgegenstinde erfolgt durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft, MHC Marble
House Capital AG, Hamburg, nach den Vorschriften von § 271 KAGB i.V.m. §§ 168, 261 KAGB.
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Barmittel und Barmitteldquivalente werden zum Nennwert zuziiglich zugeflossener Zinsen angesetzt.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande sind zum Nennwert angesetzt.

Riickstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verbindlichkeiten und werden un-
ter Berticksichtigung der voraussichtlichen Inanspruchnahme in Hoéhe des nach verniinftiger kaufménnischer

Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrags gebildet.

Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfiillungsbetrag angesetzt.

Die Ertrdge und Aufwendungen sind periodengerecht abgegrenzt. Aufwendungen des Berichtsjahres, welche
noch nicht in Rechnung gestellt worden sind, werden liber Riickstellungen oder Verbindlichkeiten abgebil-

det.
III. Erlduterungen zur Bilanz

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde

In den Forderungen sind Forderungen gegen Gesellschafter aus noch nicht eingezahlten Einlagen in Hohe

von EUR 64.343,00 enthalten. Die Forderungen haben eine Laufzeit von bis zu einem Jahr.

Riickstellungen

Die Riickstellungen in Hohe von EUR 16.000,00 betreffen Kosten fiir die steuerliche Beratung und die Er-
stellung der Steuererkldrungen in Hohe von EUR 10.000,00 sowie fiir die Jahresabschlusspriifung der Ge-

sellschaft in Héhe von EUR 6.000,00.

Aullerdem wurde eine Riickstellung fiir die Verwahrstellenvergiitung 2018 in Héhe von EUR 10.191,78 ge-
bildet.

Die Riickstellungen haben insgesamt eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Verbindlichkeiten

Es bestehen keine Verbindlichkeiten aus dem Erwerb von Investitionsgiitern.
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Die sonstigen Verbindlichkeiten in Héhe von insgesamt EUR 60.432,51 bestehen im Wesentlichen in Hohe
von EUR 10.450,00 gegeniiber den Vertriebspartnern aus dem noch nicht weitergeleiteten Agio sowie in Ho-

he von EUR 21.100,00 aus der noch nicht weitergeleiteten Eigenkapitalvermittlungsprovision.

Des Weiteren sind Verbindlichkeiten gegeniiber der Kapitalverwaltungsgesellschaft in Hohe von EUR
26.280,00 fur ihre Leistungen im Zusammenhang mit der Strukturierung und Griindung der Fondsgesell-
schaft und in H6he von EUR 960,28 aus der Verwaltungsvergiitung fiir 2018 enthalten. Dariiber hinaus be-
stehen Verbindlichkeiten in Hohe von EUR 88,11 gegeniiber dem Komplementér aus der Haftungsvergiitung

fiir das Geschéftsjahr 2018.

Samtliche Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Eigenkapital

Im Handelsregister ist eine Hafteinlage von jeweils EUR 1.000,00 fiir den Treuhandkommanditisten, die

Proba Private Equity Services GmbH, Hamburg, sowie fiir dic Kapitalverwaltungsgesellschaft, MHC Marble

House Capital AG, Hamburg, eingetragen.

Der Komplementér ist am Gesellschaftskapital nicht beteiligt.

Die Kapitalkonten des Komplementirs und der Kommanditisten stellen sich gemdB Gesellschaftsvertrag,

wie folgt, dar:

EUR
Komplementiir: Kapitalkonto 1 (Haftsummenkonto) 0,00
Kommanditisten: Kapitalkonto I (Haftsummenkonto) 2.000,00
Kapitalkonto II (Riicklagenkonto) 656.343,00
Kapitalkonto III (Laufendes Konto) 0,00
Kapitalkonto IV (Verlustvortragskonto) -97.943.03
Kommanditkapital 560.399.97

IV. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen sonstigen Aufwendungen in Hohe von EUR
70.790,97 beinhalten im Wesentlichen Rechts- und Beratungskosten im Zusammenhang mit der Errichtung
der Fondsgesellschaft in Hohe von EUR 11.153,25, die Eigenkapitalvermittlungsprovision in Héhe von EUR
32.850,00 und die Strukturierungsvergiitung in Héhe von EUR 26.280,00.
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Dartiber hinaus sind in den Aufwendungen die Vergiitung der Kapitalverwaltungsgesellschaft in Héhe von
EUR 960,28, die Vergiitung der Verwahrstelle in Hohe von EUR 10.191,78 sowie die Kosten fiir die Prii-
fung des Jahresabschlusses und fiir die Erstellung der Steuererklarungen in Hohe von EUR 16.000,00 enthal-

ten.

V.  Angaben zum Anteilswert und zur Anzahl der umlaufenden Anteile

Ein Kapitalanteil betrédgt einen Euro. Die Summe der umlaufenden Anteile betrigt gemiB § 23 Abs. 3 Satz 1
2. HS KARBV 1.V.m. § 23 Abs. 2 Nr. 4 KARBV zum 31. Dezember 2018 EUR 658.343,00. Als umlaufende

Anteile wird das eingeforderte und eingezahlte Kapital definiert.

Der Wert eines Anteils fiir Kommanditisten auf Basis der umlaufenden Anteile und des zum Bilanzstichtag

im Jahresabschluss ausgewiesenen Eigenkapitals betrdgt zum 31. Dezember 2018 EUR 0,85.

Samtliche Anteile an der MH SLC Mid Market Plus KG haben die gleichen Rechte und Pflichten. Es werden
keine verschiedenen Anteilsklassen im Sinne von § 149 Abs. 2 i.V.m. § 96 Abs. 2 KAGB gebildet.

Der Komplementir ibernimmt keine Kapitalzusage und ist am Ergebnis der Gesellschaft nicht beteiligt.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft ibernimmt eine Kapitalzusage in Héhe von EUR 1.000,00. Im Hinblick

auf die von ihr iibernommene Kapitalzusage wird die Kapitalverwaltungsgesellschaft wie ein Anleger behan-

delt.

Der Treuhdnder iibernimmt auf eigene Rechnung keine Kapitalzusage. Er {ibernimmt jedoch auf fremde
Rechnung eine Kapitalzusage in Hohe des Gesamtbetrags der von den mittelbar beteiligten Anlegern gemif

Zeichnungsschein libernommenen Kapitalzusagen.

Bis zum Zeitpunkt der Vollriickzahlung des eingezahlten Kapitals der Gesellschafter wird das Ergebnis der
Fondsgesellschaft allen Gesellschaftern im Verhiltnis ihrer Kapitalzusagen zueinander zugewiesen. Abwei-
chend hiervon erhilt die Kapitalverwaltungsgesellschaft nach dem Zeitpunkt der Vollriickzahlung eine ge-

sonderte Gewinnzuweisung gemaf § 11 Nr. 2 des Gesellschaftsvertrags.
VI. Wertentwicklung im Geschiiftsjahr

Aufgrund der im Griindungsjahr noch nicht getitigten Investitionen ist die Bewertung des Investmentver-

mogens zum 31. Dezember 2018 noch nicht aussagekriftig.
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VII. Gewinnverwendungsrechnung und Entwicklungsrechnung

Verwendungsrechnung gemil § 24 Abs. 1 KARBV

2018
in EUR
Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -97.943.03
Gutschrift/Belastung auf Kapitalkonten 97.943,03
Bilanzgewinn/Bilanzverlust 0,00

Entwicklungsrechnung fiir das Vermégen des Komplementirs gemifl § 24 Abs. 2 KARBV

2018
in EUR
Wert des Eigenkapitals am Beginn des Geschiftsjahres 0,00
Wert des Eigenkapitals am Ende des Geschiftsjahres 0,00

Entwicklungsrechnung fiir das Vermégen der Kommanditisten gemif} § 24 Abs. 2 KARBV

2018
in EUR
Wert des Eigenkapitals am Beginn des Geschiftsjahres 0,00
Mittelzufluss (netto) aus Gesellschaftereintritten 658.343,00
Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres nach Verwendungsrechnung -97.943,03
Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 0,00
Wert des Eigenkapitals am Ende des Geschiiftsjahres 560.399,97

VIII. Angaben zur Transparenz und zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote umfasst geméf § 166 Abs. 5 Satz 3 KAGB simtliche von der MH SLC Mid Market
Plus KG im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen im Verhiltnis zum durchschnittlichen Nettoin-
ventarwert des Fonds; dieser betrdgt im abgelaufenen Geschiftsjahr EUR 176.220,00. Die Gesamtkosten-
quote flir das abgelaufene Geschiftsjahr betrdgt 55,58%.
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Riickvergiitungen und Vermittlungsfolgeprovisionen

Der Kapitalverwaltungsgesellschaft flieen keine Riickvergiitungen der von der Gesellschaft an die Ver-
wahrstelle oder an Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwendungserstattungen zu. Vergiitungen, die von
der MH SLC Mid Market Plus KG an die Kapitalverwaltungsgesellschaft geleistet werden, werden nicht fiir
Verglitungen an Vermittler von Anteilen der Gesellschaft auf den Bestand von vermittelten Anteilen ver-

wendet.

Erfolgsabhiingige oder zusiitzliche Vergiitungen

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhilt keine erfolgsabhingige oder zusitzliche Verwaltungsvergiitung

gemdl § 101 Abs. 2 Nr. 1 2. HS KAGB.

Transaktionskosten

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat im Geschéftsjahr 2018 keine Transaktionskosten von der MH SLC
Mid Market Plus KG erhalten.

IX. Nachtragsbericht

In den ersten beiden Quartalen 2019 sind der Gesellschaft neue Investoren beigetreten.

Der Fonds wird sich im weiteren Verlauf des Jahres 2019 an einem Schwester-Fonds (Spezial-AlIF, der
ebenfalls durch die MHC Marble House Capital AG verwaltet und von der Standard Life Investments
(Private Capital) Limited beraten wird) nach Mafigabe des § 1 Ziff. 2 d der Anlagebedingungen des Fonds
beteiligen und so mittelbar Anteile an der EMH Growth Fund Il SCSp und Investindustrial VII L.P. erwer-
ben. Die Hohe der Beteiligung steht noch nicht fest und ist abhingig von der Hohe der Kapitalzusagen an

den Fonds.

Dariiber hinaus haben sich keine Ereignisse nach dem Bilanzstichtag ergeben, die eine wesentliche Auswir-

kung auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben.

X.  Sonstige Angaben

Mitarbeiteranzahl

Im Geschaftsjahr 2018 beschiftigte die Gesellschaft keine Mitarbeiter.
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Persénlich haftender Gesellschafter

Personlich haftender Gesellschafter der MH SLC Mid Market Plus KG ist die Marble House Private Equity
Verwaltungs GmbH, Miinchen, mit einem gezeichneten Kapital von EUR 25.000,00. Sic ist am Gesell-
schaftskapital der Gesellschaft nicht beteiligt.

Die Geschéftsfithrer der Komplementarin waren im Berichtszeitraum:

- Herr Roderich Widenmann, Bankkaufmann (bis Mai 2019)
- Herr Dr. Christoph Ludwig, Dipl.-Kaufmann

Die Geschiftsfiihrer sind alleinvertretungsberechtigt und von den Beschrinkungen des § 181 BGB befreit.
Geschiiftsfiihrung/Vertretung

Die Geschifte der Gesellschaft werden nach Mafigabe der Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages durch
den Komplementir Marble House Private Equity Verwaltungs GmbH, Miinchen, als Organ der Fondsgesell-
schaft gefiihrt.

Der Komplementér ist berechtigt, die Geschifte der Gesellschaft im Rahmen der ihm im Gesellschaftsver-
trag eingerdumten Geschiftsfiihrungsbefugnis allein zu fithren. Er ist von den Beschrinkungen des § 181

BGB befreit.

Der Komplementér wird stets einzeln vertreten durch seine Geschiftsfiihrer.

Miinchen, den 19. Juni 2019

Marble House Private Equity Verwaltungs GmbH

vertreten durch den Geschiftsfithrer

)

Dr. Christoph Ludwig
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Lagebericht

fiir das Rumpfgeschiiftsjahr 2018
L Branchenentwicklung
Branchenbezogene Rahmenbedingungen

Die letzten fiinf Jahre waren fiir die Private-Equity-Branche von beispiellosem Erfolg geprigt. In diesem
Zeitraum wurde mehr Geld eingesammelt, investiert und an die Anleger ausgeschiittet als jemals zuvor. Im
Berichtsjahr 2018 waren die Investoren nach wie vor sehr positiv gestimmt und haben den Markt mit fri-
schem Kapital versorgt. Aufgrund des hohen Angebots an noch nicht investiertem Kapital (,,Dry Powder*)
herrscht weiterhin ein starker Wettbewerb unter den Private-Equity-Anbietern, was zu hdheren Bewertun-
gen der Portfoliounternehmen gefiihrt hat. Hohe Einstiegsbewertungen hatten zur Konsequenz, dass sich
Private-Equity-Fonds stirker auf Wertschépfungspotenziale und innovative Transaktionsstrukturen kon-
zentriert haben, um die gewiinschten Renditen zu erzielen. Die anhaltend hohen Preise, volatile Kapital-
mirkte, der Handelskonflikt zwischen den USA und China, Brexit-Sorgen und die Gefahr einer Rezession

lassen inzwischen jedoch auch Unsicherheit spiiren.

2018 war ein positives Jahr fiir die Private-Equity-Branche. Gepragt wurde das Jahr 2018 vor allem durch
viele neue Investments, verbunden mit neuem Kapital, das fiir Investitionen zur Verfiigung stand, erfolg-
reiche Exits und attraktive Renditen. Sowoh! die europdische als auch die US-amerikanische Private-Equi-
ty-Branche konnten im Jahr 2018 einen Aufschwung, insbesondere im Bereich des Fundraising, verzeich-

nen.

Im Jahr 2018 betrug das gesamte Fundraising-Volumen der européischen Private-Equity-Fonds EUR 97,3
Mrd. und erh6hte sich damit noch einmal leicht im Vergleich zum Vorjahr. Damit wurde im Bereich des
Fundraising der hdchste Stand seit dem Jahr 2006 erzielt. Das investierte Kapital stieg im selben Zeitraum
um 7 % auf EUR 80,6 Mrd. und erreichte damit den bisher hdchsten Stand. Ein GroBteil der Investitionen
entfdllt hierbei auf Unternehmen des Mittelstands. Im Bereich der Desinvestitionen konnte das Niveau des
Vorjahres mit einem Riickgang der tatsichlichen Transaktionen um 3 % nahezu wieder erreicht werden.
Das gesamte Transaktionsvolumen bei Verkdufen lag im Jahr 2018 bei EUR 32,0 Mrd.; dies entspricht ei-
nem Riickgang des Ergebnisses gegeniiber 2017 um 28 %.

Mit einem Volumen in Héhe von USD 244,0 Mrd., das durch US-amerikanische Private-Equity-Fonds im
Fundraising eingesammelt wurde, lag das Volumen im Jahr 2018 um 69 % iiber dem Fundraising des Jah-
res 2017. Im Vergleich zu den vergangenen Jahren wurde bei den Transaktionen mehr Fremdkapital einge-
setzt, was ein hoheres Transaktionsvolumen ermdglichte. Das Gesamtinvestitionsvolumen des US-amerika-
nischen Private-Equity-Sektors betrug im Jahr 2018 rd. USD 236,7 Mrd. und erhohte sich gegeniiber dem

Vorjahr deutlich um 58,4 %. Bei den Desinvestitionen konnte ein im Vergleich zum Vorjahr um 4 % hohe-
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res Ergebnis erzielt werden. Im Bereich der US-amerikanischen Private-Equity-Fonds lag das gesamte

Transaktionsvolumen bei Verkidufen im Jahr 2018 bei USD 105,4 Mrd.

Die MHC Marble House Capital AG hat zu Beginn des Geschéftsjahres 2018 mit insgesamt elf Fonds ein
Kapitalvolumen von insgesamt ca. EUR 210 Mio. in der Anlageklasse Private Equity verwaltet. Mit dem
aktuellen in Platzierung befindlichen Angebot der MHC Marble House Capital AG, einschlieBlich der
Marble House SI. Capital Mid Market Plus Fund GmbH & Co. geschlossene Investment KG (nachfolgend
»MH SLC Mid Market Plus KG*, ,,Fonds* oder ,,Gesellschaft“), hat sich das verwaltete Kapital im Verlauf
des Geschéftsjahres 2018 auf ca. EUR 225 Mio. erhoht.

Prognosebericht

Vorhersagen sind aufgrund der grofiteils opportunistischen Natur des Private-Equity-Geschifts im Allge-
meinen und der zunehmend ausgeprégten Volatilitdt in den 6konomischen Rahmenbedingungen im Beson-
deren schlechterdings mit einem hohen Grad an Unschérfe versehen. Verallgemeinernd ldsst sich jedoch
davon ausgehen, dass sich die Trends des Jahres 2018 betreffend die Entwicklung der Private-Equity-Bran-

che wohl auch in 2019 weiter fortsetzen werden.

Die allgemeine wirtschaftliche Situation wird eher schwécher eingeschétzt. Fiir das politische Umfeld wird
cine eher abnehmende Stabilitdt erwartet. Insoweit ist die Stimmung der Private-Equity-Branche fiir 2019

gegeniiber 2018 weniger optimistisch.

Flir die Geschiftstétigkeit der MH SLC Mid Market Plus KG sind die Mérkte in Nordamerika und Europa
von besonderer Bedeutung, da laut Anlagebedingungen ausschlieflich dort investiert werden soll. Die Ka-
pitalmérkte bieten grundsitzlich gute Voraussetzungen fiir Verkdufe von Unternehmen durch einen Bor-
sengang oder Verduflerungen an andere Unternehmen. Trotz eines allgemein komplizierten Marktumfeldes
in den USA (hauptséchlich aufgrund der dortigen Geldpolitik und des Handelskonflikts zwischen den USA
und China) und in Europa (aufgrund der finanziellen Probleme einzelner EU-Mitgliedsstaaten und der po-
tenziellen ~Auswirkungen der Brexit-Entscheidung) erscheint ein  weiteres Wachstum  des
Private-Equity-Sektors auch iiber das Jahr 2018 hinaus mdglich. Die Geschéftstitigkeit der MH SLC Mid
Market Plus KG und ihrer kiinftigen Zielfonds und Portfoliounternehmen sollte in den folgenden Jahren

von dieser Entwicklung profitieren konnen.

II.  Grundlagen der Gesellschaft

Allgemeine Angaben

Die Marble House SL Capital Mid Market Plus Fund GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Miin-
chen, ist ein geschlossener Publikums-AlIF (,,Alternativer Investment Fonds*) im Sinne des Kapitalanlage-

gesetzbuches (,,KAGB*). Die Gesellschaft wurde am 30. August 2018 errichtet und in das Handelsregister
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eingetragen. Die Zeichnungsfrist der MH SLC Mid Market Plus KG ist zum Bilanzstichtag noch nicht ab-
gelaufen; das Final Closing der Gesellschaft ist zum 31. Dezember 2019 geplant.

Anlageziele und Anlagepolitik

Das Anlageziel der Gesellschaft ist die Erwirtschaftung einer tiberdurchschnittlichen Rendite fiir die Anle-
ger durch unmittelbare und mittelbare Beteiligungen an grundsitziich nicht bérsennotierten Unternehmen

des europdischen und nordamerikanischen Mittelstandes (,,Small and Mid Market*).

Die MH SL.C Mid Market Plus KG investiert unmittelbar oder mittelbar in Beteiligungen an Private-E-
quity-Zielfonds, die mindestens 80 % ihres investierbaren Kapitals in Beteiligungen an nicht bérsennotier-
ten Unternehmen investieren. Mindestens 70 % des von der Fondsgeselischaft insgesamt investierten Kapi-
tals muss auf unmittelbar oder mittelbar liber Dachfonds und Zielfonds gehaltene Portfoliounternehmen
mit Sitz oder Geschéftstétigkeit in Europa sowie maximal 30 % auf unmittelbar oder mittelbar iiber Dach-
fonds und Zielfonds gehaltene Portfoliounternehmen mit Sitz oder Geschéftstdtigkeit in Nordamerika ent-

fallen.

Der Fonds erwirbt unmittelbare Beteiligungen an Dachfonds und Zielfonds im Rahmen von Primértransak-
tionen (Eingehen von Beteiligungen wihrend der Zeichnungsphase). Daneben investiert die Gesellschaft in
Beteiligungen an Portfoliounternehmen durch Co-Investitionen mit bestehenden Private-Equity-Fonds
(sog. Co-Investments). Die Gesellschaft kann unmittelbare Beteiligungen auch durch den Erwerb eines
Portfolios von Unternehmensbeteiligungen auf dem Sekundérmarkt erwerben (sog. Secondary-Direct-Tran-

saktionen).

Die Anlagerichtlinien der MH SLC Mid Market Plus KG sehen einen Erwerb von 5-10 Zielfonds und 5-10
Co-Investments vor. In einen einzelnen Zielfonds unmittelbar oder mittelbar (iber Dachfonds darf maximal
ein Betrag von 20 % und in ein einzelnes Portfoliounternehmen maximal einen Betrag von 10 % des Zeich-

nungskapitals der Gesellschaft investiert werden.

Die Gesellschaft wird ihr Zeichnungskapital zu 50 % (maximal aber 65 %) in unmittelbar oder mittelbar
iber Dachfonds gehaltene Beteiligungen an Zielfonds im Wege von Primérinvestments investieren und 50

% (maximal aber 65 %) in Beteiligungen an einzelnen Portfoliounternehmen.

Die MH SLC Mid Market Plus KG darf in Beteiligungen an Zielfonds und Portfoliounternehmen insge-

samt einen Betrag von bis zu 100 % ihres Zeichnungskapitals investieren.

Zum Bilanzstichtag befinden sich im Portfolio der MH SLC Mid Market Plus KG bisher keine Beteili-

gungen.
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Die Gesellschaft ist als sog. Blindpool ausgestaltet, d.h. zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung standen die
Zielfonds, an denen sich die Gesellschaft beteiligen wird, noch nicht fest. Anderungen gegeniiber der im

Fondsprospekt beschricbenen Anlagestrategie hat es nicht gegeben.
Angaben zur Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG)

Der Fonds hat mit der MHC Marble House Capital AG, Hamburg, als Kapitalverwaltungsgesellschaft
(nachfolgend ,,KVG®) einen Fondsverwaltungsvertrag geschlossen. Die KVG {ibernimmt bei der MH SLC
Mid Market Plus KG sdmtliche Aufgaben, die nach dem Gesellschaftsvertrag der KVG zugewiesen sind,

insbesondere die Portfolioverwaltung und das Risikomanagement des Fonds.

Der Fondsverwaltungsvertrag regelt in Verbindung mit dem Gesellschaftsvertrag die Ubernahme der ge-
samten Verwaltung der MH SL.C Mid Market Plus KG durch die KVG. Dies betrifft sowohl die Invest-

mentmanagement-Aufgaben als auch die Fondsmanagement-Aufgaben,

Die Investmentmanagement-Aufgaben umfassen insbesondere die Auswahl und Priifung von moglichen
Beteiligungen an Zielfonds und Portfoliounternehmen, den Erwerb, die Verwaltung und Uberwachung so-
wie die VerduRerung und Ubertragung von Beteiligungen an Zielfonds und Portfoliounternehmen und die

Verwertung von Sachwertauskehrungen von Zielfonds im Namen und auf Rechnung der Fondsgesellschaft.

Die Fondsmanagement-Aufgaben umfassen insbesondere die Aufnahme von Anlegern, die Durchfiihrung
von Beschlussfassungen und Gesellschafterversammlungen des Fonds, die Uberwachung von MaBnahmen
zu Zahlungsvorgingen im Fonds hinsichtlich der Kapitaleinzahlungsverpflichtungen der Anleger sowie die
Koordination von Auszahlungen, Mafinahmen der Verwaltung der Gesellschaft, insbesondere Angelegen-
heiten zur Regelung der Rechtsverhéltnisse zwischen dem Fonds und den Anlegern, den Abschluss von
sonstigen Verwaltungs- und Geschéftsbesorgungsvorgéngen, die Entscheidung tiber die Einrichtung, Hohe
und Verwendung einer im Rahmen der Geschéftstitigkeit angemessenen Liquiditétsreserve, die Anlage li-

quider Mittel, die Erstellung der Jahres- und Quartalsberichte und die sonstige Betreuung der Anleger.

Die KVG ist berechtigt, sich zur Erfiillung ihrer Aufgaben auf eigene Kosten der Leistungen Dritter zu be-
dienen. Insbesondere betrifft dies die Beratung durch die Standard Life Investments (Private Capital) Li-

mited, Edinburgh, als Investment Advisor.

Fir die Haftung der KVG, die Verjghrung von Anspriichen im Verhiltnis zur KVG und die Freistellung

der KVG aus diesem Vertrag gelten die Regelungen des Gesellschaftsvertrags entsprechend.

Der Fondsverwaltungsvertrag hat eine Laufzeit bis zur Vollbeendigung der MH SLC Mid Market Plus KG.
Wihrend der Laufzeit der Fondsgesellschaft (einschlieBlich einer moglichen Verlingerung der Laufzeit)

kann der Fondsverwaltungsvertrag nur aus wichtigem Grund gekiindigt werden.
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Zwischen der Gesellschaft und der KVG sind entsprechend den Regelungen im Gesellschaftsvertrag und in

den Anlagebedingungen folgende Vergiitungen vereinbart:

Strukturierungsvergiitung einmalig 4 % der Kapitalzusage jedes beitretenden Anlegers

Verwaltungsvergiitung 1,7 % der Bemessungsgrundlagel

Transaktionsgebiihr bei Beteiligungserwerb bis zu 3 % des Kaufpreises

Erfolgsbeteiligung 15 % der Auszahlungen der Gesellschaft nach Erreichen der Vollriick-

(Carried Interest) zahlung der Kapitalzusagen sowie einer Mindestverzinsung von 4 %
p.a. der Kapitalzusagen der Anleger

1 Bemessungsgrundlage ist die Summe aus dem durchschnittlichen Nettoinventarwert des Fonds im Geschiftsjahr und
der bis zum Stichtag an die Anleger geleisteten Auszahlungen, maximal aber 100 % des Zeichnungskapitals.

Im Rumpfgeschéftsjahr 2018 wurde die MH SLC Mid Market Plus KG mit einer Verwaltungsvergiitung in
Héhe von EUR 960,28 belastet. Zahlungen von Carried Interest haben im Rumpfgeschiftsjahr nicht statt-

gefunden.
III. Wesentliche Risiken der Gesellschaft

Die MH SLC Mid Market Plus KG hat das Risikomanagement auf die KVG ausgelagert. Die von der KVG
cingesetzten Risikomanagement-Systeme beinhalten eine stindige Risikocontrolling-Funktion, welche die
Erfassung, Messung, Steuerung und Uberwachung aller wesentlichen Risiken, denen das Investmentvermé-

gen ausgesetzt ist oder sein kann, umfasst.

Die Wertentwicklung der MH SLC Mid Market Plus KG kann unter anderem durch folgende Risiken und

Unsicherheiten beeintréchtigt werden:
Risiken im Zusammenhang mit Investitionen in Unternehmensbeteiligungen

Die MH SLC Mid Market Plus KG wird gemiB ihrer Anlagestrategie Investitionen in Zielfonds und Port-
foliounternehmen titigen. Die Gesellschaft wird dabei voraussichtlich nur Beteiligungen erwerben, dic es
ihr aufgrund ihrer Beteiligungshohe im Verhéltnis zum Gesamtkapital des Zielfonds bzw. des Portfolioun-
ternchmens regelmiBig nicht ermdglichen, auf die Investitions- oder Desinvestitionsentscheidungen der er-
worbenen Zielfonds und Portfoliounternehmen Einfluss zu nehmen. Auf die Investitionsentscheidungen
der Zielfonds und Portfoliounternehmen hat die Gesellschaft somit regelmiBig keinen Einfluss. Es besteht
das Risiko, dass sich die erworbenen Zielfonds und Portfoliounternehmen nicht erwartungsgemiB entwi-

ckeln.

Risiko des Fokus auf Sekundirtransaktionen

Wird eine Zielfondsbeteiligung im Rahmen einer Sekundirtransaktion erworben, iibernimmt der Erwerber

regelmiBig neben bestehenden Einzahlungsverpflichtungen auch etwaige Verbindlichkeiten des Verkdu-
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fers gegeniiber dem Zielfonds. Aus diesem Grund kann es dazu kommen, dass der Erwerber gegeniiber ei-
nem oder mehreren Zielfonds verpflichtet ist, Auszahlungen zuriickzuzahlen, die der Verkiufer von dem
Zielfonds erhalten hat, obwohl die entsprechenden Zahlungen nie an den Erwerber geleistet wurden. Die
Geltendmachung von etwaigen Riickgriffsanspriichen gegen den Verkiufer kann zusitzliche Kosten verur-
sachen und kann zudem erfolglos bleiben. Des Weiteren sind Beteiligungen an Zielfonds auf dem Sekun-
ddrmarkt nur in begrenzter Zahl verfiigbar. Dies kann bei starker Nachfrage zu hohen Preisen fiihren, die

den Erwerb von Beteiligungen wirtschaftlich unattraktiv machen.

Risiko des Fokus auf Co-Investments

Bei der Eingehung von Co-Investments hat die Gesellschaft regelméBig nur einen stark eingeschrinkten
oder keinen Verhandlungsspielraum in Bezug auf die Beteiligungsbedingungen. Dasselbe gilt fiir die Ver-
duBlerung eines Co-Investments. Typischerweise ist die Gesellschaft hierbei an eine Entscheidung des Ma-
nagers des Zielfonds gebunden. Sie kann dann ihre Beteiligung an den Portfoliounternehmen weder zu ei-
nem anderen Zeitpunkt noch zu anderen Bedingungen verdufern als sie vom Manager des Zielfonds ver-
handelt werden. Die Beteiligung an Portfoliounternehmen im Wege von Co-Investments ist eine unmittel-
bare Beteiligung an einem einzelnen Portfoliounternehmen. Insofern ist die Beteiligung der Gesellschaft

weniger risikodiversifiziert als die Beteiligung an einem Zielfonds.

Risikodiversifizierung

Die MH SLC Mid Market Plus KG investiert nur in einem speziellen Marktsegment, dem Bereich européi-
scher und nordamerikanischer Mittelstandsbeteiligungen. Durch diesen Branchenfokus und die begrenzte
Anzahl der Zielfonds kann der Fonds nur eine eingeschrankte Risikodiversifizierung erreichen. Insbeson-
dere kénnen Verschlechterungen der Markt- und Wirtschaftsverhiltnisse in Europa oder Nordamerika die
Entwicklung der Beteiligungen des Fonds nachhaltig beeintrachtigen. Die Gesellschaft hat dariiber hinaus
keinen Einfluss darauf, welchen Grad der Risikodiversifizierung die Zielfonds iiber deren Beteiligungen an
Portfoliounternehmen erreichen. Eine geringere Risikodiversifizierung hat zur Folge, dass der Gesellschaft
bei Eintritt eines Risikos bei einem oder mehreren Zielfonds oder deren Portfoliounternehmen ein groBerer
Nachteil entsteht, als dies bei einer Verteilung der Investitionen auf eine gréBere Zahl von Zielfonds und

Portfoliounternehmen der Fall wire.

Risiken im Zusammenhang mit der Unterschreitung des geplanten Zeichnungskapitals

Es ist moglich, dass die MH SLC Mid Market Plus KG ihr geplantes Zeichnungskapital nicht erreicht. Tei-
le der laufenden Kosten der Gesellschaft fallen jedoch ganz oder weitgehend unabhingig von der Héhe des
Zeichnungskapitals an. Bei geringerem Zeichnungskapital nehmen diese Fixkosten einen verhéltnismiBig
groferen Anteil ein. Dasselbe Risiko besteht auch auf Ebene der Zielfonds. Hierdurch kann sich das an die

Anleger auszahlbare Ergebnis der MH SLC Mid Market Plus KG verringern.
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Kurs- und Marktpreisrisiken

Erhilt die MH SLC Mid Market Plus KG von den Zielfonds oder Portfoliounternehmen Sachwertausschiit-
tungen in Form von Aktien oder anderen Gesellschaftsanteilen, besteht ein Kurs- bzw. Preisrisiko fiir den
Zeitraum zwischen Erhalt der Sachwerte und deren VerduBerung, d.h. der Wert der Anteile kann sich in
der Zwischenzeit verringern. Die Gesellschaft konnte infolgedessen geringere Erldse aus dem Verkauf der
Anteile erzielen, als zum Zeitpunkt des Erhalts der Anteile zu erwarten war. Dasselbe Risiko besteht, wenn
die Fondsgesellschaft Beteiligungen eingeht, die in einer anderen Wahrung gefiihrt werden. Aus diesen Be-
teiligungen erfolgende Auszahlungen koénnen durch Wechselkursveridnderungen und lokale Devisenbestim-

mungen beeintrichtigt werden.
Auslandsrisiken

Der Fonds wird sich gemif seiner Anlagestrategie voraussichtlich mit einem erheblichen Teil seines inves-
tierbaren Kapitals an Zielfonds und Portfoliounternchmen beteiligen, die in auslindischen Rechtsordnun-
gen ansdssig oder investiert sind (Europa und Nordamerika). Die Durchsetzung rechtlicher Anspriiche der
Gesellschaft gegeniiber Zielfonds und Portfoliounternehmen im Ausland kann wesentlich schwieriger und
mit hoheren Kosten verbunden sein als im Inland. Dariiber hinaus kann es aufgrund von Anderungen in
den jeweiligen ausldndischen Rechts- und Steuersystemen zu Nachteilen kommen. SchlieBlich kénnen all-
gemeine Verdnderungen der politischen oder wirtschaftlichen Situation in den Lindern, in denen von der
Gesellschaft gezeichnete Zielfonds oder Portfoliounternehmen investiert oder anséssig sind, negative Aus-
wirkungen haben. Insbesondere bei erneutem Eintreten einer Finanz- und Wirtschaftskrise muss damit ge-
rechnet werden, dass der Fonds sowie seine Zielfonds nicht, nur verzdgert oder nur zu nachteiligen Be-

dingungen die Portfoliounternehmen verduflern konnen.
IV. Titigkeitsbericht und Erliuterungen zur Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
Titigkeitsbericht

Die KVG hat im Rumpfgeschaftsjahr die ihr obliegenden Aufgaben gemifi KAGB wahrgenommen.

Im Rumpfgeschiftsjahr 2018 waren von der KVG noch keine Investitionsentscheidungen zu treffen.

Ebenso hat die KVG im Berichtszeitraum insgesamt 18 mittelbar {iber den Treuhandkommanditisten betei-

ligte Anleger in die Gesellschaft aufgenommen.

Dariiber hinaus konzentrierte sich die Tatigkeit der KVG im Rumpfgeschiftsjahr 2018 auf das Risikom-
anagement des Fonds, das Liquiditdtsmanagement, die Kontrolle und Freigabe von Zahlungen sowie weite-
re aufsichtsrechtliche Aufgaben wie die Anlegerverwaltung, die Fondsbuchhaltung, das Beschwerdemana-

gement und sonstige administrative Aufgaben.
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Angaben zum Risikoprofil und Risikomanagementsystem

Das Risikoprofil des Fonds und das Risikomanagementsystem der KVG werden unter ,,III. Wesentliche Ri-

siken der Gesellschaft™ erlautert.
Vermdgenslage

Die MH SLC Mid Market Plus KG hat im Jahr 2018 noch keine Vermdgensgegenstinde erworben.
Schwer liquidierbare Vermoigensgegenstinde

Schwer liquidierbare Vermdgensgegenstinde, fiir die besondere Regelungen gelten, sind nicht im Fonds-
vermdgen enthalten. Die Anteile konnen grundsitzlich auf Sekundirmérkten gehandelt werden. Ublicher-
weise unterliegen solche Transaktionen Abschldgen auf die zuletzt festgestellten Bewertungen zum

Fair-Market-Value.
Finanzlage

Bei der MH SLC Mid Market Plus KG handelt es sich um ein im Jahr 2018 neu aufgelegtes Investment-
vermogen. Die Zeichnungsftist ist zum Ende des Rumpfgeschéftsjahres noch nicht abgelaufen; das Final

Closing ist derzeit zum 31. Dezember 2019 geplant.

Die Geschéftstitigkeit umfasste im Rumpfgeschiftsjahr 2018 die Griindung der Gesellschaft sowic die
Aufnahme von 18 mittelbar {iber den Treuhandkommanditisten beteiligte Anleger mit einer Kapitalzusage:
von EUR 657.000,00.

Ausschiittungen an die Investoren fanden bisher nicht statt. Die Finanzlage ist geordnet.

Die Gesellschaft finanziert ihre Investitionen ausschlieBlich aus Eigenkapital. Kreditaufnahmen sind unzu-

lassig. Eine Belastung der Vermdgensgegenstande der Gesellschaft erfolgt nicht.

Geschifte, die Derivate zum Gegenstand haben, diirfen nur zur Absicherung der von der Fondsgesellschaft

gehaltenen Vermogensgegenstiande gegen einen Wertverlust getétigt werden.
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Ertragslage

Die in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen sonstigen Aufwendungen in Héhe von EUR
70.790,97 beinhalten im Wesentlichen Rechts- und Beratungskosten im Zusammenhang mit der Errichtung
der Fondsgesellschaft in Hohe von EUR 11.153,25, die Eigenkapitalvermittlungsprovision in Héhe von
EUR 32.850,00 und die Strukturierungsvergiitung in Hohe von EUR 26.280,00.

Dariiber hinaus sind in den Aufwendungen die Vergilitung der Kapitalverwaltungsgesellschaft in Hohe von
EUR 960,28, die Vergiitung der Verwahrstelle in Hohe von EUR 10.191,78 sowie die Kosten fiir die Prii-
fung des Jahresabschlusses und fiir die Erstellung der Steuererklarungen in Héhe von EUR 16.000,00 ent-

halten.
Angaben zu Anderungen im Rumpfgeschiftsjahr

Im Rumpfgeschiftsjahr 2018 sind keine wesentlichen Anderungen der im Verkaufsprospekt aufgefiihrten

Informationen eingetreten.

Anderungen der von der Gesellschaft oder der KVG fiir die Gesellschaft geschlossenen Dienstleistungs-

vertrage haben sich nicht ergeben.

Es wurden keine neuen Regelungen zum Liquidititsmanagement im Geschéftsjahr 2018 eingefiihrt.
Wertentwicklung des Fonds wihrend des Rumpfgeschiftsjahres

Bei der MH SLC Mid Market Plus KG handelt es sich um einen im Jahr 2018 aufgelegten Fonds. Auf-
grund der im Griindungsjahr noch nicht getétigten Investitionen ist die Wertentwicklung des Fonds zum

31. Dezember 2018 noch nicht aussagekriftig.

Die bisherige Wertentwicklung der MH SLC Mid Market Plus KG ist kein Indikator fiir die zukiinftige
Wertentwicklung der Gesellschaft.

Der typische Geschiftsverlauf eines Private-Equity-Fonds verlduft in Form einer liegenden J-Kurve. Be-
dingt durch die Griindungskosten im Rumpfgeschiftsjahr ist die Wertentwicklung negativ. Der Geschéfts-

verlauf entspricht den Erwartungen.
V.  Angaben zur Mitarbeitervergiitung der KVG

Die nachfolgenden Angaben — insbesondere die Vergiitung und deren Aufteilung sowie die Ermittlung der
Anzahl der Mitarbeiter — basieren auf dem gepriften Jahresabschluss der MHC Marble House Capital AG,
Hamburg, zum 31. Dezember 2018. Die Vergiitungen wurden auf Grundlage des in der Gewinn- und Ver-

lustrechnung enthaltenen Personalaufwands berechnet.
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Gesamtsumme der von der KVG im Geschéftsjahr gezahlten Mit- EUR 967.706,32
arbeiterverglitung

davon feste Verglitung EUR 918.190,32
davon variable Vergiitung EUR 49.516,00
Anzahl der Mitarbeiter der KVG 6
Gesamtsumme der von der KVG im Geschéftsjahr gezahlten Ver- EUR 967.706,32

glitung an Fithrungskrifte und Mitarbeiter, deren Tétigkeit sich we-
sentlich auf das Risikoprofil des AIF ausgewirkt hat

davon Fithrungskrifte EUR 632.526,04
davon andere Mitarbeiter EUR 335.180,28

VI. Nachtragsbericht

In den ersten beiden Quartalen 2019 sind der Gesellschaft neue Investoren beigetreten.

Der Fonds wird sich im weiteren Verlauf des Jahres 2019 an einem Schwester-Fonds (Spezial-AIF, der
ebenfalls durch die MHC Marble House Capital AG verwaltet und von der Standard Life Investments
(Private Capital) Limited beraten wird nach Mafigabe des § 1 Ziff. 2 d der Anlagebedingungen des Fonds
beteiligen und so mittelbar Anteile an der EMH Growth Fund II SCSp und Investindustrial VII L.P. erwer-
ben. Die Hohe der Beteiligung steht noch nicht fest und ist abhdngig von der Hohe der Kapitalzusagen an

den Fonds.

Dartiber hinaus haben sich keine Ereignisse nach dem Bilanzstichtag ergeben, die eine wesentliche Aus-

wirkung auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben.

Miinchen, den 19. Juni 2019

Marble House SL Capital Mid Market Plus Fund GmbH & Co. geschlossene Investment KG

Die Geschéftsfithrung
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Vermerk des unabhiéingigen Abschlusspriifers

An die Marble House SL Capital Mid Market Plus Fund GmbH & Co. geschlossene Investment KG

Vermerk iiber die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Marble House SL Capital Mid Market Plus Fund GmbH & Co.

geschlossene Investment KG, Miinchen, bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2018, der

Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Rumpfgeschéftsjahr vom 28. Februar 2018 bis 31. Dezember

2018 sowie dem Anhang einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmetho-

den gepriift. Darliber hinaus haben wir den Lagebericht der Marble House SL Capital Mid Market

Plus Fund GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Miinchen, fiir das Rumpfgeschiftsjahr vom

28. Februar 2018 bis zum 31. Dezember 2018 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnen Erkenntnisse

e entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir be-

stimmte Personengesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften unter Beriicksichtigung

der Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschligigen europii-

schen Verordnungen und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsichlichen Ver-

hiltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezem-

ber 2018 sowie ihrer Ertragslage fiir das Rumpfgeschiftsjahr vom 28. Februar 2018 bis zum

31. Dezember 2018 und

e vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-

schaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresab-

schluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den einschligigen europiischen

Verordnungen.

Gemif § 159 Satz 1 i. V. m. § 136 KAGB i.V.m. § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklidren wir, dass unse-

re Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmifigkeit des Jahresabschlusses und des

Lageberichts gefiihrt hat.
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Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit
§ 159 Satz 1i. V. m. § 136 KAGB i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmifBiger Abschlusspriifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsitzen ist im Abschnitt
»Yerantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richts* unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhingig in
Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen
erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebe-

richt zu dienen.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fiir bestimmte Personengesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften unter
Berticksichtigung der Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlédgigen europiischen Ver-
ordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Ver-

mogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Uber-
einstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jah-
resabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —

falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesctzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren
haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unterneh-
menstétigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der
Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Unternechmenstitigkeit zu bilan-

zieren, sofern dem nicht tatsdchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Auflerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentli-
chen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
und den einschligigen europdischen Verordnungen entspricht. Ferner sind die gesetzlichen Ver-

treter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und Mafinahmen (Systeme), die sie als notwendig er-
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achtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften und einschldgigen europdischen Verordnungen zu ermogli-
chen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen kon-

nen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist
~und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt
sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung ge-
wonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den ein-
schldgigen europdischen Verordnungen entspricht‘ sowie einen Vermerk zu erteilen, der unsere

Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1 i.V.m. § 136 KAGB 1.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Fal-
sche Darstellungen kénnen aus VerstoBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesent-
lich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Ent-
scheidungen von Adressaten beeinflussen. Wiahrend der Priifung {iben wir pflichtgemifies Ermes-

sen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dartiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter —
falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Priifungshand-
lungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass we-
sentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstoen hoher als bei Unrichtig-
keiten, da Verstofe betriigerisches Zusammenwirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollstindig-
keiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das Auflerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kon-
nen.

e gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Mafnah-
men, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstidnden angemessen sind, je-
doch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Gesellschaft abzu-

geben,
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beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten ge-
schitzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern ange-
wandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesell-
schaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die da-
zugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir zichen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prii-
fungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die
Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfithren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlief3-
lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschiftsvorfille und Er-
cignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen gesetzlichen Vor-
schriften und der einschlédgigen européischen Verordnungen ein den tatsichlichen Verhiltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- Finanz und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentspre-

chung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

Wir erortern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen w.a. den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Mén-

gel im internen Kontrollsystem, die wir wihrend unserer Priifung feststellen.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DER ORDUNGSGEMASSEN ZUWEISUNG VON
GEWINNEN, VERLUSTEN, EINLAGEN UND ENTNAHMEN ZU DEN EINZELNEN
KAPITALKONTEN

Priifungsurteil

Wir haben auch die ordnungsgeméfie Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnah-
men zu den einzelnen Kapitalkonten der Marble House SL Capital Mid Market Plus Fund GmbH
& Co. geschlossene Investment KG zum 31. Dezember 2018 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse erfolgte die Zu-
weisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in al-

len wesentlichen Belangen ordnungsgemaR.
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Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung der ordnungsgemifien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen
und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in Ubereinstimmung mit § 159 1.V.m. § 136 Abs. 2
KAGB unter Beachtung des International Standard on Assurance Engagements (ISAE) 3000
(Revised) ,,Assurance Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financial Informa-
tion* (Stand Dezember 2013) durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsitzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung der ordnungs-
gemiflen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapital-
konten“ unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhingig in
Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen
erfllt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage flir unser Priifungsurteil zu der ordnungsgemafien Zuweisung von

Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir die ordnungsgemdfle Zuweisung von Gewinnen, Ver-

lusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fiir die in allen wesentlichen Belan-
gen ordnungsgemifle Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den ein-
zelnen Kapitalkonten. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kon-
trollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die
ordnungsgeméfe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen

Kapitalkonten zu ermdglichen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung der ordnungsgemdfien Zuweisung von Ge-

winnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob die Zuweisung von Gewin-
nen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten ordnungsméiBig ist, sowie
einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zu der ordnungsgeméBen Zuweisung von Ge-

winnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf} an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 159 i.V.m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Stand-
ard on Assurance Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,,Assurance Engagements Other than Au-
dits or Reviews of Historical Financial Information® (Stand Dezember 2013) durchgefiihrte Prii-
fung eine wesentliche falsche Zuweisung stets aufdeckt. Falsche Zuweisungen kénnen aus Ver-

stoflen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftiger-
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weise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage der ordnungs-
gemiéllen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapital-

konten getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wihrend der Priifung liben wir pflichtgemédfies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grund-

haltung.
Dariiber hinaus

¢ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter —
falscher Zuweisungen von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapi-
talkonten, planen und fiihren Priiffungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie er-
langen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prii-
fungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Zuweisungen nicht aufgedeckt werden,
ist bei Verstoflen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstofe betriigerisches Zusammenwirken,
Filschungen, beabsichtigte Unvollstdndigkeiten, irrefiihrende Zuweisungen bzw. das AuBerkraft-
setzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

e beurteilen wir die OrdnungsméaBigkeit der Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Ent-
nahmen zu den einzelnen Kapitalkonten unter Beriicksichtigung der Erkenntnisse aus der Priifung
des relevanten internen Kontrollsystems und von aussagebezogenen Priifungshandlungen {iberwie-

gend auf Basis von Auswahlverfahren.

Miinchen, den 28. Juni 2019

BTR Beratung Treuhand Revision GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Lothar Ponzer Ralph-Peter Scholz
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter (Bilanzeid)

(Erklirung gem. § 158 S. 1 KAGB i. V. m. § 135 Abs. 1 Nr. 3 KAGB
i. V.m. § 264 Abs. 2 8. 3, § 289 Abs. 1 S. 5 HGB zum Jahresabschluss und dem Lagebericht
fiir das Rumpfgeschiftsjahr vom 28. Februar 2018 bis zum 31. Dezember 2018)

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemédB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsitzen der
Jahresabschluss ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Er-
tragslage der geschlossenen Investment KG vermittelt und im Lagebericht der Geschiftsverlauf einschlief3-
lich des Geschiftsergebnisses und die Lage der geschlossenen Investment KG so dargestellt sind, dass ein

den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird.

Miinchen, den 19. Juni 2019

Marble House Private Equity Verwaltungs GmbH

vertreten durch den Geschaftsfiihrer

Dr. Christoph Ludwig
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1. Geltungshereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fiir Vertrage zwischen Wirtschaftspriifern
oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften (im Nachstehenden zusammenfas-
send ,Wirtschaftspriifer” genannt) und ihren Auftraggebern tber Prifungen,
Steuerberatung, Beratungen in wirtschaftlichen Angelegenheiten und sonsti-
ge Auftrage, soweit nicht etwas anderes ausdriicklich schriftlich vereinbart
oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kénnen nur dann Anspriche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftspriffer und Auftraggeber herleiten, wenn dies ausdriicklich vereinbart
ist oder sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegenlber.

2. Umifang und Ausfihirung des Aufirags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein bestimm-
ter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundséatzen ordnungs-
maRiger Berufsausibung ausgefuhrt. Der Wirtschaftsprifer Gbernimmt im
Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben der Geschéftsfiih-
rung. Der Wirtschaftsprifer ist fur die Nutzung oder Umsetzung der Ergebnis-
se seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt,
sich zur Durchfiihrung des Auftrags sachverstandiger Personen zu bedienen.

(2) Die Beriicksichtigung ausléndischen Rechts bedarf — auBer bei betriebs-
wirtschaftlichen Prifungen ~ der ausdriicklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschliefienden
beruflichen Auferung, so ist der Wirtschaftsprifer nicht verpflichtet, den
Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3. Mitwirkungspilichten des Aufiraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Wirtschaftsprifer alle fiir
die Ausflihrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weiteren Informa-
tionen rechtzeitig tbermittelt werden und ihm von allen Vorgéngen und
Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fur die Ausfuhrung des Auftrags von
Bedeutung sein konnen. Dies gilt auch fur die Unterlagen und weiteren
Informationen, Vorgange und Umstinde, die erst wahrend der Tétigkeit des
Wirtschaftspriifers bekannt werden. Der Auftraggeber wird dem Wirtschafts-
prufer geeignete Auskunftspersonen benennen.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftsprifers hat der Auftraggeber die Vollistan-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren informationen sowie der
gegebenen Auskinfte und Erkldrungen in einer vom Wirtschaftspriifer formu-
lierten schriftlichen Erklarung zu bestatigen.

4, Sicherung der Ynabhingigkelt

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhéngigkeit der
Mitarbeiter des Wirtschaftspriifers gefahrdet. Dies gilt fur die Dauer des
Auftragsverhaltnisses insbesondere fir Angebote auf Anstellung oder Uber-
nahme von Organfunktionen und fir Angebote, Auftrage auf eigene Rech-
nung zu iibernehmen.

(2) Sollte die Durchftihrung des Auftrags die Unabhangigkeit des Wirtschafts-
prifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netzwerkunter-
nehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf die die Unab-
héngigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden wie auf den
Wirtschaftsprifer, in anderen Auftragsverhaltnissen beeintrachtigen, ist der
Wirtschaftsprifer zur auerordentiichen Kundigung des Auftrags berechtigt.

&, Berichierstattung und mindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftsprifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags schriftlich darzustellen hat, ist alleine diese schriftliche Darstellung
mafgebend. Entwirfe schriftlicher Darstellungen sind unverbindlich. Sofern
nicht anders vereinbart, sind mundliche Erkldrungen und Auskiinfte des
Wirtschaftsprifers nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich bestatigt werden.
Erklarungen und Auskunfte des Wirtschaftsprifers auBerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

. Weltergabe einer beruflichen Aullerung des Wirtschaftsprifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers (Arbeits-
ergebnisse oder Ausziige von Arbeitsergebnissen — sei es im Entwurf oder in
der Endfassung) oder die Information tiber das Tatigwerden des Wirtschafts-
prufers fur den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustim-
mung des Wirtschaftspriifers, es sei denn, der Auftraggeber ist zur Weiter-
gabe oder Information aufgrund eines Gesetzes oder einer behérdlichen
Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuBerungen des Wirtschaftspriifers und die
Information Uber das Tatigwerden des Wirtschaftspriifers fur den Auftragge-
ber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzuldssig.

7. Mingelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Méngeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherflllung
durch den Wirtschaftspriifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterfassen bzw. unbe-
rechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unméglichkeit der Nacherfil-
lung kann er die Vergtitung mindern oder vom Vertrag zuriicktreten; ist der
Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann der Auftraggeber
wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zurlicktreten, wenn die erbrach-
te Leistung wegen Fehlschiagens, Unterlassung, Unzumutbarkeit oder
Unmdglichkeit der Nacherflillung far ihn ohne Interesse ist. Soweit dariiber
hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mangeln muss vom Auftraggeber
unverziglich in Textform geltend gemacht werden. Anspriche nach Abs. 1,
die nicht auf einer vorséatzlichen Handlung beruhen, verjahren nach Ablauf
eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten und
dgl) des Wirtschaftspriifers enthalten sind, konnen jederzeit vom Wirt-
schaftsprufer auch Dritten gegenlber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftsprifers enthaltene
Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuBerung auch Dritten
gegeniiber zuriickzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist der Auftragge-
ber vom Wirtschaftsprifer tunlichst vorher zu horen.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschuiz

(1) Der Wirtschaftsprifer ist nach MaRgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1 HGB,
§ 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, tber Tatsachen und Umsténde, die ihm
bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden, Stillschweigen zu
bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

(2) Der Wirtschaftspriifer wird bei der Verarbeitung von personenbezogenen
Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Datenschutz
beachten.

9. Haftung

(1) Fur gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftspriifers, insbe-
sondere Prifungen, gelten die jeweills anzuwendenden gesetzlichen Haf-
tungsbeschrankungen, insbesondere die Haftungsbeschrankung des § 323
Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung findet
noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist die Haftung
des Wirtschaftsprifers fiir Schadensersatzanspriche jeder Art, mit Ausnah-
me von Schaden aus der Verletzung von Leben, Kérper und Gesundheit,
sowie von Schéden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach § 1
ProdHaftG begriinden, bei einem fahrldssig verursachten einzelnen Scha-
densfall geman § 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt,

(3) Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhéltnis mit dem Auf-
traggeber stehen dem Wirtschaftspriifer auch gegentiber Dritten zu.

(4) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftsprifer
bestehenden Vertragsverhaltnis Anspriiche aus einer fahrlassigen Pflichtver-
letzung des Wirtschaftsprifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Hochstbetrag
fir die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.



(5) Ein einzelner Schadensfall im Sinne von Abs. 2 ist auch bezlglich eines
aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens
gegeben. Der einzelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflicht-
verletzung ohne Rucksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren
aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf
gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als
einheitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mitei-
nander in rechtlichem oder wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftspriifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Funffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-
prifungen.

{6) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung Klage erhoben
wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies gilt nicht
filr Schadensersatzanspriiche, die auf vorsatzliches Verhalten zurlickzufuh-
ren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Kérper oder
Gesundheit sowie bei Schiden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach §
1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu
machen, bleibt unberihrt.

pES

nde Bestimmungen iy Prifungsauft

(1) Andert der Auftraggeber nachtraglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepriiften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.

Hat der Wirtschaftsprifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein
Hinweis auf die durch den Wirtschaftsprifer durchgefuhrte Prifung im Lage-
bericht oder an anderer fur die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schrift-
licher Einwilligung des Wirtschaftsprifers und mit dem von ihm genehmigten
Wortlaut zulassig.

(2) Widerruft der Wirtschaftsprifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftspriifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf finf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestelit.

Re

stirmungen iy Hitfelelstung in $teuersachen

(1) Der Wirtschaftspriifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuerli-
chen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genanntan Tateachen  inghasondara 7ahlenangaben, als richtig und vollstin-
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch fiir Buchfithrungsauftrage. Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von ihm festgestelite Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handiungen, es sei denn, dass der Wirtschaftsprifer hierzu
ausdrlicklich den Auftrag Ubernommen hat. In diesem Fall hat der Auftragge-
ber dem Wirtschaftsprifer alle fur die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftsprilfer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verflgung
steht.

{3} Mangels einer anderweitigen schrifffichen Vereinbarung umfasst die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkei-
ten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererkldrungen fur die Einkommensteuer,
Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermogensteuererklé-
rungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden Jahres-
abschliisse und sonstiger fur die Besteuerung erforderlicher Aufstellungen
und Nachweise

b) Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern

¢) Verhandlungen mit den Finanzbeh6rden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erkl&rungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebsprifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebsprifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftsprifer beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche verdffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftspriifer fur die laufende Steuerberatung ein Pau-
schalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die
unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert zu honorie-
ren.

(5) Sofern der Wirtschaftspriffer auch Steuerberater ist und die Steuerbera-
terverglitungsverordnung fur die Bemessung der Vergltung anzuwenden ist,
kann eine hohere oder niedrigere als die gesetzliche Verglitung in Textform
vereinbart werden.

(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kérper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermégensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fur

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der Fi-
nanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit Um-
wandlungen, Kapitalerhéhung und -herabsetzung, Sanierung, Eintritt und
Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebsveraulerung, Liquidation und
dergleichen und

d) die Unterstitzung bei der Erfullung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als
zusétzliche Tatigkeit ibernommen wird, gehort dazu nicht die Uberprufung
etwaiger besonderer buchméRiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Vergtinstigungen wahrge-
nommen worden sind. Eine Gewahr fur die vollstandige Erfassung der Unter-
lagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht {ibernommen.

tronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftsprifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunikation
per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen stellt, wie
etwa die Verschliisselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den Wirt-
schafisprifer entsprechend in Textform informieren.

13, Verglitung

(1) Der Wirtschaftsprifer hat neben seiner Gebuhren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusatzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschiisse auf Vergiitung und Auslagen-
ersalz verlangen und die Ausfieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriiche abhangig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftsprifers auf Verglitung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskraftig festgestellten Forderungen zulassig.

Der Wirtschaftsprufer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbeile-
gungsgesetzes teilzunehmen.

15, Anzuwendendes

For den Auftrag, seine Durchfithrung und die sich hieraus ergebenden An-
spriiche gilt nur deutsches Recht.



