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WICHTIGE HINWEISE

Bei der ,BVF Early Invest GmbH & Co. 4 geschlossene InvKG” (nachfolgend auch , Investmentgesellschaft”) handelt es sich um ein inléndi-
sches Investmentvermdgen in Form einer inléndischen geschlossenen Publikumsinvestmentkommanditgesellschaft i. S. d. Kapitalanlagege-

setzbuch (KAGB).

Die Investmentgesellschaft hat die HTB Hanseatische Fondshaus GmbH, Bremen, (nachfolgend auch ,KVG”) als externe Kapitalverwal-
tungsgesellschaft bestellt. Sie verfigt iber die fir die Auflage und Verwaltung der Investmentgesellschaft erforderlichen Erlaubnis der Bun-
desanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht nach §§ 20, 22 KAGB.

Der Beitritt zur BVF Early Invest GmbH & Co. 4 geschlossene InvKG erfolgt ausschlieBlich auf Basis der Verkaufsunterlagen in der jeweiligen
Fassung. Hierzu zdhlen der Verkaufsprospekt (einschlieBlich der Anlagebedingungen, des Gesellschaftsvertrages sowie des Treuhandver-
trages), das Basisinformationsblatt sowie der zuletzt verdffentlichte Jahresbericht der Investmentgesellschaft. Diese sind dem am Erwerb
interessierten Anleger rechtzeitig vor dem Erwerb einer Beteiligung an der Investmentgesellschaft kostenlos zur Verfigung zu stellen. Von
den Verkaufsunterlagen abweichende Erklérungen oder Auskinfte diirfen nicht abgegeben werden. Jeder Erwerb einer Beteiligung an der
Investmentgesellschaft auf Basis von Auskiinften oder Erklérungen, die nicht in den Verkaufsunterlagen enthalten sind, erfolgt ausschlief3lich
auf Risiko des Anlegers. Die angebotene Investmentgesellschaft ist ein Produkt im Sinne des Art. 6 Verordnung (EU) Nr. 2019 /2088 (Offen-
legungsverordnung) und verfolgt nicht vorrangig Nachhaltigkeitsziele.

Die Verkaufsunterlagen sind kostenlos in deutscher Sprache auf der Internetseite der KVG unter www.htb-fondshaus.de als PDF-Dokument
verfigbar und kénnen wéhrend der iiblichen Geschéftszeiten kostenlos in Papierform bei der KVG unter den nachfolgenden Kontaktdaten
telefonisch, per Post oder E-Mail angefordert werden:

HTB Hanseatische Fondshaus GmbH
An der Reeperbahn 4 A

D-28217 Bremen

Telefon: +49 421 792839-0

E-Mail: info.fondshaus@htb-group.de

Bis zum Zeitpunkt der Aufstellung des Verkaufsprospekts wurden sémtliche relevanten Sachverhalte und Zusammenhénge in der Darstellung
des Beteiligungsangebots beriicksichtigt. Die Angaben, Prognosen und Berechnungen sowie die wichtigen Steuer- und Rechtsgrundlagen
wurden von der KVG mit gro3er Sorgfalt zusammengestellt. Es kann jedoch zu Abweichungen von den Angaben und Prognosen durch kinf-
tige wirtschaftliche, steuerliche und rechtliche Anderungen — insbesondere Anderungen der Rechtsprechung — oder sonstigen Entwicklungen
kommen. Die KVG bernimmt, soweit gesetzlich zul&ssig, keine Haftung fir den tatséichlichen Eintritt der mit dieser Emission verbundenen
wirtschaftlichen und steuerlichen Ziele.

Die KVG weist darauf hin, dass es sich bei der angebotenen Investmentgesellschaft um einen Dachfonds handelt, der in verschiedene Spezi-
al-AlF investiert, welche wiederum in unterschiedliche Wachstumsunternehmen investieren. Hierbei handelt es sich um eine langfristige unter-
nehmerische Beteiligung. Das Beteiligungsangebot richtet sich an Anleger mit rechtlichen, wirtschaftlichen und steverlichen Grundkenntnissen
sowie Erfahrungen mit Finanzprodukten. Angesprochen werden Anleger, die an einem langfristigen unternehmerischen Engagement mit der
Chance auf Wertsteigerungen aber auch dem Eingehen des damit verbundenen Verlustrisikos interessiert sind und bereit sowie finanziell
in der Lage sind, finanzielle Verluste bis hin zum vollstéindigen Verlust des eingesetzten Kapitals zu tragen. Dem am Erwerb eines Anteils
interessierten Anleger wird dringend geraten, vor Tétigung der Investition in die Investmentgesellschaft alle Risiken eingehend unter Beriick-
sichtigung der persénlichen Situation zu prisfen und sich durch einen fachkundigen Dritten, z. B. durch einen Steuerberater oder Rechtsanwalt
beraten zu lassen.

Die HTB Hanseatische Fondshaus GmbH, Bremen, ibernimmt als verantwortliche Kapitalverwaltungsgesellschaft der BVF Early Invest GmbH
& Co. 4 geschlossene InvKG fir den Verkaufsprospekt insgesamt die Verantwortung und erklért, dass ihres Wissens die im Verkaufsprospekt
enthaltenen Angaben richtig und keine wesentlichen Umstéinde ausgelassen sind.

Das Vertragsverhdltnis zwischen der Investmentgesellschaft und dem Anleger sowie die vorvertragliche Beziehung unterliegt deutschem

Recht. Fir sémtliche Verdffentlichungen und Werbeschriften ist die deutsche Sprache maf3igeblich (§ 303 Abs. 1 KAGB). Ebenfalls wird die
gesamte Anlegerkommunikation in deutscher Sprache gefihrt.



Datum der Aufstellung des Verkaufsprospekts ist der 29.05.2024

HTB Hanseatische Fondshaus GmbH

ndreas Gollan

Geschaftsfihrer der HTB Hanseatische Fondshaus GmbH

Alexanier Lang

Geschaftsfihrer der HTB Hanseatische Fondshaus GmbH

A

Dr. Peter Lesniczak
Geschaftsfihrer der HTB Hanseatische Fondshaus GmbH

© HTB Hanseatische Fondshaus GmbH, 2024. Alle Rechte vorbehalten.



1. BETEILIGUNGSANGEBOT IM UBERBLICK

Angeboten wird eine Beteiligung als Treugeber an der BVF Early Invest GmbH & Co. 4 geschlossene InvKG. Nach dem mittelbaren Beitritt
ber die Treuhénderin haben die Anleger die Mé&glichkeit, sich als Direktkommanditist in das Handelsregister eintragen zu lassen. Treugeber
und Direktkommanditisten werden nachfolgend auch einzeln oder zusammen als , Anleger” bezeichnet. Die nachfolgende Kurzerlguterung
erfasst nicht sémtliche Aspekte des Beteiligungsangebots. Interessierte Anleger sollten deshalb die gesamten Verkaufsunterlagen vor der
Investitionsentscheidung aufmerksam lesen.

1.1. ECKDATEN DES BETEILIGUNGSANGEBOTS

1.1.1. Investmentgesellschaft

BVF Early Invest GmbH & Co. 4 geschlossene InvKG,
Am Hochacker 3, Pavillon 1

85630 Grasbrunn

1.1.2. Vermdgensgegensténde
Die Investmentgesellschaft darf folgende Vermégensgegensténde erwerben:

= Anteile oder Aktien an geschlossenen inléndischen Spezial-AIF nach Ma3gabe der §§ 285 bis 292 KAGB in Verbindung mit
den §§ 273 bis 277 KAGB, der §§ 337 und 338 KAGB oder an geschlossenen EU-Spezial-AlF oder ausléndischen
geschlossenen Spezial-AlF, deren Anlagepolitik vergleichbaren Anforderungen unterliegt (§ 261 Abs. T Nr. 6 KAGB),

= Bankguthaben gemdaf3 § 195 KAGB.

1.1.3. Anlagegrenzen

Bei Festlegung der Anlagegrenzen stehen die konkreten Vermégensgegenstéinde noch nicht fest. Die Investmentgesellschaft wird
Investitionen in inléindische und/oder europdische geschlossene Spezial AlFs im Sinne des § 261 Abs. 1 Nr. 6 KAGB geméf? § 1 Nr. 1 der
Anlagebedingungen (, Zielfonds”) tétigen. Die Anlage erfolgt unter Einhaltung des Grundsatzes der Risikomischung i. S. d. § 262 Abs. 1
KAGB, wobei innerhalb der ersten 18 Monate ab Beginn des Vertriebs eine Risikomischung nicht zu jedem Zeitpunkt gewdéihrleistet ist.

Mindestens werden 60 % des fiir Investitionen zur Verfigung stehenden Kapitals in mindestens drei Zielfonds investiert. Dabei gelten die
folgenden Investitionskriterien:

= Die Zielfonds haben ihren Sitz in Staaten im Geltungsbereich der AIFM-Richtlinie mit EUR-Wéhrung.

= Die Region der Investitionstétigkeit der Zielfonds liegt in Europa mit Schwerpunkt im Européischen Wirtschaftsraum (EWR)
sowie Nordamerika.

= Die W&hrung der Zielfonds ist in Euro (EUR).

= Der Investitionsschwerpunkt der Zielfonds liegt auf direkten oder indirekten Investments in den Bereichen Technologie,
insbesondere FinTech und InsurTech, Software/IT fir Unternehmen sowie Kinstliche Intelligenz und Robotic, Infrastruktur
und Mobilitat, Cleantech und Umwelt, sowie Medizintechnik/Pharma.

= Die Zielfonds verfolgen die Anlagestrategie, sich an Unternehmen in der Seed Stage, Early Stage bis zur Later/Buyout Stage
zu beteiligen.

= Die Mindestzeichnungssumme je Zielfonds betrégt EUR 1.000.000.

= Die Zielfonds sind in der Rechtsform einer Kapital- oder Personengesellschaft.
Die Gesellschaft darf maximal 84,9 % des fir Investitionen zur Verfigung stehenden Kapitals in Anteile eines einzigen Zielfonds investieren.
Ebenfalls darf die Gesellschaft maximal 84,9 % des fir Investitionen zur Verfigung stehenden Kapitals in einen oder mehrere Zielfonds
investieren, welche identische Anlagestrategien verfolgen.
Nach vollsténdiger Investition darf die Gesellschaft bis zu 20 % des zu investierenden Kapitals in Bankguthaben halten.
Abweichend hiervon kann die Gesellschaft iber den Zeitraum der Investitionsphase, maximal zwei Jahre ab Beginn des Vertriebs, bis zu 100 %
des Wertes der Gesellschaft in Bankguthaben halten, um es entsprechend den Anlagebedingungen zu investieren. Die Dauer kann durch
Beschluss der Gesellschafter mit 75 % der abgegebenen Stimmen um weitere zwdlf Monate verléngert werden.
Im Rahmen der Liquidation kann die Gesellschaft bis zu 100 % des Wertes der Investmentgesellschaft in Bankguthaben halten.
Die vorstehend genannten Anlagegrenzen misssen mit Abschluss der Investitionsphase erfiillt sein. Dariber hinaus sind Reinvestitionen unter
Einhaltung dieser Anlagegrenzen méglich. In diesem Zusammenhang kann die Gesellschaft fir einen Zeitraum von bis zu zwéIf Monaten bis
zu 100 % des Investmentvermdgens in Bankguthaben halten, um es entsprechend der Anlagestrategie zu reinvestieren. Die Dauer kann durch

Beschluss der Gesellschafterversammlung mit mindestens 75 % der abgegebenen Stimmen um weitere zwdIf Monate verléngert werden.

Die Wé&hrung der Gesellschaft ist der Euro (EUR).



1.1.4. Fremdkapital

Konzeptionell ist keine Fremdkapitalaufnahme vorgesehen. Dennoch diirfen fiir die Gesellschaft Kredite bis zur Héhe von 150 % des
aggregierten eingebrachten Kapitals und noch nicht eingeforderten zugesagten Kapitals der Gesellschaft, berechnet auf der Grundlage der
Betrdge, die nach Abzug sémtlicher direkt oder indirekt von den Anlegern getragener Gebihren, Kosten und Aufwendungen fiir Anlagen zur
Verfigung stehen, aufnehmen, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiiblich sind.

Die Belastung von Vermégensgegenstéinden, die zur Gesellschaft gehéren, sowie die Abtretung und Belastung von Forderungen aus Rechts-
verhélinissen, die sich auf diese Vermégensgegensténde beziehen, sind zuléssig, wenn dies mit einer ordnungsgeméfien Wirtschaftsfihrung
vereinbar ist und die Verwahrstelle den vorgenannten Mafinahmen zustimmt, weil sie die Bedingungen, unter denen die MafBnahmen er-
folgen sollen, fur marktiblich erachtet. Zudem darf die Belastung insgesamt 150 % des aggregierten eingebrachten Kapitals und noch nicht
eingeforderten zugesagten Kapitals der Gesellschaft, berechnet auf der Grundlage der Betréige, die nach Abzug sémtlicher direkt oder
indirekt von den Anlegern getragener Gebiihren, Kosten und Aufwendungen fisr Anlagen zur Verfigung stehen, nicht berschreiten.

Die vorstehenden Grenzen fir die Kreditaufnahme und die Belastung gelten nicht wihrend der Dauer des erstmaligen Vertriebs der
Gesellschaft, léingstens jedoch fir einen Zeitraum von 18 Monaten ab Beginn des Vertriebs.

1.1.5. Derivate
Geschdfte, die Derivate zum Gegenstand haben, dirfen nur zur Absicherung der von der Investmentgesellschaft gehaltenen Vermégensge-
genstéinde gegen einen Wertverlust getétigt werden (§ 5 der Anlagebedingungen).

1.1.6. Laufzeit

Die Investmentgesellschaft ist nach dem Gesellschaftsvertrag der Investmentgesellschaft bis zum 31.12.2033 befristet (Grundlaufzeit). Sie
wird nach Ablauf dieser Grundlaufzeit aufgeldst und abgewickelt (liquidiert), es sei denn die Gesellschafter beschlieBen mit der im Ge-
sellschaftsvertrag hierfir vorgesehenen Stimmenmehrheit etwas anderes. Eine Verléingerung der Grundlaufzeit kann durch Beschluss der
Gesellschafter mit der im Gesellschaftsvertrag hierfiir vorgesehenen Mehrheit einmalig oder in mehreren Schritten insgesamt um bis zu vier
Jahren beschlossen werden.

Zuléssige Griinde fir eine Verléngerung(en) der Grundlaufzeit bestehen darin, dass:

= die Beteiligungen an den Zielfonds und/oder deren unmittelbare bzw. mittelbare Beteiligungen aufgrund verénderter
Marktbedingungen und/oder gednderter vertraglicher Gegebenheiten oder sonstiger Umsténde noch nicht verkauft und/
oder die Zielfonds noch nicht abschlieBend liquidiert wurden, sodass die Gesellschaft ihre Anteile nicht liquidieren kann;

= die zu erwartenden Ertrége aus der Liquidation der Anteile an den Zielfonds bzw. deren Beteiligungen, welche aufgrund der
Abhéngigkeit von der Ertragskraft der gehaltenen Vermdgensgegenstdnde u. a. von der bestehenden Nachfrage am Markt
zum Zeitpunkt der VerduBerung abhéngig sind, nicht den Erwartungen der Gesellschafter entsprechen;

= eine Wertsteigerung der Zielfonds sowie deren unmittelbaren und/oder mittelbaren Beteiligungen und somit der von der
Gesellschaft gehaltenen Anteile an diesen wéhrend der Verléingerung erwartet wird.

Eine ordentliche Kiindigung der Investmentgesellschaft ist wihrend der Grundlaufzeit einschlieBlich etwaiger Verléngerungen ausgeschlos-
sen. Das Recht zur auBerordentlichen Kindigung aus wichtigem Grund bleibt unberihrt. Die Kindigung ist schriftlich an die Investmentge-
sellschaft zu richten.

Dieses gilt entsprechend fiir eine Kindigung von mittelbar an der Investmentgesellschaft beteiligten Treugebern. Treugeber kénnen ihre Kindi-
gung (aus wichtigem Grund) alternativ auch an die Treuhénderin richten. Die Kiindigung der Investmentgesellschaft durch einen Treugeber ist
gleichzeitig als Kindigung der von der Treuhénderin fir den Treugeber gehaltenen anteiligen Kommanditbeteiligung anzusehen, ohne dass
es hierzu einer besonderen Kiindigungserklérung der Treuhénderin bedarf. Die Treuhéinderin kann die Gesellschaft nach MafBgabe der von
den Treugebern ausgesprochenen Kiindigungen (aus wichtigem Grund) entsprechend auch teilweise kiindigen.

1.1.7. Prognostizierter Gesamtriickfluss (vor Steuern)

Aus der Beteiligung an den Zielfonds sowie insbesondere der Liquidation bzw. dem Verkauf dieser wird ein prognostizierter Gesamtmittel-
rickfluss von ca. 234,18 % bezogen auf die Kommanditeinlage ohne Ausgabeaufschlag und vor Abzug von Steuern erwartet. Hieraus ergibt
sich ein IRR (Internal Rate of Return) von 9,32 %.

Es werden keine wesentlichen Auszahlungen wéhrend der Laufzeit aus den Zielfonds erwartet. Vor diesem Hintergrund werden keine lau-
fenden Auszahlungen angestrebt. Jedoch kann es zu vorzeitigen Auszahlungen kommen, sofern wihrend der Laufzeit Rickflisse aus den
Zielfonds erzielt werden.

1.1.8. Geplantes Kommanditkapital
Geplant ist ein Kommanditkapital der Investmentgesellschaft von EUR 20.000.100. Eine Erhdhung auf bis zu EUR 30.000.100 ist zuldssig.
Die Erbringung der Plichteinlagen durch Sacheinlagen ist unzuléssig.

1.1.9. Mindestbeteiligung
Die Mindestbeteiligung betrégt EUR 10.000 zzgl. 5 % Ausgabeaufschlag (Agio). Hohere Summen miissen ohne Rest durch 1.000 teilbar

sein.



1.1.10. Beteiligungsform
Der Beitritt eines Anlegers erfolgt ausschlief3lich mittelbar als Treugeber iber die Treuhdnderin CONCEPT TREUHAND Steuerberatungsge-
sellschaft mbH, Olching.

Jeder Treugeber ist berechtigt, die treuhénderisch fir ihn gehaltene Treugeberbeteiligung einschlieflich der damit zusammenh&ngenden
Rechte und Pflichten mit Wirkung zum Ablauf eines jeden Geschéftsjahres von der Treuhénderin zu ibernehmen und insoweit anstelle
der Treuhdnderin unmittelbar als Kommanditist (Direktkommanditist) der Gesellschaft in das Handelsregister eingetragen zu werden
(,Ubernahme der Kommanditistenstellung”).

Die Kosten damit zusammenhéngender Notargebihren sowie Registerkosten trégt der Treugeber.

1.1.11. Anlegerkreis

Das vorliegende Beteiligungsangebot richtet sich grundsétzlich nur an natirliche Personen. Die Komplementérin kann nach eigenem
Ermessen insbesondere auch juristische Personen des &ffentlichen und privaten Rechts sowie Kirchen zulassen. Beteiligungen von Gemein-
schaften, eingetragenen Lebenspartnerschaften und Ehepaaren als solchen sind nicht méglich.

1.1.12. Mit der Kapitalanlage verbundene Rechte und Pflichten

= Pflicht zur Zahlung des Zeichnungsbetrages inklusive Ausgabeaufschlag entsprechend der Félligkeit,

= RechtaufBeteiligung am Vermdgen und dem laufenden Ergebnis der Gesellschaft (Gewinne und Verluste) sowie an Liquiditéits-
auszahlungen entsprechend der gesellschaftsvertraglichen und gesetzlichen Regelungen,

= Recht auf Teilnahme an Gesellschafterversammlungen und Mitwirkung an Beschlussfassungen,

= Weisungsbefugnis gegeniiber der Treuhénderin beziiglich der Stimmrechtsausiibung,

= Widerspruchs-, Informations- und Kontrollrechte gem. §§ 164, 166 HGB,

= Recht auf Direkteintragung im Handelsregister (spétere Umwandlung der Treugeberstellung),

= Anspruch auf Auszahlung eines Abfindungsguthabens im Falle des Ausscheidens aus der Gesellschaft,

= Recht zur auBBerordentlichen Kiindigung,

= Recht auf Verfiigung iber die Beteiligung, insbesondere Ubertragung dieser nach vorheriger schriftlicher Zustimmung der
Treuh&nderin, der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Komplementtérin,

= Haftung geméaB § 172 Abs. 4 HGB (siehe , Haftungsrisiko” im Kapitel 2 ,Risiken”),

= Mitteilungspflicht relevanter persénlicher Daten, insbesondere bei Anderungen dieser,

= Pflicht zur Vertraulichkeit sowie Einhaltung gesellschaftsvertraglicher Treuepflichten.

1.1.13. Zeichnung und Einzahlung
Die Zeichnungsfrist beginnt, nachdem die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) die Vertriebszulassung erteilt hat. Sie endet

mit Ablauf des 31. Dezembers 2024 (SchlieBungstermin).

Der Zeichnungsbetrag inklusive Ausgabeaufschlag ist nach Annahme der Beitrittserklérung und schriftlicher Zahlungsaufforderung durch die
Treuh&nderin zugunsten des nachfolgenden Kontos zu zahlen.

Zahlungsempfénger: BVF Early Invest GmbH & Co. 4 geschlossene InvKG
Bank: NORD/LB

IBAN: DE59 2505 0000 0202 0942 64

BIC: NOLADE2HXXX

1.1.14. Steuerliche Eckdaten

Die Investmentgesellschaft ist eine deutsche Personengesellschaft in der Rechtsform der GmbH & Co. KG. Eine Personengesellschaft ist fir
die Einkommensbesteuerung kein eigenes Steuersubjekt. Steuersubjekte fiir die Einkommensbesteuerung sind vielmehr die Gesellschafter
der Personengesellschaft. Die Personengesellschaft dient lediglich zur Ermittlung des Gewinns und dessen Verteilung auf die Gesellschafter
sowie zur Qualifikation der Einkunftsart. AnschlieBend hat jeder einzelne Gesellschafter seinen auf Ebene der Investmentgesellschaft
festgestellten Ergebnisanteil seinen individuellen Verhélnissen der Einkommensbesteuerung zu unterwerfen (sogenannte ertragsteuerliche
Transparenz der Personengesellschaft).

Die Investmentgesellschaft ist als gewerblich geprégte Personengesellschafti. S. d. § 15 Abs. 3 Nr. 2 EStG konzipiert. Sie selbst wird keine
gewerbliche Tétigkeit ausiiben, die gewerbliche Mitunternehmerschaft resultiert aus der gewerblichen Prégung bzw. aus ihrer gewerblichen
Infektion. Die iber die Beteiligung an steuerlich transparenten Zielfonds erzielten Einkiinfte der Investmentgesellschaft werden den Anlegern
zum 31.12. jeden Jahres gem&f § 15 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 EStG unmittelbar zugerechnet, d. h. die steuverliche Zurechnung erfolgt unabhéngig
von einem Gewinnverwendungsbeschluss und von einer Auszahlung bzw. einer Entnahme des gesellschaftsvertraglichen Gewinnanteils.

Die Investmentgesellschaft beabsichtigt mindestens 60 % des fir Investitionen zur Verfigung stehenden Kapi tals in Spezial-AlIF /EuVECA
des Fondsinitiators Earlybird zu investieren. Diese Fonds werden iiblicherweise als Personengesellschaften deutschen Rechts aufgelegt und
sind damit keine Investmentfonds i. S. d. InvStG. Hierbei sind erzielte Zinseinkiinfte auf Ebene des Anlegers (vorbehaltlich etwaiger Dop-
pelbesteuerungsabkommen bei Ertréigen aus dem Ausland) vollumfénglich Gegenstand der Besteuerung. Dividenden sowie Gewinne, die
aus der VerduBerung der mittelbar gehaltenen Beteiligungen an Portfoliounternehmen oder Holdinggesellschaften (in der Rechtsnorm einer



Kapitalgesellschaft) stammen, sind lediglich zu 60 % Gegenstand der Besteuerung. Denn geméf § 3 Nr. 40 lit. a und lit. d EStG sind 40 %
dieser Einkiinfte steuerfrei (sog. Teileinkiinfteverfahren).

Kosten fir die Erstellung der individuellen Steuererklérung sind durch die Anleger zu tragen.
Geméf3 § 1 der Anlagebedingungen darf die Investmentgesellschaft ebenfalls in geschlossene EU-Spezial-AIF und/oder auslédndische
geschlossene Spezial-AlF, deren Anlagepolitik vergleichbaren Anforderungen unterliegt, investieren. Sollte der Fonds in geschlossene

EU-Spezial AIF und/oder ausléndische geschlossene Spezial-AlF investieren, konnten diese Einkiinfte einer Quellensteuer unterliegen.

Die mit der Beteiligung verbundenen steuerlichen Auswirkungen werden ausfihrlich im Kapitel 16 erléutert.

BVF EARLY INVEST GMBH & CO. 4 GESCHLOSSENE INVKG

Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) HTB Hanseatische Fondshaus GmbH

Verwabhrstelle BLS Verwahrstelle GmbH Wirtschaftsprisfungsgesell-
schaft

Komplementdrin des AIF HTB Service Verwaltungsgesellschaft VI mbH

Treuhénderin CONCEPT TREUHAND Steuerberatungsgesellschaft
mbH

Anlagestrategie und Anlageziel derInvestmentgesellschaftistes, sichanmin-

Vermdgensgegenstdnde destens drei geschlossenen Spezial-AlF der Anlage-

klasse Private Equity, insbesondere Venture Capital
(, Zielfonds”) zu beteiligen und durch Partizipation an
deren Wertentwicklung bzw. der Wertentwicklung der
von diesen getdtigten Investments eine positive Rendite
zu erzielen.

Die Investmentgesellschaft investiert das fir Inves-
titionen zur Verfigung stehende Kapital nach dem
Grundsatz der Risikomischung gemé&f3 § 262 KAGB.
Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung hat die Invest-
mentgesellschaft noch keine Vermégensgegenstdnde

erworben.
Besteuerung Einkiinfte aus Gewerbebetrieb.
Laufzeit Bis zum 31.12.2033, Verléngerungsoption um maxi-

mal vier Jahre.



BVF EARLY INVEST GMBH & CO. 4 GESCHLOSSENE INVKG

Kiindigungsméglichkeiten Eine ordentliche Kiindigung der Beteiligung ist vor
Laufzeitende einschlieBlich eventueller Verléngerun-
gen ausgeschlossen.

Anlegerkreis Das vorliegende Beteiligungsangebot richtet sich
grundsétzlich nur an natiirliche Personen. Die Komple-
mentdrin kann nach eigenem Ermessen insbesondere
auch juristische Personen des éffentlichen und privaten
Rechts sowie Kirchen zulassen. Beteiligungen von Ge-
meinschaften, eingetragenen Lebenspartnerschaften
und Ehepaaren als solchen sind nicht méglich.

Die angebotene Kapitalanlage spricht Anleger an, die
ihre verfigbare Liquiditét langfristig in ein breit gestreu-
tes Portfolio an Beteiligungen investieren méchten, die
dem Bereich , Private Equity” zuzuordnen sind, und an
den Ergebnissen aus den Beteiligungen an den Ziel-
fonds sowie deren VerduBBerung anteilig partizipieren
mé&chten.

Der Anleger muss einen finanziellen Verlust bis hin
zum vollsténdigen Verlust des eingesetzten Kapitals
tragen kédnnen und darf keinen Wert auf einen Kapital-
schutz legen. Fir weitere Einzelheiten wird auf
Kapitel 7 verwiesen.

Mindestbeteiligung EUR 10.000 (ohne Ausgabeaufschlag); héhere Sum-
men missen ohne Rest durch 1.000 teilbar sein.

Ausgabeaufschlag 5 % auf die Kapitaleinlage.

Einzahlungen Der Zeichnungsbetrag zzgl. des Ausgabeaufschlages
in Héhe von 5 % sind spdtestens 14 Tage nach Ein-
gang der Mitteilung Gber die Annahme der Beitrittser-
klarung auf das Fondskonto zu zahlen.




1.2. UBERBLICK UBER DIE FONDSDATEN
1.3. GEPLANTE BETEILIGUNGSSTRUKTUR

Beteiligungsverhaltnis

ANLEGER « Vertrag

Deutsch CONCEPT TREUHAND .
Gl HTB Service

Fondstreshand GmbH Steuerberatungsges. mbH Verwaltungs-
(Anlegerbetreuung) (Treuhand- gesellschaft VI GmbH
Kommanditistin) (Komplementdrin)

HTB Hanseatische

BVF Early Fondshaus GmbH BVF Early Invest GmbH & Co. BLS Verwahrstelle

GmbH WPG

(Verwahrstelle)

Invest GmbH

(Inifiator) (Kapitalverwaltungs- | 4 geschlossene InvKG

gesellschaft)

Zielfonds 1 Zielfonds 2 Zielfonds n

2. RISIKEN

2.1. WESENTLICHES RISIKOPROFIL DER INVESTMENTGESELLSCHAFT

Die Beteiligung an der BVF Early Invest GmbH & Co. 4 geschlossene InvKG ist ein langfristiges unternehmerisches Engagement, mit dem
neben der Chance auf Wertsteigerungen und Auszahlungen auch Verlustrisiken verbunden sind. Die Entwicklung der Investmentgesellschaft
hangt von einer Vielzahl nicht vorhersehbarer und nicht beeinflussbarer wirtschaftlicher, rechtlicher und steuerlicher Rahmenbedingungen ab,
die sich wahrend der Laufzeit des Beteiligungsangebotes einzeln oder kumuliert veréndern und von Ausgangsdaten und Prémissen, die den
Verkaufsunterlagen zugrunde liegen, abweichen kénnen. Infolgedessen kann sich die Investition des Anlegers verschlechtern. Dies kann bis
hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals zzgl. des Ausgabeaufschlags fihren. Uber die Wahrscheinlichkeit des Eintritts der einzelnen,
nachfolgend beschriebenen Risiken kann keine Angabe gemacht werden.

Das Angebot bietet weder eine feststehende oder garantierte Rendite noch eine feststehende Riickzahlung des eingesetzten Kapitals zu
einem festen Zeitpunkt oder in einer bestimmten Héhe und eignet sich dadurch nicht zur Altersvorsorge.

Anleger sollten daher nur dann investieren, wenn diese einen teilweisen oder vollstdndigen Verlust des Zeichnungsbetrages zzgl. des Ausga-
beaufschlages wirtschaftlich verkraften kénnen und nicht auf kurzfristige Liquiditét aus der Anlage angewiesen sind. Die Beteiligung eignet
sich nicht fir Anleger, die auf kurz- oder mittelfristige Verfigbarkeit der investierten Gelder angewiesen sind, sondern wendet sich an Anle-
ger, die sich langfristig engagieren wollen.

Die Investmentgesellschaft gehdrt keinem Einlagensicherungssystem an. Sie kann bei geringeren Einnahmen und/oder héheren Ausgaben
als erwartet zahlungsunfahig werden oder in Uberschuldung geraten. Es besteht fir den Anleger das Risiko eines Totalverlustes seines
Zeichnungsbetrages zzgl. des Ausgabeaufschlages (Totalverlustrisiko). Zuséitzlich kdnnen dem Anleger individuelle Vermdgensnachteile ent-
stehen, zum Beispiel durch Steuerzahlungen und individuelle Fremdfinanzierungskosten, wenn der Anleger seine Beteiligung teilweise oder
vollsténdig fremdfinanziert. Eine Fremdfinanzierung wird ausdriicklich nicht empfohlen. Dies kénnte zu einer Inanspruchnahme des ibrigen
Vermé&gens des Anlegers fishren (Vermdgensminderungsrisiko). Eine Kumulation des Totalverlustrisikos und des Vermdgensminderungsrisikos
fohrt zum Maximalrisiko des Anlegers und kann zu seiner Zahlungsunféhigkeit fihren.

Das Risikoprofil der Investmentgesellschaft setzt sich im Wesentlichen aus den nachfolgend dargestellten Risiken zusammen. Zungchst beste-
hen grundlegende Risiken in Bezug auf die Investmentgesellschaft und ihrer allgemeinen unternehmerischen Tétigkeit.

Die Investmentgesellschaft beabsichtigt, sich an mindestens drei geschlossene Spezial-AlF der Anlageklasse ,, Private Equity”, insbesondere

Venture Capital zu beteiligen. Die Investitionstétigkeit birgt verschiedene wirtschaftliche und rechtliche Risiken, welche sich auf die diesem
Zeichnungsangebot zugrundliegenden Ausgangsdaten und Pramissen auswirken kénnen. Die Wirtschaftlichkeit der gezeichneten Zielfonds



ist maBBgeblich fir den Erfolg der Investmentgesellschaft. Risiken beziiglich der Investitionen der Gesellschaft sind in Kapitel 2.3 dargestellt.
Auf Ebene des einzelnen Anlegers kénnen sich individuelle Besonderheiten ergeben, welche zu weiteren individuellen Risiken des Anlegers
oder dazu, dass die angebotene Kapitalanlage fir ihn véllig ungeeignet bzw. das tatséchliche wirtschaftliche Ergebnis deutlich von den
Erwartungen abweicht, fihren kénnen. Jedem Anleger wird ausdriicklich empfohlen, vor Zeichnung einer Beteiligung an der Investment-
gesellschaft selbst alle Risiken eingehend zu prisfen und einen fachkundigen Berater (z. B. einen Steuerberater) zu konsultieren.

Dariiber hinaus kénnen sich Risiken aus der steuerlichen Konzeption der Gesellschaft sowie der Anderung der steuerlichen Rahmen-
bedingungen ergeben (s. Kapitel 2.5).

2.2. RISIKEN IN BEZUG AUF DIE INVESTMENTGESELLSCHAFT UND IHRER
ALLGEMEINEN UNTERNEHMERISCHEN TATIGKEIT

2.2.1. Prognoserisiko

Bei den Angaben, insbesondere zukunftsgerichteten Aussagen, im Prospekt sowie im Basisinformationsblatt handelt es sich um Prognosen.
Prognosen ist es immanent, dass diese auf Erwartungen und Schétzungen beruhen und mit Unsicherheit behaftet sind. Diese Angaben sind
regelmaBig durch Worte wie ,voraussichtlich”, ,erwartet”, ,prognostiziert”, ,geplant” und &hnliche Formulierungen gekennzeichnet.

Es besteht das Risiko, dass diese Erwartungen der KVG und der Investmentgesellschaft anders als angenommen eintreten. Insbesondere
kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Kosten und Aufwendungen héher sind als prognostiziert oder Einnahmen geringer ausfallen
als erwartet. Ebenso kénnen unvorhersehbare und nicht einkalkulierte Kosten auf die Investmentgesellschaft zukommen. Diese mijsste die
Investmentgesellschaft aus der Liquiditétsreserve bzw. dem laufenden Cashflow bedienen. Folge hiervon wére eine Beeintréichtigung der
finanziellen Lage der Investmentgesellschaft, schlimmstenfalls eine Insolvenz, welche zu einem Totalverlust fir den Anleger fishren kénnte.

2.2.2. Angaben von Seiten Dritter

Im vorliegenden Prospekt befinden sich auch Angaben und Aussagen von Dritten. Die Richtigkeit der Angaben und Aussagen von Dritten im
Prospekt wurden von der KVG plausibilisiert, aber jeweils nicht abschlieBend Gberprift. Insoweit kann nicht ausgeschlossen werden, dass
es sich bei den in diesem Prospekt verwendeten Angaben Dritter um génzlich oder teilweise falsche Tatsachen handelt und diese zu einem
falschen Gesamteindruck der angebotenen Kapitalanlage fihren. Dies kann zu abweichenden oder falschen Schlussfolgerungen und Ent-
scheidungen sowohl der KVG, der Investmentgesellschaft, der Zielfonds als auch der Anleger selbst fishren und sich ebenfalls negativ auf die
Vermégens-, Finanz- oder Ertragslage der Investmentgesellschaft auswirken.

2.2.3. Anderung des rechtlichen Rahmens

Es ist nicht auszuschlieBen, dass sich einzelne Gesetze, Rechtsprechung, Auflagen und/oder Verwaltungsvorschriften wéhrend der Laufzeit
der Gesellschaft éndern. Der Investmentgesellschaft, der Komplementérin, der Treuhénderin, der KVG und/oder der Verwahrstelle kénnen
bisher nicht bestehende Pflichten und Auflagen auferlegt werden. Derartige Anderungen kénnen einen zusétzlichen Verwaltungsaufwand
herbeifihren und dadurch zusétzliche Kosten verursachen.

Ebenfalls kénnen anderweitige nachteilige Auswirkungen auf die Investmentgesellschaft ausgelést werden, etwa indem sich Vertragsrege-
lungen der Investmentgesellschaft als unwirksam herausstellen oder weitere bzw. andere &ffentlichrechtliche Genehmigungen benétigt wer-
den, als zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung angenommen (zum Beispiel Widerrufsrecht), die unter anderem zu ungeplanten Liquiditétsab-
flissen fihren kénnen. In der Folge kann es gegebenenfalls zu Anpassungen der rechtlichen Struktur und /oder des Kostenrahmens kommen.
Dies kann, insbesondere, wenn Rechtspflichten nicht oder nur unter unverhéltnismé&Bigem Aufwand ordnungsgeméf erfiillt werden kannen,
dazu fihren, dass Vertragspartner ausgetauscht werden misssen. Dariiber hinaus besteht das Risiko, dass sich im Zusammenhang mit der
Beteiligung geschlossenen Vertrdge infolge von Neuregulierungen als rechtlich und /oder faktisch unwirksam, unzuldssig und /oder undurch-
fohrbar erweisen. Dies kann z. B. den Abschluss neuer rechtlich wirksamer Vertrdge zu ggf. unvorteilhaften Konditionen, die Bestellung einer
neuen Komplementérin oder Treuhénderin oder eine Umstrukturierung bis hin zur Liquidation der Gesellschaft, da der Unternehmenszweck
nicht mehr erfiillt werden kann, erforderlich machen.

Fir die Anleger kann dies zu einem teilweisen oder vollsténdigen Ausfall von Auszahlungen und im schlimmsten Fall auch zu einem Total-
verlust fihren.

2.2.4. Regulierungsrisiko

Die KVG wird insbesondere durch die Normen des KAGB, der Richtlinie 2011 /61 /EU (AIFM-Richtlinie) und der hierzu erlassenen Verord-
nungen reguliert. Die vorgenannten Normen enthalten Vorgaben fir die KVG, insbesondere im Hinblick auf die Verwaltung der Investment-
gesellschaft beziiglich Organisation, Liquiditdtsmanagement, Eigenmittel und Transparenz. Die Regulierung geschlossener Fonds wurde in
Deutschland erstmalig im Jahr 2013 eingefihrt. In einigen Bereichen der Umsetzung bestehen nach wie vor Unsicherheiten hinsichtlich der
Auslegung der Normen, mit deren Klérung erst in Zukunft zu rechnen ist. Soweit sich in Teilen bereits eine Verwaltungspraxis herausgebildet
hat, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese sich wieder éndert. Es kénnen daher héhere Kosten fir die Einhaltung der Normen ent-
stehen als erwartet.

Neben der Verwaltung der Investmentgesellschaft durch die KVG ist auch die Investitionstétigkeit der Investmentgesellschaft reguliert. In
dieser Hinsicht kann nicht vorhergesagt werden, ob diese eingeschrankt oder sogar verboten wird.

Die KVG verfigt seit dem 05.11.2014 iber eine Erlaubnis der BaFin zum Geschéftsbetrieb als externe AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft



nach §8§ 20, 22 KAGB. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass die BaFin diese Erlaubnis wieder aufhebt oder die Erlaubnis
erlischt. In diesem Fall hat die Verwahrstelle die Investmentgesellschaft abzuwickeln. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Anleger
die von ihm langfristig geplante Beteiligung dann nicht bis zum Ende der geplanten Laufzeit realisieren kann. Eine Abwicklung der Invest-
mentgesellschaft kann nur abgewendet werden, wenn die Investmentgesellschaft in eine intern verwaltete Investmentkommanditgesellschaft
umgewandelt oder eine andere externe Kapitalverwaltungsgesellschaft bestellt wird. Beides bedarf der Genehmigung durch die BaFin und
wdre mit zusétzlichen Kosten verbunden.

Es kann auBerdem nicht ausgeschlossen werden, dass die Verwabhrstelle ihre Tatigkeit aus aufsichtsrechtlichen Grinden wieder aufgeben
muss oder kiindigt. Dies hétte zur Folge, dass die KVG eine neue geeignete Verwahrstelle fir die Investmentgesellschaft finden und beauftra-
gen muss, was zusdtzliche Kosten verursachen wiirde. Sollte dies nicht (rechtzeitig) gelingen, misste die Investmentgesellschaft abgewickelt
werden.

In allen vorgenannten Féllen besteht fir den Anleger das Risiko einer Renditeminderung bis hin zu einem Totalverlust.

2.2.5. Allgemeine Geschdfts- und Marktrisiken/Schwankungen des Wertes der Beteiligung

Bei der Beteiligung handelt es sich um eine unternehmerische Beteiligung, deren wirtschaftlicher Erfolg insbesondere von der Entwicklung der
getdtigten Investitionen abhéngt und nicht garantiert werden kann. Es kann nicht zugesichert werden, dass sich die Anlageziele des Anlegers
erfillen. Es besteht das Risiko, dass die KVG unternehmerische Fehlentscheidungen trifft, zum Beispiel aufgrund von Fehleinschétzungen bei
der Bewertung des Ertragspotentials méglicher Beteiligungen an Zielunternehmen, deren Auswahl einen determinierenden Einfluss auf den
wirtschaftlichen Erfolg der Investmentgesellschaft hat.

Ferner héingt der wirtschaftliche Erfolg der Investmentgesellschaft von externen Faktoren ab. Dies sind insbesondere die Entwicklung
des Marktes fir Private Equity bzw. Venture Capital Beteiligungen und der selektierten Zielfonds sowie deren Investitionen, die Ma-
nagementleistung auf Ebene der erworbenen Zielunternehmen sowie die allgemeine Wirtschafts- und Konjunkturentwicklung. Dies
kann dazu fihren, dass aus den Zielunternehmen geringere Ertrdige generiert werden als erwartet. Infolgedessen kénnen Auszah-
lungen an die Anleger geringer ausfallen als erwartet oder ausbleiben. Zu geringe Ertréige kénnen bei gleichbleibenden Kosten zur
Insolvenz der Investmentgesellschaft und zum Totalverlust des geleisteten Zeichnungsbetrages zzgl. des Ausgabeaufschlages fir den
Anleger fishren.

2.2.6. Blindpool-Risiko / Risiko der Anlagestrategie

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung hat die Investmentgesellschaft noch keine Investitionen getétigt. Der Anleger kann sich daher kein
konkretes Bild Gber die Zielfonds machen, in die investiert werden soll. Die KVG wird die Investitionen nach den in den Anlagebedingun-
gen festgelegten Kriterien tétigen. Es besteht aber das Risiko, dass es dabei zu Fehleinschétzungen hinsichtlich der Wirtschaftlichkeit der
Zielfonds und ihrer Investitionen kommt.

Auch fir den Fall, dass der Beitritt zu einem Zeitpunkt erfolgt, an dem bereits erste Beteiligungen an Zielfonds erworben wurden, werden
dem Anleger in der Regel keine detaillierteren Informationen zu den Zielfonds zur Verfigung gestellt. Die Mglichkeiten zur Analyse
bzw. Prifung der Investitionen sind somit fir den Anleger stark beschrénkt. Ebenso besteht fir den Anleger keine Méglichkeit, auf die
jeweiligen Auswahlentscheidungen Einfluss zu nehmen. Darilber hinaus werden die Anleger auch nach einer erfolgten Investition in einen
Zielfonds in der Regel nur begrenzte Informationen erhalten. Regemé&fBig werden die Zielfonds auf den Abschluss von Vertraulichkeitsver-
einbarungen bestehen. Danach unterliegen grundsétzlich die meisten Informationen iber die Geschéftstatigkeit und die Ertragsaussichten
der Vertraulichkeit und diirfen daher nur in einem sehr begrenzten Umfang oder sogar gar nicht an die Anleger weitergegeben werden.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die in den Anlagebedingungen festgesetzten Vermdgenswerte sowie die Risikomischung nicht,
zeitlich verzégert und/oder nur mit zusétzlichem Aufwand und hoheren Kosten als geplant erzielt werden kann und dadurch Investitionen
nicht oder nur zu schlechteren Bedingungen, insbesondere hinsichtlich des Ertragspotenzials und der Kostenbelastung, durchgefihrt werden
konnen (siehe hierzu auch 2.2.7).

Alle vorgenannten Umsténde kdnnen einen negativen Einfluss auf das Ergebnis der Investmentgesellschaft haben und somit zu einer vermin-
derten Wirtschaftlichkeit bis hin zum Totalverlust der Beteiligung fir die Anleger fihren.

2.2.7. Einhaltung der Risikomischung

Erwartungsgeméf soll die Investmentgesellschaft risikogemischti. S. d. § 262 Absatz 1 KAGB investieren. Dies erfordert, dass die getdtigten
Investitionen eine Streuung des Ausfallrisikos erlauben. Spétestens 18 Monate nach Beginn des Vertriebs muss eine risikogemischte Streuung
der Investitionen vorliegen und iber die Laufzeit der Gesellschaft aufrechterhalten werden. Da zum Zeitpunkt der Erstellung der Verkaufsun-
terlagen noch keine Investitionen vorgenommen wurden, wird der Grundsatz der Risikomischung zu diesem Zeitpunkt noch nicht eingehalten.

Es ist die Investition in drei Spezialfonds des Initiators Earlybird avisiert, welche unterschiedliche Investitionsschwerpunkte hinsichtlich der
Branche, Region und Entwicklungsphase des Unternehmens aufweisen. Die einzelnen S-AlF investieren je nach Fondsgréfie in jeweils 5 bis
35 Zielunternehmen, die dem jeweiligen Investitionsschwerpunkt entsprechen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass es einzelne Unter-
nehmen dem Investitionsprofil von mehr als einem Fonds entsprechen und im Hinblick auf die Dynamik mehrere Branchen als aussichtsreich
eingestuft werden (vereinfachtes Beispiel: ein Unternehmen, das anspruchsvolle Medizintechnik entwickelt und daher sowohl fir einen in
Digital /Tech-Fonds als auch einen in Health-Fonds infrage kommt). Aufgrund der Vielzahl an Investitionen je Spezialfonds kann die Risi-
kostreuung erwartungsgeméf dennoch gewahrt werden.



Fir die einzelnen Investitionsschwerpunkte/Divisionen werden bei Earlybird einzelne Teams und Verwaltungs- bzw. Geschéftsfihrungs-
gesellschaften, welche i. d. R. unterschiedliche Geschéftsfishrer aufweisen, gebildet. Aufgrund der vorstehend erlduterten méglichen Uber-
schneidungen kénnen auch personelle Uberschneidungen nicht ausgeschlossen werden. Durch Anwendung des look-through-Ansatzes kann
die Risikomischung aus heutiger Sicht erwartungsgemé&f aufgrund der Anzahl und ebenfalls nach qualitativen Gesichtspunkten differenzier-
ten Zielunternehmen erzielt werden.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die in den Anlagebedingungen festgesetzte Risikomischung nur mit zusétzlichem Aufwand und
hoheren Kosten als geplant erzielt werden kann und dadurch Investitionen nicht oder nur zu schlechteren Bedingungen, insbesondere hin-
sichtlich des Ertragspotenzials und der Kostenbelastung, durchgefiihrt werden kénnen.

Wenn keine Risikomischung erreicht wird, da die Investmentgesellschaft nicht hinreichend risikogemischt investieren oder reinvestieren
konnte, besteht das Risiko der Rickabwicklung der Investmentgesellschaft. Dies alles kann sich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Investmentgesellschaft auswirken und zu niedrigeren Auszahlungen an die Anleger bis hin zum Totalverlust der Investition
fihren.

2.2.8. Kostenrisiko

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass unvorhergesehene sowie vertraglich nicht vereinbarte Aufwendungen entstehen und/oder die
tatséichlichen Aufwendungen die urspriinglich kalkulierten Betréige bersteigen. Dariber hinaus besteht das Risiko, dass die Bildung zuséitz-
licher Liquiditétsreserven erforderlich wird. Diese Risiken kénnen das wirtschaftliche Ergebnis der Investmentgesellschaft und die geplanten
Auszahlungen an die Anleger reduzieren.

2.2.9. Inflationsrisiko

Der reale Wert des Verm&gens der Investmentgesellschaft einschlieBlich ihrer kiinftigen Ertrége kann sich durch Inflation vermindern. Die
Entwicklung der Ertréige sowie des Verkehrswerts kann hinter der Entwicklung der Inflation zuriickbleiben und zur Verminderung des realen
Werts der Investition filhren. Zugleich besteht das Risiko, dass sich die Aufwendungen aufgrund der inflationéren Entwicklung gegeniber
der urspriinglichen Planung erhéhen. Es besteht daher fir den Anleger das Risiko, dass eine erwartete reale Vermégensmehrung nicht
eintritt oder das investierte Vermdgen reduziert wird.

2.2.10. Liquiditétsrisiko

Unter dem Liquiditétsrisiko der Investmentgesellschaft ist das Risiko zu verstehen, dass die zum Bedienen von félligen Zahlungen bens-
tigten Mittel nicht vorhanden oder nur zu erhdhten Kosten zu beschaffen sind. Geringere und/oder verspétete Einnahmen sowie héhere
und/oder vorzeitige Ausgaben kénnen zudem zu Liquiditétsengpdssen bis hin zur Zahlungsunféhigkeit der Investmentgesellschaft fihren.
Es kann ein weiterer Finanzierungsbedarf der Investmentgesellschaft entstehen. Dies kann schlimmstenfalls zur Zahlungsunféhigkeit der
Investmentgesellschaft und einer damit einhergehenden Verringerung der vom Anleger erzielbaren Rendite bis hin zum Totalverlust fihren.

2.2.11. Insolvenzrisiko/fehlende Einlagensicherung

Die Investmentgesellschaft kann zahlungsunféhig werden oder in Uberschuldung geraten. Dies kann der Fall sein, wenn die Investmentgesell-
schaft geringere Einnahmen und/oder hohere Ausgaben als erwartet hat. Da die Investmentgesellschaft keinem Einlagensicherungssystem
angehért, kann die aus der Zahlungsunfahigkeit bzw. Uberschuldung folgende Insolvenz der Investmentkommanditgesellschaft fir den An-
leger zum Totalverlust seines eingesetzten Kapitals fihren.

2.2.12. Risiken aus der Fremdfinanzierung

Konzeptionell ist keine Fremdfinanzierung vorgesehen. Jedoch ist geméf der Anlagebedingungen eine Fremdkapitalaufnahme bis zu einer
Héhe von 150 % des aggregierten eingebrachten Kapitals und noch nicht eingeforderten zugesagten Kapitals, berechnet auf der Grundlage
der Betréige, die nach Abzug sémtlicher direkt oder indirekt von den Anlegern getragener Gebihren, Kosten und Aufwendungen fir Anlagen
zur Verfigung stehen, méglich, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiblich sind.

Es ist nicht auszuschlieBen, dass Darlehen nicht oder nur zu schlechteren Konditionen aufgenommen oder prolongiert werden kénnen als
erwartet. Es besteht das Risiko, dass nach Ablauf der Zinsbindung héhere Zinsen als kalkuliert anfallen. Diese Faktoren kénnten die Riickflisse
an die Investmentgesellschaft und damit an die Anleger nachteilig beeinflussen. Zudem sind Darlehen vorrangig zu bedienen.

Nur solange der Fremdkapitalzins unterhalb der Gesamtrentabilitét der Investition liegt, ergibt sich aus der Fremdfinanzierung ein positiver
Hebeleffekt. Liegt der Fremdkapitalzins hingegen oberhalb der Gesamtrentabilitét der Investition, wiirde dies die Rentabilitéit verschlechtern
und zu einem geringeren Gesamtriickfluss an die Anleger fihren. Wertschwankungen der erworbenen Zielfonds wirken sich zudem durch
die Einbeziehung einer Fremdfinanzierung stérker auf den Wert der Beteiligung an dem Zielfonds und damit auch auf den Wert der Invest-
mentgesellschaft selbst aus.

Es besteht das Risiko, dass die Investmentgesellschaft den Kapitaldienst (Zins und Tilgung) einer Fremdfinanzierung nicht oder nicht wie ver-
einbart erbringen kann. Ferner besteht das Risiko, dass die Investmentgesellschaft Bedingungen der abzuschlieenden Kreditvertréige nicht
oder nicht vollstéindig erfillen kann. Dies alles kann zu weiteren Kosten, zusétzlichem Sicherheitsverlangen und letzilich zur Kiindigung bereits
valutierter Darlehen fihren. Die Folge ist, dass die Bank die ihr gewdhrten Sicherheiten verwertet. In diesem Fall besteht das zusétzliche Risi-
ko, dass ein angemessener Preis nicht erzielt werden kann.

Zinsschwankungen kénnen im Falle des Fremdkapitaleinsatzes zu héheren Fremdkapitalkosten fiihren. Ferner wirken sich Verdnderungen der
Zinssétze auf den angemessenen Diskontierungssatz, welcher fir die Bewertung der Investitionen herangezogen wird, aus.



All dies kann die Vermégens-, Finanz- oder Ertragslage der Investmentgesellschaft wesentlich negativ beeinflussen. In allen vorgenannten
Féllen besteht fir den Anleger das Risiko einer Renditeminderung bis hin zu einem Totalverlust der Einlage zzgl. Ausgabeaufschlag.

2.2.13. Fremdwdéhrungsrisiken

Konzeptionell ist die Vermégensanlage ausschlieBlich in Euro vorgesehen. Dennoch steht es der Investmentgesellschaft frei, 40 % des fiir In-
vestitionen zur Verfigung stehenden Kapitals, in sémiliche grundsétzlich fir die Investmentgesellschaft erwerbbare Vermégensgegensténde
zu investieren. Hierbei kann es u. a. zu Wechselkursrisiken kommen.

Die Vermdgensgegensténde der Gesellschaft dirfen nur insoweit einem Wahrungsrisiko unterliegen, als der Wert der einem solchen Risiko
unterliegenden Vermégensgegenstéinde 30 % des aggregierten eingebrachten Kapitals und noch nicht eingeforderten zugesagten Kapitals
der Gesellschaft, berechnet auf der Grundlage der Betréige, die nach Abzug sémtlicher direkt oder indirekt von den Anlegern getragenen
Gebihren, Kosten und Aufwendungen fiir Anlagen zur Verfiigung stehen, nicht ibersteigt.

Aufgrund von Wechselkursschwankungen kénnen insbesondere die Eriréige aus der jéhrlichen Bewertung sowie aus der Veréuflerung der
Zielunternehmen aufgrund des Wertverlustes der Fremdwdhrung gegeniiber dem Euro beeintréchtigt sein und sich dadurch negativ auf den
Nettoinventarwert der Investmentgesellschaft und damit auf die Rendite des Anlegers auswirken.

2.2.14. Risiko geringerer Eigenkapitaleinwerbung

Sollte sich die Platzierung des Kommanditkapitals iiber den geplanten SchlieBungstermin hinaus verzégern oder nur teilweise gelingen,
besteht das Risiko, dass die von der Investmentgesellschaft geplanten Investitionen verspétet oder gar nicht erfolgen k&nnen und somit die
geplante Tatigkeit der Investmentgesellschaft nicht oder nur zeitversetzt aufgenommen wird.

Da fir die Investmentgesellschaft kein Mindestkapital vorgesehen ist, besteht das Risiko, dass weniger Eigenkapital eingeworben wird als
prognostiziert. Dies wiirde dazu fishren, dass Teile der laufenden Kosten, die unabhéngig von der Héhe des Kapitals der Investmentgesell-
schaft anfallen (z. B. Kosten fir Jahresabschlisse, Mindestvergiitungen), stérker ins Gewicht fallen als prognostiziert. Dies kann die Ver-
md&gens-, Finanz- oder Ertragslage der Investmentgesellschaft wesentlich negativ beeinflussen und entsprechende nachteilige Auswirkungen
auf die Auszahlungen an die Anleger sowie auf die Wertentwicklung ihrer Anlage bis hin zum Totalverlust der Einlage nebst Ausgabeauf-
schlag haben.

2.2.15. Rickabwicklungsrisiko

Eine Rickabwicklung der Investmentgesellschaft kommt in Betracht, wenn durch das eingeworbene Kapital wéhrend der Platzierungs-
phase eine wirtschaftliche Geschaftstatigkeit der Investmentgesellschaft nicht sichergestellt werden kann. Eine Rickabwicklung kommt
zudem in Betracht, wenn feststeht, dass der Erwerb der Beteiligungen an Zielgesellschaften aus wirtschaftlichen, tatséchlichen oder
rechtlichen Griinden nicht méglich ist. Auch kénnte es aufgrund von nicht vorhersehbaren Ereignissen notwendig werden, dass die Be-
teiligung an der Investmentgesellschaft riickabgewickelt werden muss. In diesem Fall kénnen die Gesellschafter durch Beschluss die
Aufldsung der Investmentgesellschaft herbeifihren. Aus dem nach der Begleichung der Schulden und der Erfilllung eingegangener
Vertrége Ubrigbleibenden Gesellschaftsvermégen sind die Pflichteinlagen zuriickzuerstatten. Ein Anspruch des Anlegers auf Riickzahlung
seines eingesetzten Kapitals besteht nicht. Dies kann fir den Anleger zu einem teilweisen oder vollsténdigen Verlust seines Zeichnungs-
betrages zuziiglich Ausgabeaufschlag fishren.

2.2.16. Widerrufsrisiko

Es besteht das Risiko, dass es bei wirksamer — unter Umsténden auch nach mehreren Jahren nicht verfristeter — Ausilbung gesetzlicher Wider-
rufsrechte zu Liquiditétsabflissen und dadurch zu Liquiditétsengpéssen bei der Investmentgesellschaft kommen kann, welche die Wirtschaft-
lichkeit der Beteiligung beeintréichtigen kénnen.

Dies kann die Vermégens-, Finanz- oder Ertragslage der Investmentgesellschaft wesentlich negativ beeinflussen und entsprechende nach-
teilige Auswirkungen auf die Auszahlungen an die Anleger sowie auf die Wertentwicklung ihrer Anlage bis hin zum Totalverlust der Einlage
nebst Ausgabeaufschlag haben.

2.2.17. Risiko aus der externen Verwaltung der Investmentgesellschaft, Kiindigung der KVG

Die HTB Hanseatische Fondshaus GmbH wurde als externe Kapitalverwaltungsgesellschaft fir die Investmentgesellschaft bestellt. Mit dieser
Bestellung geht die Erteilung einer umfassenden rechtsgeschaftlichen Handlungsvollmacht einher. Damit wird der Ermessensfreiraum der
persénlich haftenden Gesellschafterin, welche mit der Geschéftsfilhrung beauftragt ist, stark eingeschrénkt. Im Rahmen ihrer Tétigkeit als
externe KVG entscheidet diese nach eigenem Ermessen iber die Anlage und die Verwaltung des Vermdgens der Investmentgesellschaft.
Ferner ist sie fir die Einhaltung der gesetzlichen und/oder vertraglichen Verpflichtungen verantwortlich. Trotz ihrer Verpflichtung ausschlief3-
lich im Anlegerinteresse zu handeln, kann nicht ausgeschlossen werden, dass die KVG fir die Investmentgesellschaft und ihre Anleger
nachteilige Entscheidungen trifft und /oder ihren gesetzlichen bzw. vertraglichen Verpflichtungen nicht, nicht rechtzeitig oder nicht vollsténdig
nachkommt.

Die KVG ist berechtigt, die Verwaltung der Investmentgesellschaft aus wichtigem Grund zu kiindigen. Ebenfalls besteht das Risiko, dass die
KVG ihre Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb aufgrund nicht eingehaltener gesetzlicher Vorschriften als KVG verliert oder sich nicht pflichtge-
m&f verhdlt, sodass die Bestellung der KVG beendet werden muss. In diesem Fall hat die Verwahrstelle die Investmentgesellschaft abzuwi-
ckeln. Eine Abwicklung der Gesellschaft kann nur abgewendet werden, wenn die Investmentkommanditgesellschaft in eine intern verwaltete
Investmentkommanditgesellschaft umgewandelt oder eine andere externe Kapitalverwaltungsgesellschaft bestellt wird. Beides bedarf der
Genehmigung durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und wére mit zusétzlichen Kosten verbunden. Sollte dies nicht



gelingen, wickelt die Verwahrstelle die Investmentgesellschaft ab. In diesem Fall kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Anleger die
von ihm langfristig geplante Beteiligung nicht bis zum Ende der geplanten Laufzeit realisieren kann. Zudem besteht fiir den Anleger das Risiko
einer Renditeminderung bis hin zu einem Totalverlust.

2.2.18. Risiko aus der Verwahrstellenfunktion

Als Verwahrstelle fir die Investmentgesellschaft wurde die BLS Verwahrstelle GmbH Wirtschaftsprisfungsgesellschaft, Hamburg, beauftragt.
Die Verwabhrstelle haftet fir Verluste der Vermégensgegensténde, die von ihr bzw. mit ihrer Zustimmung verwahrt werden, sofern die Ur-
sache des Verlustes innerhalb ihres Einflussbereiches liegt, gegeniiber der Investmentgesellschaft. Fir Schéden ungleich des Verlustes der
Vermdgensgegensténde besteht fir die Verwahrstelle gegeniiber der Investmentgesellschaft nur eine Haftung, wenn die Verwahrstelle ihren
Verpflichtungen nach den Bestimmungen des KAGB mindestens fahrl@ssig nicht nachkommt. Insofern kann ein Verlustrisiko nicht ausgeschlos-
sen werden.

Auch kénnen die Mitarbeiter der beauftragten Verwahrstelle nachteilige Entscheidungen treffen, die sich negativ fir die Investmentgesell-
schaft auswirken. Dariiber hinaus ist die Verwahrstelle berechtigt, Unterverwahrer nach sorgféltiger Auswahl sowie unter regelméBiger
Uberwachung zu beauftragen. Hierauf hat die KVG keinen Einfluss und keine Uberwachungsméglichkeiten. Ebenfalls kénnen die Mitarbeiter
des beauftragten Unterverwahrers fir die Investmentgesellschaft nachteilige Entscheidungen treffen oder Handlungen vornehmen. Sollte in
diesen Féllen fir die Investmentgesellschaft kein vollumfénglicher Schadensersatz erlangt werden kénnen, so hétte dies negative Auswirkun-
gen auf die Ertragslage der Investmentgesellschaft und k&nnte zu einer Insolvenz der Investmentgesellschaft fihren. Hieraus resultiert fiir den
Anleger das Risiko einer Renditeminderung oder auch der Verlust des Zeichnungsbetrages zzgl. des Ausgabeaufschlages.

Es kann auBBerdem nicht ausgeschlossen werden, dass die Verwahrstelle ihre Tatigkeit aus aufsichtsrechtlichen Griinden wieder aufge-
ben muss oder kiindigt. Dies hétte zur Folge, dass die KVG eine neue geeignete Verwahrstelle fir die Investmentkommanditgesellschaft
finden und beauftragen muss, was zusétzliche Kosten verursachen wiirde. Sollte dies nicht (rechtzeitig) gelingen, misste die Gesellschaft
abgewickelt werden.

2.2.19. Risiko aus dem Ausscheiden der persénlich haftenden Gesellschafterin

Sollte die persénlich haftende Gesellschafterin aus der Investmentgesellschaft ausscheiden und zuvor keine neue persénlich haftende
Gesellschafterin eintreten, kann dies zur Liquidation der Investmentgesellschaft fihren. Folge einer solchen Liquidation kann eine unbe-
schréinkte Haftung des Anlegers sein. Dies birgt das Risiko einer iber den Totalverlust hinausgehenden Geféhrdung des sonstigen Vermégens
des Anlegers und der Realisierung des Maximalrisikos.

2.2.20. Vertragspartnerrisiko
Fur die Investmentgesellschaft und Zielfonds bestehen diverse Geschéftsbeziehungen zu Vertragspartnern und Dienstleistern, insbesondere
zur KVG, zur Verwahrstelle, zu Anbietern und/oder Vermittlern der Spezial-AlF, Rechts- und Steuerberatern und weiteren Dritten.

Es besteht das Risiko einer nicht, nicht rechtzeitigen, nicht vollstéindigen sowie Schlechtleistung des jeweiligen Vertragspartners. Ebenfalls
ist nicht auszuschlieBBen, dass sich die Leistungsféhigkeit und/oder Bonitét des jeweiligen Vertragspartners im Laufe der Vertragslaufzeit
verschlechtert. Ebenso kann es zu Streitigkeiten bei der Auslegung bestehender oder zukiinftig noch abzuschlieBender vertraglicher Verein-
barungen kommen Streitigkeiten mit Vertragspartnern misssen méglicherweise gerichtlich geklart werden. Eine gerichtliche Auseinanderset-
zung kann unter Umstéinden viel Zeit in Anspruch nehmen und mit nicht unerheblichen Kosten fir die Rechtsverfolgung verbunden sein. Ein
fir die Investmentgesellschaft oder die Zielgesellschaften negativer Ausgang eines Rechtsstreits ist méglich. Dies alles kann die Vermégens-,
Finanz- oder Ertragslage der Investmentgesellschaft wesentlich negativ beeinflussen und entsprechende nachteilige Auswirkungen auf die
Auszahlungen an die Anleger sowie auf die Wertentwicklung ihrer Anlage bis hin zum Totalverlust der Einlage nebst Ausgabeaufschlag

haben.

2.2.21. Schlisselpersonenrisiko

Der Erfolg der Beteiligung héingt maf3geblich von der Wirtschaftlichkeit der Investitionen und der Verwaltung der Investmentgesellschaft ab.
Den daran beteiligten Schlisselpersonen aus dem Management der KVG, der Investmentgesellschaft und dem Asset Manager bzw. Aus-
lagerungsunternehmen kommt daher eine entscheidende Bedeutung zu. Sollten diese Schlisselpersonen die KVG, die Investmentgesellschaft
oder den Asset Manager bzw. Auslagerungsunternehmen verlassen, kann sich dies negativ auf die Qualitét der Leistung dieser Gesellschaf-
ten auswirken. Folge hiervon wéire eine Beeintréichtigung der finanziellen Lage der Investmentgesellschaft, schlimmstenfalls eine Insolvenz,
welche zu einem Totalverlust fir den Anleger fihren kénnte.

2.2.22. Interessenkonflikte

Interessenkonflikte kdnnen immer dann entstehen, wenn Personen verschiedene Funktionen innehaben und fir verschiedene Gesellschaften
Entscheidungen treffen. Hieraus kénnen sich die nachfolgend dargestellten negativen Auswirkungen auf die Investmentgesellschaft und ihre
Anleger ergeben.

Es bestehen bestimmte, nachstehend beschriebene kapitalrechtliche und personelle Verflechtungen.

Bei der HTB Hanseatische Fondshaus GmbH (KVG), der Deutsche Fondstreuhand GmbH (Anlegerverwaltung) und mittelbar bei der HTB
Service Verwaltungsgesellschaft VI mbH (persénlich haftende Gesellschafterin) besteht Gesellschafteridentitét. Alleinige Gesellschafterin ist
die HTB Swiss AG, Sarnen, Schweiz. Die HTB Swiss AG ist zudem - teilweise mittelbar - alleinige Gesellschafterin der Komplementérinnen
aller von der HTB-Gruppe aufgelegten geschlossenen Investmentvermégen. Gesellschafter der HTB Swiss AG sind Wolfgang Kister und
Dr. Wolfgang Wiesmann.



Durch die Gesellschafteridentitéit besteht die Gefahr von Interessenkonflikten in der Form, dass die jeweiligen Gesellschaften nicht nur die
Interessen der Anleger oder der Investmentgesellschaft beriicksichtigen, sondern auch die Interessen der gemeinsamen Muttergesellschaft
oder anderer mit ihnen verbundenen Gesellschaften. Bei diesen Interessenkonflikten besteht das Risiko, dass Entscheidungen nicht allein
zugunsten der Investmentgesellschaft und deren Anlegern, sondern zugunsten verbundener Gesellschaften oder anderer von der KVG
verwalteter oder zukiinftig aufgelegter Investmentvermégen getroffen werden. Hierdurch kann es zu Wertminderungen der von der
Investmentgesellschaft gehaltenen Vermégensgegenstéinde kommen, was wiederum zu Verlusten der Investmentgesellschaft fihrt oder es
kann dazu kommen, dass die Investmentgesellschaft wirtschaftliche Chancen nicht oder nicht angemessen nutzen kann.

Die KVG kann weitere Investmentvermégen auflegen und verwalten, die eine vergleichbare Anlagestrategie wie die Investmentgesellschaft
verfolgen. Diese weiteren Investmentvermégen kénnen mit der Investmentgesellschaft konkurrieren und parallel zu oder anstelle der Invest-
mentgesellschaft Verm&gensgegensténde erwerben, die ansonsten die Investmentgesellschaft hétte erwerben kénnen. Weiterhin kann nicht
ausgeschlossen werden, dass es im Zusammenhang mit Kauf- oder Verkaufsentscheidungen oder anderen Entscheidungen, wie Ausschit-
tungsentscheidungen, die die KVG fir andere verwaltete Investmentvermégen trifft, zu Interessenkonflikten mit der Investmentgesellschaft
kommt. So kénnen sich Kauf- oder Verkaufsentscheidungen sowie andere Entscheidungen, die die KVG fir andere verwaltete Investment-
vermégen trifft, negativ auf den Wert der von der Investmentgesellschaft unmittelbar oder mittelbar gehaltenen Vermégensgegenstéinde
auswirken. Hierdurch kann es zu Verlusten der Investmentgesellschaft kommen oder die Investmentgesellschaft kann wirtschaftliche Chancen
nicht oder nicht angemessen nutzen.

Herr Lang ist sowohl Geschéftsfihrer der KVG als auch der HTB Service Verwaltungsgesellschaft VI mbH. Herr Harbig ist sowohl Prokurist
der KVG als auch Geschéftsfishrer der HTB Service Verwaltungsgesellschaft VI mbH. Die persénlich haftende Gesellschafterin ibt die der
Investmentgesellschaft in dem Fremdverwaltungsvertrag mit der KVG zustehenden Einsichts-, Uberwachungs- und Kontrollrechte aus und
ist eingeschrénkt berechtigt, der KVG Weisungen zu erteilen. Dariiber hinaus ist die persénlich haftende Gesellschafterin berechtigt, den
Fremdverwaltungsvertrag fir die Investmentgesellschaft aus wichtigem Grund zu kiindigen. Sowohl die KVG als auch die persénlich haften-
de Gesellschafterin ist verpflichtet, ausschlieBlich im Interesse der Investmentgesellschaft und deren Anleger zu handeln. Dies gilt auch fir
die Geschéftsfihrer der KVG und der persénlich haftenden Gesellschafterin. Dennoch kann nicht ausgeschlossen werden, dass durch die
Personenidentitit auf Geschéftsleiterebene bei den beiden Gesellschaften Interessenkonflikte entstehen oder Rechte aus dem Fremdverwal-
tungsvertrag anders oder zu einem anderen Zeitpunkt ausgeibt werden als in dem Fall, in dem eine solche Personenidentitét nicht besteht.
Hierdurch kann es zu Verlusten der Investmentgesellschaft kommen oder die Investmentgesellschaft kann sich ihr bietende wirtschaftliche
Chancen nicht oder nicht angemessen nutzen.

Herr Lang ist sowohl Geschéftsfihrer der KVG als auch Geschéfisfihrer aller bisher von der HTB-Gruppe aufgelegten geschlossenen Fonds
im Bereich Private Equity. Durch diese Doppelfunktion kann es ebenfalls zu den oben aufgezeigten Interessenkonflikten kommen.

Herr Lang ist neben seiner Tatigkeit als Geschéftsfihrer der KVG und der persénlich haffenden Gesellschafterin der Investmentgesellschaft
ebenfalls Gesellschafter und Geschéftsfihrer der BA4V Fondsmanagement GmbH, einer registrierten Kapitalverwaltungsgesellschaft, die
derzeit einen Venture Capital Fonds (BA4V Fonds | GmbH & Co. KG) mit einer éhnlichen Anlagestrategie wie die Zielfonds verwaltet und
die zukinftig weitere Ghnliche Fonds auflegen kénnte. Herr Lang ist zudem Geschéftsfihrer der geschéftsfihrenden Kommanditistin des
verwalteten Venture Capital Fonds. Er ist auch Geschéftsfihrer der VI Value Investment GmbH, Deutschland, und Mitglied des Verwaltungs-
rates der Core Value Partners AG, Schweiz, welche beide Beratungsgesellschaften im Bereich Private Equity sind. Hieraus kénnen sich ebenfalls
die oben dargestellten Interessenkonflikte ergeben. Die von der BA4V Fondsmanagement GmbH verwalteten Investmentvermégen kénnen
z. B. mit den Zielfonds konkurrieren und parallel zu oder anstelle der Investmentgesellschaft attraktive Anlageobjekte erwerben, die ansonsten
die Investmentgesellschaft hétten erwerben kénnen.

Herr Harbig ist neben seiner Tétigkeit als Geschaftsfihrer der persénlich haftenden Gesellschafterin und Prokurist der KVG ebenfalls Gesell-
schafter und Geschéftsfihrer der HARBIG Verwaltungs GmbH, welche wiederum Gesellschafter und Geschéftsfihrer der HARBIG Consul-
ting & Services GmbH & Co. KG ist. Der Schwerpunkt der Gesellschaft liegt auf der Unterstiitzung von Finanzintermediéren und deren
Optimierung von Produkten und Vertriebsstrukturen. Zusétzlich wird ein kleiner Kundenstamm im Bereich Finanzberatung betreut. Hieraus
kénnen sich Interessenkonflikte ergeben, z. B. wenn die HARBIG Consulting & Services GmbH & Co. KG &hnliche Unternehmen bzw. Fonds
wie die Investmentgesellschaft unterstitzt und berdt.

Herr Obermeier ist neben seiner Tatigkeit Geschéftsfihrer der BVF Early Invest GmbH (Auslagerungsunternehmen) ebenfalls Geschéftsfihrer
der Fonds & Vermégen Verwaltungs GmbH. Die BVF Early Invest GmbH {bernimmt ebenfalls in anderen Private Equity-Fonds mit &hnlicher
Anlagestrategie die Komplementdrstellung, Funktion als geschéftsfihrender Kommanditist sowie Geschéftsfihrungs- und -besorgungstétigkeiten
und Beratungstétigkeiten. Zudem k&nnte die BVF Early Invest GmbH bei weiteren Fondsgesellschaften mit einer dhnlichen Anlagestrategie wie
die Investmentgesellschaft Beteiligungen halten und/oder die Geschaftsfihrung bzw. Geschéftsbesorgung oder Tétigkeiten insbesondere im
Rahmen der Portfolioverwaltung ilbernehmen. Hierdurch kénnen sich Interessenkonflikte ergeben, die sich zulasten der Investmentgesellschaft
und ihrer Anleger auswirken kénnten. Insbesondere besteht das Risiko, dass aufgrund von Interessenkonflikten Managemententscheidungen
getroffen werden, die sich nachteilig auf die Investitionen auswirken, sowie dass die handelnden Personen eigene Interessen, Interessen der
Vertragspartner und/oder anderer Beteiligter in den Vordergrund stellen und im Gegenzug die Interessen der Investmentgesellschaft und ihrer
Anleger nicht oder nicht hinreichend verfolgen und/oder durchsetzen. So besteht z. B. das Risiko, dass identifizierte geeignete und lukrative
Anlageobiekte nicht der Gesellschaft, sondern einem anderen Fonds oder zukiinftig noch aufzulegenden Fonds angeboten bzw. von diesen
erworben werden statt von der Gesellschaft. Dies kann wiederum dazu fishren, dass die Investmentgesellschaft Investitionen in geeignete Ver-
mdégensgegensténde nicht oder nicht angemessen tétigen kann. Zudem besteht das Risiko, dass bei der Empfehlung von Anlageobiekten fiir die
Fondsgesellschaft auch Interessen der von der BVF Early Invest GmbH verwalteten Fonds beriicksichtigt werden und ggf. in von diesem bereits
erworbene Beteiligungsgesellschaften investiert wird, ohne bestehende Risiken angemessen zu beriicksichtigen.



Weiterhin kann nicht ausgeschlossen werden, dass es im Zusammenhang mit Kauf- oder Verkaufsentscheidungen oder anderen Entscheidun-
gen, die die genannten Personen als Geschdftsfihrer der anderen Gesellschaften treffen, zu Interessenkonflikten mit der Investmentgesell-
schaft kommt. So k&nnen sich fir andere Gesellschaften getroffene Entscheidungen negativ auf den Wert der von der Investmentgesellschaft
unmittelbar oder mittelbar gehaltenen Vermégensgegenstande auswirken. Dies alles kann die Vermégens-, Finanz- oder Ertragslage der
Investmentgesellschaft wesentlich negativ beeinflussen und entsprechende nachteilige Auswirkungen auf die Auszahlungen an die Anleger
sowie auf die Wertentwicklung ihrer Anlage bis hin zum Totalverlust der Einlage nebst Ausgabeaufschlag haben.

2.3. RISIKEN IN BEZUG AUF DIE INVESTITIONEN DER GESELLSCHAFT

2.3.1. Risiko aus der Mittelbarkeit der Investitionen und Wertentwicklung/Veré&uBerung der Investments der Zielfonds
Die Investmentgesellschaft wird erwartungsgemaf in mindestens drei Zielfonds der Anlageklasse , Private Equity” investieren. Es héingt die
Wertentwicklung und Ertragsféhigkeit der Investmentgesellschaft maf3geblich von der wirtschaftlichen Entwicklung der Zielfonds ab. Deter-
minierend fir die Rentabilitét der Zielfonds ist die Wertentwicklung und Ver&uBerbarkeit der von den Zielfonds getétigten Investitionen in
die Zielunternehmen. Das einzelne junge Wachstumsunternehmen kann eine nur kurze operative Vergangenheit haben und daher mégli-
cherweise noch nicht iiber ein markterprobtes Geschéftsmodell, eine ausgereifte Produktpalette oder ein erfahrenes Management verfiigen.
Die Entwicklung des Wertes der Zielunternehmen bis zu deren VerduBerungszeitpunkt bzw. dem Zeitpunkt der Ver&ufBerung der Anteile an
den Zielunternehmen kann nicht vorhergesagt werden und wird maf3geblich von Faktoren beeinflusst, die nicht im Einflussbereich der Inves-
tmentgesellschaft bzw. der Zielunternehmen liegen. Es besteht daher das Risiko, dass Zielunternehmen bzw. Gesellschaftsanteile nicht oder
nicht zu dem von der KVG prognostizierten Verkaufspreis verduBert werden kénnen. Hierbei kann der Ver&uBerungserlds ggf. unterhalb des
Verkehrswertes oder sogar der Anschaffungskosten liegen. Dies kénnte die Rickflisse an die Zielfonds und damit mittelbar an die Investment-
gesellschaft und ihre Anleger nachteilig beeinflussen.

2.3.2. Vermarktungsrisiken / eingeschrénkte Fungibilitéit

Bis zum Ende der Laufzeit der Investmentgesellschaft bzw. wéhrend der Liquidationsphase sollen die Beteiligungen an den Zielunternehmen
verduBert werden. Es besteht das Risiko, dass Zielunternehmen bzw. Gesellschaftsanteile nicht oder nicht zu dem von der KVG prognos-
tizierten Verkaufspreis ver&uBBert werden kénnen. Hierbei kann der VerguBerungserlds ggf. unterhalb des Verkehrswertes oder sogar der
Anschaffungskosten liegen. Dieses kénnte die Rickflisse an die Investmentgesellschaft und damit an die Anleger nachteilig beeinflussen.

Die Beteiligung ist dariiber hinaus nur in beschrénktem Mafle handelbar. Das Handelsvolumen und die Anzahl der Marktteilnehmer am
Zweitmarkt fir geschlossene Fonds sind nicht mit anderen Mérkten, wie zum Beispiel dem Aktienmarkt, vergleichbar. Es besteht somit das
Risiko, dass bei einem VerduBerungswunsch kein Erwerber gefunden werden kann. Ferner besteht die Mé&glichkeit, dass aufgrund eines
geringen VerduBerungspreises ein Verkauf nur mit einem Verlust erfolgen kann. Eine Beteiligung sollte daher als langfristige Kapitalanlage
betrachtet werden.

Die Anteile an den geschlossenen Zielfonds sind eine illiquide Anlage. Es gibt kein Riickgaberecht zugunsten der Anteilscheininhaber die
Anteile an den Zielfonds zuriickgeben zu kénnen. Da die Zielfonds nicht an einer Bérse notiert sind und es nur eine bestimmte Anzahl poten-
zieller Investoren geben kann, kann dies dazu fishren, dass die Ubertragung von Anteilen an den Zielfonds unter Umstéinden eingeschrénkt
oder nur unter bestimmten Voraussetzungen méglich sein kénnte. Es besteht daher das Risiko, dass die Investmentgesellschaft die Zielfonds
zum Zeitpunkt ihrer Wahl nicht verlassen kann, da nicht sichergestellt ist, dass ein Sekundé@rmarkt fir die Anteile der Zielfonds besteht. Solche
Investitionen kdnnen daher schwierig zu bewerten und zu realisieren sein. Solche Realisierungen k&nnen mit erheblichem Zeit- und Kosten-
aufwand verbunden sein.

Die Zielfonds haben als Anlagestrategie die Beteiligung an Unternehmen in der Seed Stage, der Early Stage bis zur Later/Buyout Stage
gewisser Branchen. Es besteht in diesem Zusammenhang das Risiko, dass die zugrundeliegenden Anlagen der Zielfonds schwer zu verkau-
fen sein konnten und/oder die Zielfonds konnen ihren erwarteten Marktwert unter Umsténden nicht realisieren. Dariiber hinaus besteht das
Risiko, dass sich die Marktbedingungen &ndern, bevor diese Investitionen realisiert werden kénnen. Dies kann zu Verlusten fir die Zielfonds
und damit fir die Investmentgesellschaft fihren.

Dies alles kann die Verm&gens-, Finanz- oder Ertragslage der Investmentgesellschaft wesentlich negativ beeinflussen und entsprechende
nachteilige Auswirkungen auf die Auszahlungen an die Anleger sowie auf die Wertentwicklung ihrer Anlage haben.

2.3.3. Regulierungsrisiko der potenziellen Zielfonds

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung wird die Investition in Spezialfonds der Earlybird-Gruppe avisiert. Zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung wurden bisher keine Investitionen vorgenommen. Es kann nicht garantiert werden, dass die Investition in die Spezialfonds des Initi-
ators Earlybird zum Investitionszeitpunkt méglich ist. Bei diesen Fonds kann es sich um registrierte Kapitalverwaltungsgesellschaften nach
§ 44 KAGB oder EuVECA-Fonds. (Europdische Risikokapitalfonds) gemé&f der Verordnung (EU) Nr. 345/2013 des Europdischen Parla-
ments und des Rates vom 17. April 2013 ber Européische Risikokapitalfonds (EuVECA-VO) handeln. Das Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB)
findet auf diese Fonds nur begrenzt Anwendung (§ 44 KAGB). Darilber hinaus werden diese aktuell nur von registrierten Kapitalverwal-
tungsgesellschaften verwaltet. Im Gegensatz zu den erlaubten Kapitalverwaltungsgesellschaften bestehen Abschlége bei den Vorgaben
fir die Eigenmittelanforderungen, woraus eine geringere Haftungsmasse resultiert, sowie hinsichtlich der Uberwachung durch die BaFin,
Darijber hinaus gelten die umfangreichen Organisations- und Verhaltensregeln, wie z. B. die Implementierung eines angemessenen Risi-
komanagement- und Liquiditétsmanagementsystems und Benennung einer Verwahrstelle fir die Investmentverm&gen, nicht fir registrierte
Kapitalverwaltungsgesellschaften, welche ausschlieBlich Spezial-AIF verwalten. Ebenfalls sind die Anforderungen an die Bewertung gerin-
ger und es muss beispielsweise kein Nettoinventarwert je Anteil jéhrlich offengelegt werden. Dieses Weniger an Aufsicht, welches sich aus
der mittelbaren Beteiligung an den avisierten Spezial-AlF ergibt, kann die Verm&gens-, Finanz- oder Ertragslage der Investmentgesellschaft



wesentlich negativ beeinflussen und entsprechende nachteilige Auswirkungen auf die Auszahlungen an die Anleger sowie auf die Wertent-
wicklung ihrer Anlage haben.

2.3.4. Potenzielle Interessenkonflikte auf Ebene der Zielfonds

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung wird die Investition in Spezialfonds der Earlybird-Gruppe avisiert. Zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung wurden bisher keine Investitionen vorgenommen. Es kann nicht garantiert werden, dass die Investition in die Spezialfonds des Initiators
Earlybird zum Investitionszeitpunkt méglich ist.

In der Regel werden diese Fonds als vermégensverwaltende GmbH & Co. KG strukturiert, bei welcher teilweise Personenidentitét bei der
Geschéftsfihrung der geschéftsfihrenden Kommanditistin sowie der jeweiligen KVG der Zielfonds bestehen kann. Dies k&nnte zu Interessen-
konflikten fihren, bspw. wenn verschiedene Zielfonds der Earlybird-Gruppe in dieselben Unternehmen bzw. Branchen investieren.

2.3.5. Risiken der Anlagestrategie der Zielfonds

Plangem&B wird die Investmentgesellschaft in Spezialfonds des Initiators Earlybird investieren, welche i. d. R. ebenfalls als Blind-Pool-Konst-
ruktionen aufgelegt sind. Insofern besteht das Risiko, dass die Anlagestrategie der Zielfonds nicht, zeitlich verzégert und/oder nur mit zusétz-
lichem Aufwand und h&heren Kosten als geplant erzielt werden kann und dadurch Investitionen nicht oder nur zu schlechteren Bedingungen,
insbesondere hinsichtlich des Ertragspotenzials und der Kostenbelastung, durchgefishrt werden kénnen. Die Identifizierung und Verfigbarkeit
geeigneter Investitionsméglichkeiten sind maf3geblich fir die Erreichung der Anlageziele.

2.3.6. Managementrisiken
Mafgeblich fir das Ergebnis der Investmentgesellschaft ist das wirtschaftliche Ergebnis der Zielfonds, welches wiederum von der Entwick-
lung der Beteiligungsunternehmen abhéngt.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass das Management der Zielfonds unzutreffende Einschétzungen insbesondere im Zusammenhang
der Auswahl der Zielunternehmen trifft. Ebenso besteht das Risiko, dass die Zielfonds wesentliche 8konomische, finanzielle oder sonstige
relevante Informationen verspétet oder Gberhaupt nicht erhalten.

Ferner kdnnen Managementrisiken auf Ebene der Zielunternehmen nicht ausgeschlossen werden.

Managementrisiken subsumieren séimtliche Risiken, welche sowohl die Erfahrung, Motivation, persénliche und sachliche Qualifikation sowie
Kompetenzen als auch die finanzielle Beteiligung des Griinderteams betreffen. Dariiber hinaus umfassen Managementrisiken die Skills, Voll-
stéindigkeit und Zusammensetzung des Mitarbeiterteams sowie die Unternehmensorganisation. Sollten diese im Zielunternehmen noch nicht
ausgereift sein und/oder Fehlentscheidungen bzw. -handlungen vom Management oder von den Mitarbeiter getroffen bzw. vorgenommen
werden, kénnten diese maf3geblichen negativen Einfluss auf die Reputation und insbesondere den wirtschaftlichen Erfolg des Zielunter-
nehmens haben, welcher sich negativ auf den Kapitalriickfluss an die Anleger der Investmentgesellschaft auswirkt.

Dies alles kann die Verm&gens-, Finanz- oder Ertragslage der Investmentgesellschaft wesentlich negativ beeinflussen und entsprechende
nachteilige Auswirkungen auf die Auszahlungen an die Anleger sowie auf die Wertentwicklung ihrer Anlage bis hin zum Totalverlust der
Einlage nebst Ausgabeaufschlag haben.

2.3.7. Risiko der mittelbaren Einflussnahmeméglichkeiten auf die Anlagestrategie und -politik

Im Rahmen der gesellschaftsvertraglichen Regelungen ist der Anleger an die Anlagestrategie der Investmentgesellschaft gebunden. Es
besteht das Risiko, dass die Annahmen, die dieser Anlagestrategie zugrunde liegen sich nicht realisieren oder dass Sachverhalte insbeson-
dere im Rahmen der Ankaufspriifung und Investition der Zielfonds unzutreffend bewertet werden. Fiir den einzelnen Anleger besteht hierbei
keine unmittelbare Einflussnahmeméglichkeit. Dadurch kénnte es zu einer geringeren als erwarteten Ertragskraft der Zielfonds kommen. Dies
kann die Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage der Investmentgesellschaft wesentlich negativ beeinflussen und entsprechende nachteilige
Auswirkungen auf die Auszahlungen an die Anleger sowie auf die Wertentwicklung ihrer Anlage bis hin zum Totalverlust der Einlage nebst
Ausgabeaufschlag haben.

Ferner kann die Investmentgesellschaft vorbehaltlich der Genehmigung durch die BaFin die Anlagebedingungen &ndern, soweit dies durch
einen Beschluss der Gesellschafterversammlung mit einer qualifizierten Mehrheit beschlossen wird. Diese Anderung kann u. a. die Anla-
gestrategie, die Anlagegrenzen sowie die Anlagepolitik sowie die Kosten und Anlegerrechte betreffen. Die Anlagepolitik kann innerhalb
des vertraglich und gesetzlich zul&ssigen Rahmens sogar ohne Genehmigung der BaFin veréindert werden. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass sich neugefasste Regelungen ggf. negativ auf den einzelnen Anleger auswirken und/oder das mit der Kapitalanlage ver-
bundene Rendite-Risiko-Profil veréndern. Anleger, die sich mit einem Gblichen Zeichnungsbetrag an der Investmentgesellschaft beteiligen,
befinden sich i. d. R. in der Minderheit und kénnen ihre eigenen Interessen gegebenenfalls nicht durchsetzen. Dariiber hinaus kann nicht
ausgeschlossen werden, dass ein einzelner Anleger durch Zeichnung eines besonders hohen Anteils an der Investmentgesellschaft die
Stimmenmehrheit in den Gesellschafterversammlungen hélt und damit einen beherrschenden Einfluss ausiibt.

2.3.8. Risiken bei der Ankaufspriifung

Vor der Beteiligung an potenziellen Zielfonds erfolgt eine kaufménnische, rechtliche und steuerliche (Ankaufs-) Prisfung. Es kann aber im
Einzelfall nicht ausgeschlossen werden, dass im Rahmen der Ankaufspriifung einzelne relevante Umsténde nicht in vollem Umfang er-
kannt beziehungsweise beriicksichtigt und/oder falsch bewertet werden. Dies alles kann die Vermégens-, Finanz- oder Ertragslage der
Investmentgesellschaft wesentlich negativ beeinflussen und entsprechende nachteilige Auswirkungen auf die Auszahlungen an die Anleger
sowie auf die Wertentwicklung ihrer Anlage bis hin zum Totalverlust der Einlage nebst Ausgabeaufschlag haben.



Im Rahmen des geplanten Erwerbs von Anteilen an den Zielfonds kann es erforderlich sein, dass im Rahmen des Erwerbsprozesses Kosten
fir Gutachter, Rechtsberater und andere Dienstleister zu zahlen sind, die gegebenenfalls nicht erstattet werden, falls die Beteiligungen an den
Zielfonds letztlich nicht erworben werden. Dies kann die Verm&gens-, Finanz- oder Ertragslage der Investmentgesellschaft wesentlich negativ
beeinflussen und entsprechende nachteilige Auswirkungen auf die Auszahlungen an die Anleger sowie auf die Wertentwicklung ihrer Anlage

haben.

2.3.9. Risiko einer unwirksamen Beteiligung

Es besteht das Risiko, dass, beispielsweise aufgrund von gesellschaftsrechtlichen Regelungen, eine Beteiligung an einer Zielgesellschaft nicht
rechtswirksam erfolgt ist, sodass nicht am Erfolg des Unternehmens partizipiert werden kann, sondern lediglich Rickforderungsanspriiche der
Einlage und gegebenenfalls Schadensersatzanspriiche bestehen.

2.3.10. Risiko durch den Fremdkapitaleinsatz der Zielfonds bzw. Zielunternehmen

Es ist davon auszugehen, dass die Zielfonds sowie die Zielunternehmen Fremdkapital einsetzen. Der Fremdkapitaleinsatz kann sich negativ
auf den Wert der Fonds bzw. Unternehmen auswirken. Dies gilt insbesondere dann, wenn die erwirtschaftete Rendite unter den Fremdkapi-
talfinanzierungskosten liegt. Durch den Einsatz von Fremdkapital kénnen sich zudem gesamtwirtschaftliche Entwicklungen (z. B. steigende
Zinssétze, Verdnderungen von Wechselkursen etc.) verstérkt auf den Wert des Zielfonds und/oder Zielunternehmens auswirken.

Dariiber hinaus besteht das Zinséinderungsrisiko, durch welches Anschlussfinanzierungen ggf. lediglich zu einem erhdhten Zinssatz, welcher
zu einem héheren Kapitaldienst und somit zu einer stérkeren Liquiditétsbelastung und geringeren Uberschiissen fishren kann, méglich ist. Es
besteht das Risiko, dass die Zielfonds oder deren Beteiligungen den Kapitaldienst (Zins und Tilgung) nicht oder nicht wie vereinbart erbringen
kénnen. Héufig wird zudem in Kreditvertrégen vereinbart, dass bei der Uberschreitung von zuvor vereinbarten Grenzen hinsichtlich bestimm-
ter Finanzkennzahlen eine Nachbesicherung oder vorzeitige Kindigung durch den Darlehensgeber méglich ist. Der Darlehensgeber hat
regelmdBig ein vorrangiges Verwertungsrecht an den Vermégenswerten des Unternehmens, sodass im Falle einer Insolvenz die Anspriiche
von diesem zuerst befriedigt werden.

Dies alles kann zu weiteren Kosten, zusétzlichem Sicherheitsverlangen und letztlich zur Kiindigung bereits valutierter Darlehen fishren. Die
Folge ist, dass die Bank die ihr gewéhrten Sicherheiten verwertet. In diesem Fall besteht das zusétzliche Risiko, dass angemessene Preise
nicht erzielt werden kénnen.

Dies kann die Vermégens-, Finanz- oder Ertragslage der Investmentgesellschaft wesentlich negativ beeinflussen und entsprechende nach-
teilige Auswirkungen auf die Auszahlungen an die Anleger sowie auf die Wertentwicklung ihrer Anlage bis hin zum Totalverlust der Einlage
nebst Ausgabeaufschlag haben.

2.3.11. Risiken im Zusammenhang mit der Zinsentwicklung

Ein Anstieg der Zinssétze fihrt beim Erwerber zu einer Steigerung der Kosten fir die Finanzierung von Zielunternehmen. Steigende Finan-
zierungskosten kdnnen sich nachteilig auf die Preise fir Zielunternehmen auswirken und dazu fihren, dass Wachstumsunternehmen nicht zu
dem von den Zielfonds erwarteten Preis verdufiert werden kénnen. Ein Sinken der Zinssatze kann dazu fihren, dass Zielunternehmen sich am
Markt verteuern und Ankéufe nicht oder nicht zu den von den Zielfonds erwarteten Preisen méglich sind. Die genannten Punkte kénnten sich
negativ auf die Wertentwicklung der Zielfonds und damit der Investmentgesellschaft auswirken.

Ferner wirken sich Verénderungen der Zinssétze auf den angemessenen Diskontierungssatz, welcher fir die Bewertung der Investitionen
herangezogen wird, aus.

Dies kann die Vermégens-, Finanz- oder Ertragslage der Zielfonds und damit mittelbar die Investmentgesellschaft wesentlich negativ beein-
flussen und entsprechende nachteilige Auswirkungen auf die Auszahlungen an die Anleger sowie auf die Wertentwicklung ihrer Anlage bis
hin zum Totalverlust der Einlage nebst Ausgabeaufschlag haben.

2.3.12 Risiken im Zusammenhang mit Derivaten

Geschdfte, die Derivate zum Gegenstand haben, dirfen nach den Anlagebedingungen der Fondsgesellschaft nur zur Absicherung der von
der Investmentgesellschaft gehaltenen Vermégensgegenstéinde gegen einen Wertverlust getétigt werden. Dabei kann es sich zum Beispiel
um die Absicherung von Zinséinderungsrisiken einer Fremdfinanzierung durch Zinsswaps handeln.

Soweit die Investmentgesellschaft Geschéfte mit Derivaten tétigt, kénnen damit Markt- und Werténderungsrisiken sowie Vertragsrisiken ver-
bunden sein. Diese kénnen dazu fishren, dass sich die eingegangenen Geschéfte nachteilig auf die Wertentwicklung der Fondsgesellschaft
auswirken.

2.3.13. Wirtschaftliche Entwicklungen/Markirisiken

Die weltweite Entwicklung der Wirtschaft ist von einer Vielzahl von Faktoren abhéngig. Unvorhersehbare Ereignisse in den unterschiedlichen
Mérkten kénnen eine Krise vergleichbar mit der von 1929 oder 2008 nach sich ziehen. Je nach Verlauf besteht im Fall eines wirtschaftlichen
Abschwungs das Risiko von Deflation oder Inflation sowie Finanzierungsschwierigkeiten. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich
die Weltwirtschaftslage negativ entwickelt. Die wirtschaftliche Entwicklung der Investitionen der Zielfonds sind mafigeblich von den allge-
meinen konjunkturellen Bedingungen abhéingig. Ferner sind Risiken der jeweiligen Branche, der das Unternehmen zugeordnet werden kann
(z. B. Nachfrage, Reputation, Volatilitéten, Marktzutrittsbarrieren usw.) zu beriicksichtigen. Es besteht das Risiko, dass die prognostizierte
Wertentwicklung der Zielunternehmen nicht oder nicht im erwarteten Umfang aufgrund allgemein schlechterer als in der Prognose ange-



nommener gesamtwirtschaftlicher Entwicklungen eintritt. Dies involviert ebenfalls Risiken hinsichtlich der Verfigbarkeit, Qualitét sowie der
unvorhersehbaren Steigerung der fir die Erfillung des Unternehmenszwecks erforderlichen Produktionsfaktoren. Ebenso besteht das Risiko
verminderter Einnahmen aus dem Absatz der erzeugten Giter respektive Dienstleistungen z. B. aufgrund sinkender Nachfrage oder geringer
als prognostizierter am Markt erzielbarerer Absatzpreise. Dariiber hinaus kann nicht ausgeschlossen werden, dass aufgrund politischer
Entscheidungen, externer (Umwelt-) Einflisse oder sonstigen Ereignissen die Reputation und/oder Nachfrage in bestimmten Branchen mas-
sive EinbuBBen zu verzeichnen hat. Zudem k&nnten Bedrohungen und schlechtere wirtschaftliche Entwicklungen des Zielunternehmens in
Folge von Bedrohungen durch bestehende und neue Wettbewerber, einem geringeren als originér angenommenen Markteinfluss bzw.
Wachstumspotenzials des Marktes und der Anpassungs- und Reaktionsféhigkeit des Zielunternehmens an den Markt sowie der Abhéngigkeit
zu anderen Marktakteuren entstehen.

Die Investitionen der Investmentgesellschaft erfolgen Gberwiegend in den Bereichen Technologie, insbesondere FinTech und InsurTech, Soft-
ware/IT fir Unternehmen sowie Kinstliche Intelligenz und Robotic, Infrastruktur und Mobilitét, Cleantech und Umwelt, sowie Medizin-
technik/Pharma. Es besteht das Risiko, dass diese Branchen sich negativ entwickeln bzw. Vertrauen von Investoren in diese Mérkte verloren
geht und die Zielunternehmen daher an Wert verlieren. Dieses kénnte die Rickflisse an die Investmentgesellschaft und damit die Rendite der
Anleger nachteilig beeinflussen.

2.3.14. Risiko der Anderung der politischen Rahmenbedingungen/ Politische Entscheidungen

Zukiinftige politische Entscheidungen in der Bundesrepublik Deutschland, den Mitgliedsléindern der EU oder in den Vereinigten Staaten
von Amerika (z. B. Marktzutrittsbarrieren, Anderungen der Rechtslage, Besteuerungen, etc.) kénnen dazu fishren, dass sich die von den
Zielfonds getdtigten Investitionen nicht oder nicht wie beabsichtigt weiterentwickeln. Solche Entscheidungen kénnen sowohl politischer,
rechtlicher, fsrderungsrechtlicher, steuerlicher oder protektionistischer Art sein, Dies kann sich negativ auf den Wert der Zielfonds auswirken und
somit die Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage der Investmentgesellschaft wesentlich negativ beeinflussen und entsprechende nachteilige
Auswirkungen auf die Auszahlungen an die Anleger sowie auf die Wertentwicklung ihrer Anlage bis hin zum Totalverlust der Einlage nebst
Ausgabeaufschlag haben.

2.3.15. Risiko durch Pandemien/Epidemien und Krieg/Terror sowie Umweltkatastrophen

Risiken aus Umweltkatastrophen (insbesondere Uberschwemmung, Hochwasser, Erdbeben) kénnen nur insoweit durch Versicherungen ab-
gedeckt werden, als entsprechende Angebote durch Versicherungen vorhanden sind und der Abschluss einer solchen Versicherung ver-
tretbar bzw. geboten ist. Gewisse Schéden kénnen daher méglicherweise nicht versichert sein. Auch bei Bestehen einer entsprechenden
Versicherung besteht im Schadensfall das Risiko, dass die Versicherungsleistung nicht den entstandenen Schaden abdeckt oder die Versiche-
rung die Schadenssumme nicht leisten kann.

Ferner besteht das Risiko, dass das Auftreten einer Epidemie oder einer Pandemie, wie z. B. die Ausbreitung des Corona-Virus, erhebliche
wirtschaftliche Belastungen mit sich bringt. Daraus kénnen sowohl wirtschaftliche als auch organisatorische, insbesondere den Geschéftsbe-
trieb betreffende Risiken bestehen. Das genaue Ausmaf} eines solchen Ereignisses und die Auswirkungen auf die unterschiedlichen Bereiche
lassen sich aktuell nicht abschlieBend darstellen.

Die KVG, die Investmentgesellschaft, die Zielfonds und deren Investments kénnen zudem einem Kriegs- und Terrorrisiko ausgesetzt sein.
Ohne selbst Ziel eines Terroranschlages zu sein, kann die erwartete Entwicklung der Investments beeintréichtigt werden, wenn z. B. dessen
Zielmérkte oder Standorte von einem Terroranschlag betroffen sind. Ende Februar 2022 eskalierte der Konflikt zwischen Russland und der
Ukraine mit dem russischen Uberfall auf das ukrainische Staatsgebiet. Zudem ist im Oktober 2023 mit dem Angriff der radikalislamischen
Hamas auf Israel der Nahost-Konflikt eskaliert. Es bleibt abzuwarten, wie lange diese Kriege noch andauern und welche weitreichenden
wirtschaftlichen Folgen fir die KVG, die Investmentgesellschaft und deren Investments er haben wird. Es besteht das hohe Risiko, dass sich
auch in Deutschland und anderen europdischen Staaten sowie Amerika die allgemeine wirtschaftliche Lage verschlechtert. Die genauen
Folgen, insbesondere mittel- und langfristig, sind derzeit jedoch noch nicht absehbar.

2.3.16. Versicherungsrisiko, zufélliger Untergang und héhere Gewalt

Risiken der Investmentgesellschaft und der Zielfonds werden im brancheniblichen Umfang versichert. Es kann nicht ausgeschlossen werden,
dass einzelne Risiken nicht rechtzeitig versichert werden, nicht versicherbar sind, der Versicherungsschutz versagt wird, oder aus anderen
Griinden nicht ausreichend ist. Zufélliger Untergang und héhere Gewalt sind regelméfig Ausschlussgriinde in Versicherungsvertréigen auf-
grund derer die Versicherung eine Auszahlung verweigern darf. Ferner kénnten die vereinbarten Deckungssummen aus der Versicherung
nicht ausreichend sein oder Selbstbehalte anfallen. In der Folge muss die Investmentgesellschaft méglicherweise fir entstandene Schéden
ganz oder feilweise selbst aufkommen. Dies alles kann die Vermégens-, Finanz- oder Ertragslage der Investmentgesellschaft wesentlich ne-
gativ beeinflussen und entsprechende nachteilige Auswirkungen auf die Auszahlungen an die Anleger sowie auf die Wertentwicklung ihrer
Anlage bis hin zum Totalverlust der Einlage nebst Ausgabeaufschlag haben.

2.3.17. Nachhaltigkeitsrisiken/ESG-Risiken

Nachhaltigkeitsrisiken (ESG-Risiken) sind Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen Umwelt (Environment), Soziales (Social) und
Unternehmensfiihrung (Governance), deren Eintreten negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Investment-
gesellschaft haben kann. Nachhaltigkeitsrisiken stellen keine eigene Risikoart dar, sondern wirken dabei auf alle bekannten Risikoarten,
wie z. B. Markirisiken, Liquiditétsrisiken, Kreditrisiken und operationelle Risiken ein. Sie kénnen sich verstérkend auswirken und tragen somit
wesentlich zum Gesamitrisikoprofil der Investmentgesellschaft bei. Die Beriicksichtigung von ESG-Faktoren wirkt sich auf vielféltige Weise auf
die Geschéftsergebnisse aus, z. B. auf den Zugang zu Kapital, Kostensenkungen, Marktzugang, Reputation und Umsatzwachstum.



Die Investition in nicht oder weniger nachhaltige Zielgesellschaften kénnte sich negativ auf die Wertentwicklung der Investmentgesellschaft
auswirken. Zudem besteht das Risiko, dass sich eine Investition, trotz einer zufriedenstellenden Einschétzung zum Zeitpunkt der Investition, zu
einem spéteren Zeitpunkt, insbesondere vor dem Hintergrund der perspektivisch steigenden und sich konkretisierenden ESG-Vorschriften, als
problematisch erweist.

Die Investitionen dieses Finanzprodukts beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 8kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten. Bei der
Investmentgesellschaft handelt es sich um ein Produkt im Sinne des Art. 6 Verordnung (EU) Nummer 2019,/2088 (Offenlegungsverord-
nung), welches nicht vorrangig Nachhaltigkeitsziele verfolgt. Insoweit besteht bei diesem Beteiligungsangebot ein erhdhtes Risiko, dass
Wirtschaftsaktivitéten geférdert werden, die nach der Verordnung der EU-Kommission zur Taxonomie (Verordnung) (EU) 2020,/8852 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020 iiber die Errichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen
und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088) nicht als nachhaltig gelten.

Da Nachhaltigkeitsrisiken als Teilaspekte der bekannten Risikoarten zu verstehen sind und mafBgeblichen Einfluss auf das Risikoprofil der
Investmentgesellschaft haben, finden diese auch ohne eigene Nennung in den im Risikokapitel genannten Risiken im Rahmen der Bewertung
des Risikoausmafes Beriicksichtigung. Insoweit ist die Einbindung von Nachhaltigkeitsrisiken durch die KVG als Teil der Gesamtrisikostrate -
gie im Risikomanagement verankert.

2.4. ANLEGERGEFAHRDENDE RISIKEN

2.4.1. Haftungsrisiko
Die Haftung des Anlegers ist ausgeschlossen, soweit die im Handelsregister eingetragene Haftsumme (1 % der Pflichteinlage) geleistet
wurde.

Werden die Kapitalkonten des Anlegers durch Auszahlungen und/oder Entnahmen unter die eingezahlte Haftsumme gemindert, lebt die
Haftung gemé&f § 172 Abs. 4 HGB bis zur Héhe der eingetragenen Haftsumme wieder auf. Gleiches gilt, soweit Auszahlungen und/oder
Entnahmen - auch auf Gewinne - getdtigt werden, wéhrend die Kapitalkonten des Anlegers durch Verluste unter den Betrag der eingezahl-
ten Haftsumme gemindert sind. Die Inanspruchnahme eines Anlegers aus seiner Haftung kann bedeuten, dass er erhaltene Auszahlungen
und/oder Entnahmen an die Investmentgesellschaft zuriickzahlen muss. Dies kann dazu fihren, dass der Anleger diese Forderungen aus
seinem Ubrigen Vermégen begleichen muss.

Scheidet ein Anleger wéhrend der Laufzeit der Investmentgesellschaft aus der Investmentgesellschaft aus, gilt die Erfillung des Abfindungs-
anspruchs nicht als Riickzahlung der Einlage des Anlegers. Ab dem Zeitpunkt des Ausscheidens haftet der ausgeschiedene Anleger nicht fur
Verbindlichkeiten der Investmentgesellschaft. Fir Verbindlichkeiten der Gesellschaft, die bis zu seinem Ausscheiden entstanden sind, haftet
der ausscheidende Kommanditist in Héhe der gegebenenfalls wiederauflebenden persénlichen Haftung, bis zu der im Handelsregister ein-
getragenen Haftsumme, noch fir einen Zeitraum von fiinf Jahren ab seinem Ausscheiden. Dies kann dazu fishren, dass der Anleger auch noch
nach seinem Ausscheiden diese Forderungen aus seinem ibrigen Vermégen begleichen muss.

Die Anleger beteiligen sich zunéchst als Treugeber iber die Treuhénderin an der Investmentgesellschaft. Eine spétere direkte Eintragung als
Kommanditist in das Handelsregister ist jedoch méglich. Der Treugeber ist der Treuhénderin gegeniiber zur vollstéindigen Leistung seiner Ein-
lage verpflichtet. Sobald diese Einlage in voller Hhe geleistet ist, unterliegt der Treugeber keiner Nachschusspflicht. Sollte die Treuhénderin
in ihrer Eigenschaft als Kommanditistin iber die geleistete Einlage hinaus haften, haben die Treugeber die Treuhdnderin aufgrund des Treu-
handvertrages freizuhalten. Mittelbar iber die Treuhénderin beteiligte Anleger tragen somit im Ergebnis dasselbe Haftungsrisiko wie direkt
beteiligte Anleger (Direktkommanditisten).

2.4.2. Risiken der Fremdfinanzierung der Beteiligung

Dieses Beteiligungsangebot beinhaltet kein Angebot iiber eine Finanzierung der zu leistenden Beteiligungssumme oder Teilen davon. Grund-
séitzlich besteht fir den Anleger zwar die Méglichkeit, die Beteiligungssumme iber ein Darlehen zu finanzieren, hiervon wird jedoch aus-
driicklich abgeraten. Fisr den Riickzahlungsanspruch aus einem Darlehensvertrag haftet der Anleger regelméflig mit seinem gesamten Ver-
mé&gen. Es besteht das Risiko, dass die Auszahlungen aus der Beteiligung den Kapitaldienst des in Anspruch genommenen Darlehens nicht
decken. Der Anleger ist in diesem Fall jedoch weiterhin zur Riickzahlung seiner Darlehensschuld nebst Zinsen verpflichtet. Dies gilt auch im
Falle eines Totalverlustes. Dies wiirde zu einer Inanspruchnahme des iibrigen Vermégens des Anlegers und im schlimmsten Fall zur Realisie-
rung des Maximalrisikos fishren

2.4.3. Eingeschrénkte Fungibilitét

Die Grundlaufzeit der Investmentgesellschaft ist bis zum 31.12.2033 sowie zzgl. etwaiger Verldngerungen der Laufzeit um maximal vier
Jahre befristet. Ordentliche Kiindigungsméglichkeiten sind ausgeschlossen. Eine vorzeitige Veré&uBBerung der Beteiligung durch den Anleger
an Dritte ist grundsétzlich méglich. Anleger kénnen tber das investierte Kapital wéhrend der gesamten Laufzeit der Beteiligung daher nicht
verfigen. Sofern Anleger vor Ende der Laufzeit der Investmentkommanditgesellschaft auf die Liquiditét angewiesen sind, kénnen sie zu einem
Verkauf ihrer Beteiligung gezwungen sein. Ein Verkauf setzt die Zustimmung der persénlich haftenden Gesellschafterin und KVG sowie bei
einer mittelbaren Beteiligung der Treuhénderin voraus, welche nur aus wichtigem Grund versagt werden kann.

Von der Beteiligung an der Investmentgesellschaft sind natirliche und juristische Personen, Personengesellschaften sowie andere Rechtstréger

ausgeschlossen, welche die US-amerikanische, kanadische, japanische oder australische Staatsangehérigkeit haben bzw. nach US-ame-
rikanischem, kanadischem, japanischem oder australischem Recht errichtet wurden und/oder in den USA, Kanada, Japan oder Australien



ihren Wohnsitz bzw. Sitz haben und/oder Inhaber einer dauerhaften Aufenthalts- oder Arbeitserlaubnis (zum Beispiel Greencard) der
genannten Staaten sind bzw. ber einen dhnlichen Status verfigen und/oder in den USA, Kanada, Japan oder Australien unbeschrénkt
steverpflichtig sind.

Die Beteiligung ist dariiber hinaus nur in beschrénktem Maf3e handelbar. Das Handelsvolumen und die Anzahl der Marktteilnehmer am
Zweitmarkt fir geschlossene Fonds sind nicht mit anderen Mérkten, wie zum Beispiel dem Aktienmarkt, vergleichbar.

Da VerguBerungen und Ubertragungen steuerliche und/oder haftungsrechtliche Auswirkungen haben kénnen, wird empfohlen, vor einer
etwaigen VerduBerung bzw. Ubertragung entsprechenden Rat durch einen unabhéngigen Fachkundigen einzuholen.

Es besteht somit das Risiko, dass bei einem VerguBBerungswunsch kein Erwerber gefunden werden kann. Ferner besteht die Mdglichkeit, dass
aufgrund eines geringen VerduBBerungspreises ein Verkauf nur mit einem Verlust erfolgen kann. Eine Beteiligung sollte daher als langfristige
Kapitalanlage betrachtet werden.

2.4.4. Eingeschréinkte Mitwirkungs- und Mitspracherechte, Majorisierung

Gesellschafterbeschlisse werden von der Gesellschafterversammlung im Regelfall mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen ge-
fasst. Anleger, die sich mit einem blichen Zeichnungsbetrag an der Investmentgesellschaft beteiligen, befinden sich daher in der Min-
derheit und k&nnen ihre eigenen Interessen gegebenenfalls nicht durchsetzen. Dariiber hinaus kann nicht ausgeschlossen werden, dass
ein einzelner Anleger durch Zeichnung eines besonders hohen Anteils an der Investmentgesellschaft die Stimmenmehrheit in den Ge-
sellschafterversammlungen hélt und damit einen beherrschenden Einfluss ausiibt. Ebenso besteht die Méglichkeit, dass sich Anleger, die
zusammen die Stimmenmehrheit représentieren, zusammenschlieBen und durch ein abgesprochenes Abstimmungsverhalten Einfluss auf die
Investmentgesellschaft ausiiben. Fiir die Gbrigen Anleger kann dies dazu fihren, dass Beschlisse gefasst werden, die fir sie nachteilig sind.
Dies kann fiir die Anleger zu einem verringerten Gesamtriickfluss aus der Beteiligung fishren.

Trotz einer Vielzahl von Anlegern kann es dazu kommen, dass nur wenige Anleger an Versammlungen und damit an Abstimmungen teilneh-
men. Es ist daher méglich, dass im Einzelfall im Rahmen der gesellschaftsvertraglichen Regelungen Gesellschafterbeschliisse von einer Minder-
heit des gesamten Anlegerkapitals gefasst werden. Dies kann fir den Anleger bedeuten, dass Entscheidungen gegen seinen Willen getroffen
werden. Ferner ist die Zeich nung einer Kapitaleinlage der Héhe nach nur durch das angestrebte Gesamtkapital der Investmentgesellschaft
begrenzt. Es besteht daher das Risiko, dass einige Gesellschafter — bedingt durch hohe Zeichnungsbetréige - ein erhebliches Gewicht auf der
Gesellschafterversammlung erlangen und so einzelne Personen oder eine Gruppe von Personen einen beherrschenden Einfluss auf die Inves-
tmentgesellschaft gewinnen (Majorisierung). Eine Majorisierung kann auch in Bezug auf Bevollméchtigte der Anleger eintreten, sofern viele
Anleger den gleichen Bevollméchtigten beauftragen und ihm keine oder gleichlautende Weisungen erteilen. Auf der anderen Seite besteht
die Gefahr, dass einzelne Minderheitsgesellschafter Beschlisse, die einer qualifizierten Mehrheit bediirfen, blockieren. Majorisierung kann fir
einen Anleger bedeuten, dass Entscheidungen gegen seinen Willen getroffen werden. Dies kann die Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage
der Investmentgesellschaft wesentlich negativ beeinflussen und entsprechende nachteilige Auswirkungen auf die Auszahlungen an die Anleger
sowie auf die Wertentwicklung ihrer Anlage bis hin zum Totalverlust der Einlage nebst Ausgabeaufschlag haben.

Anleger besitzen lediglich beschréinkte Mitwirkungs- und Mitspracherechte, insbesondere besitzen sie keine Weisungsrechte oder sonstige
Einflussnahmemaglichkeiten auBBerhalb der Ausiibung der Stimmrechte bei der Gesellschafterversammlung auf die Geschéftsfihrung. Dies
kann dazu fishren, dass der einzelne Anleger seine Interessen nicht oder nur begrenzt durchsetzen kann. Ferner haftet die Treuhénderin
gegeniber den Treugebern nur fir grob fahrléssige und vorsatzliche Verletzungen der Vertragspflichten aus dem Treuhandvertrag, mit Aus-
nahme der Verletzung wesentlicher Vertragspflichten (Kardinalpflichten) sowie Schéden aus der Verletzung des Lebens, des Kérpers oder
der Gesundheit. Dies kann dazu fishren, dass der Anleger bei leicht fahrl@ssig verursachten Schéden méglicherweise keinen Ersatzanspruch
hat. Dies kann die Vermégens-, Finanz- oder Ertragslage der Investmentgesellschaft wesentlich negativ beeinflussen und entsprechende
nachteilige Auswirkungen auf die Auszahlungen an die Anleger sowie auf die Wertentwicklung ihrer Anlage bis hin zum Totalverlust der
Einlage nebst Ausgabeaufschlag haben.

2.4.5. Risiko der Riickforderung von Auszahlungen bei fehlendem Gesellschafterbeschluss

Auszahlungen freier Liquiditét bzw. Gewinnausschiittungen bedirfen dem Vorliegen eines Beschlusses der Gesellschafterversammlung. Sie
kénnen bereits vor einem Gesellschafterbeschluss nach pflichtgeméfiem Ermessen der KVG vorgenommen werden. Dies setzt voraus, dass
die freie Liquiditét nicht zur Erfillung gesetzlicher, vertraglicher oder sonstiger Zahlungsverpflichtungen benétigt wird und dariiber hinaus eine
angemessene Liquiditétsreserve zur Sicherstellung einer ordnungsgeméfen Geschdftsfihrung besteht. Bis ein Beschluss der Gesellschafter-
versammlung iber die Zustimmung und Genehmigung der Auszahlung gefasst wurde, werden die Auszahlungen dann als Forderungen der
Investmentgesellschaft gegen die entsprechenden Gesellschafter erfasst. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass hierfir im Nachgang kein
positiver Gesellschafterbeschluss gefasst werden kann. Nicht genehmigte Auszahlungen werden als unverzinsliche Darlehen gewdhrt und kén-
nen von der Investmentgesellschaft ohne weitere Voraussetzungen zuriickverlangt werden. In diesem Fall besteht das Risiko, dass die Anleger
bereits erhaltene Auszahlungen aus ihrem sonstigen Vermégen zuriickzuzahlen haben. Dies kénnte bis zur Privatinsolvenz des Anlegers fihren.

Ferner kann nicht ausgeschlossen werden, dass zuriickgeforderte Auszahlungen durch einzelne Anleger nicht zuriickgezahlt werden kénnen
oder wollen. Dies kann sich negativ auf die Liquiditéts- und Verm&genslage der Gesellschaft auswirken. Die KVG hat dies im Rahmen ihres

Liquiditétsmanagements und der Bildung einer Liquiditétsreserve zu beriicksichtigen.

2.4.6. Vertraulichkeit und Kommunikationsméglichkeiten
Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass aufgrund rechtlicher oder gesetzlicher Bestimmungen anlegerbezogener Informationen



(z. B. Name, Adresse, Beteiligungsbetrag) durch die Investmentgesellschaft, die Komplementérin, die Treuhénderin oder die KVG verpflich-
tend offenzulegen sind. Dies hétte méglicherweise die ungewollte Offenlegung der Daten von Anlegern bzw. den Verlust der Vertraulichkeit
der Daten der Anleger zur Folge.

Auf der anderen Seite erschweren die Datenschutzregelungen die Kontaktaufnahme und Méglichkeiten der Meinungsbildung unter den
Anlegern. Dies kénnte dazu fishren, dass Anleger an einem abgestimmten Vorgehen bzw. der gemeinsamen Interessenswahrnehmung
gehindert werden.

2.5. STEUERLICHE RISIKEN

Das steverliche Konzept wurde auf Grundlage der zum Zeitpunkt der Erstellung des Verkaufsprospektes geltenden Rechtslage erstellt. Das
Steuerrecht unterliegt stdndigen Verdnderungen. Es besteht daher das Risiko, dass sich die zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Verkaufspros-
pektes geltenden Steuergesetze und/oder die Auffassung der Finanzverwaltung und der Finanzgerichte bis zum Ende der Laufzeit der Invest-
mentgesellschaft, gegebenenfalls mit riickwirkenden Auswirkungen, éndern. Eine Anderung von Steuergesetzen oderihrer Auslegung durch die
Finanzverwaltung oder Gerichte kann im Ergebnis zu einer nachteiligen Besteuerung der Investmentgesellschaft, Zielfonds und/oder mittel-
bar investierten Unternehmen fishren. In der Folge kann es mittelbar und unmittelbar zu negativen Auswirkungen auf die ausschiittungsféhigen
Ertréige sowie auf die Wertentwicklung der Investmentgesellschaft kommen.

Daneben bergen mégliche Anderungen der steuerlichen Rechislage ebenfalls das Risiko die auf Anlegerebene zu zahlenden Steuern
erhshen, sollten zukiinftige Anderungen die Beurteilung von steuerlichen Ertrégen und/oder Verluste betreffen. Es kann weiterhin bei gren-
ziiberschreitenden Sachverhalten zu unterschiedlichen Auffassungen der Finanzbehérden sowohl auf Ebene der Anleger als auch auf Ebene
der Investmentgesellschaft kommen. Eine Doppelbesteuerung von Ertrdgen kann in reduzierten ausschittungsféhigen Ertréigen wie auch
einer hdheren Steuerlast seitens der Anleger resultieren. Auch der Anfall weiterer Steuern bei den Anlegern ist entgegen der Planung grund-
satzlich denkbar. Ausléndische Einkommensteuer und/oder Quellensteuer kénnen nachteilige Auswirkungen auf die Auszahlungen an die
Anleger sowie auf die Wertentwicklung ihrer Anlage haben. Auch kann nicht ausgeschlossen werden, dass in Zukunft derzeit nicht erhobene
oder neue Steuern (wieder) eingefiihrt werden.

All dies kann die Vermégens-, Finanz- oder Ertragslage der Zielfonds und insofern mittelbar der Investmentgesellschaft wesentlich nega-
tiv beeinflussen und entsprechende nachteilige Auswirkungen auf die Auszahlungen an die Anleger sowie auf die Wertentwicklung ihrer
Anlage haben. Wenn steuerliche Verluste ausbleibenden Ausschiittungen gegeniberstehen, kann die Beteiligung bis zur Privatinsolvenz des
Anlegers fihren.

Es besteht das Risiko, dass die Finanzverwaltung die steuerliche Konzeption der Investmentgesellschaft nicht oder nicht in vollem Umfang
anerkennt. Das steuerliche Konzept ist nicht mittels einer verbindlichen Auskunft der zustéindigen Finanzverwaltung abgesichert. Die end-
giltige Anerkennung der steuerlichen Konzeption bleibt regelméfig der Betriebspriifung durch die Finanzverwaltung vorbehalten. Bis dahin
stehen alle steuerlichen Feststellungen unter Vorbehalt. Sofern sich durch eine solche Betriebsprifung Anderungen bisheriger Feststellungen
ergeben, besteht das Risiko, dass sich dadurch Steuernachforderungen gegeniiber den Anlegern ergeben. Diese sind ab dem 16. Monat
nach Ablauf des Kalenderjahres, in dem die Steuer entstanden ist, zu verzinsen. Die auf Anlegerebene entstehende Steuerlast ist unabhdngig
von den Liquiditétsauskehrungen der Investmentgesellschaft an den Anleger. Die entstehende Steuerbelastung ist im Falle nicht ausreichender
Auszahlungen aus dem Privatvermégen des Anlegers bzw. ggf. durch Fremdfinanzierung aufzubringen.

Nach den Annahmen der steuerlichen Konzeption erzielt die Investmentgesellschaft iber die gesamte Laufzeit der Beteiligung des Anlegers
einen positiven steuerlichen Uberschuss. Sollte die Finanzverwaltung die Tétigkeit der Investmentgesellschaft gegebenenfalls auch nachtrég-
lich als steuerlich unbeachtliche , Liebhaberei” einstufen, etwa bei einer vorzeitigen Beendigung der Geschéftstétigkeit oder bei vorzeitiger
Kindigung von Anlegern, kénnen mangels vorhandener Einkiinfteerzielungsabsicht steuerlich geltend gemachten Verluste auch mit Riickwir-
kung steuerlich aberkannt sowie der Anleger zu Steuernachzahlungen verpflichtet werden. Dies kann zum Totalverlust der Anlage bis hin zur
Privatinsolvenz des Anlegers fihren.

SchlieBlich kann es bei der Ubertragung der Anteile mittels Erbschaft oder Schenkung zum Anfall von Steuern bei den Begiinstigten kommen.
Diese kénnen in der Héhe variieren und unter Umsténden iiber den Ertrédgen aus der Beteiligung liegen. Dadurch entstehende Forderungen
kénnen bis zu einer Privatinsolvenz der Begiinstigten fihren.

2.6. KEINE BEKANNTEN WEITEREN RISIKEN

Daneben kdnnen weitere, zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht vorhersehbare Ereignisse die Entwicklung der Investmentgesellschaft
negativ beeinflussen. Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung sind keine weiteren wesentlichen Risiken bekannt.

2.7. KUMULATION VON RISIKEN

Die vorgenannten Risiken kénnen nicht nur einzeln, sondern auch kumuliert auftreten. Einzelne Risiken kénnen einander begiinstigen. Durch
die kumulative Wirkung kénnen sich die dargestellten Auswirkungen auf die Beteiligung und ber das Einzelausmaf3 eines Risikos hinaus ver-
stéirken. Die Realisierung der Kumulation von Risiken kann bis zur Insolvenz der Investmentgesellschaft fihren, sodass der Anlage schlimmsten
Fall seine Pflichteinlage nebst Ausgabeaufschlag verlieren kénnte (Totalverlust).



2.8. MAXIMALRISIKO

Die Investmentgesellschaft gehért keinem Einlagensicherungssystem an. Infolge der Realisierung eines oder mehrerer Risiken kénnte
die Investmentgesellschaft zahlungsunféhig werden oder in Uberschuldung geraten.

Es besteht fir den Anleger das Risiko eines Totalverlustes seines Zeichnungsbetrages zuziiglich des Ausgabeaufschlages (Total-
verlustrisiko). Zusétzlich kénnen dem Anleger individuelle Vermégensnachteile entstehen, zum Beispiel durch Steverzahlungen und
individuelle Fremdfinanzierungskosten, wenn der Anleger seine Beteiligung teilweise oder vollstéindig fremdfinanziert. Eine Fremdfi-
nanzierung wird ausdriicklich nicht empfohlen.

Des Weiteren besteht auf Ebene des Anlegers das Risiko des Eintretens einer wiederauflebenden Haftung. Es besteht das Risiko, dass
der Anleger aus den vorgenannten Griinden seine Beteiligung verkaufen muss. In diesem Fall kann nicht ausgeschlossen werden,
dass die Verwertung in der Héhe, die zur Begleichung der wiederauflebenden Haftung und/oder persénlicher Verbindlichkeiten
sowie sonstige Steuerzahlungsverpflichtungen notwendig ist, nicht méglich ist.

Dies alles kénnte zu einer Inanspruchnahme des ibrigen Vermégens des Anlegers fihren (Vermégensminderungsrisiko).

Eine Kumulation des Totalverlustrisikos und des Vermdgensminderungsrisikos fihrt zum Maximalrisiko des Anlegers und kann zu
seiner Zahlungsunféhigkeit und damit seiner Privatinsolvenz (maximales Risiko des Anlegers) fihren.

3. INVESTMENTGESELLSCHAFT

3.1. FIRMA, SITZ UND GRUNDUNG

Investmentgesellschaft ist die BVF Early Invest GmbH & Co. 4 geschlossene InvKG mit Sitz in Grasbrunn.. Diese wurde am 05.10.2023 als
Kommanditgesellschaft deutschen Rechtes gegriindet und am 17.01.2024 in das Handelsregister beim Amtsgericht Bremen eingetragen. Mit
Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 17.10.2023 wurde die Sitzverlegung von Bremen nach Am Hochacker 3, 85630 Grasbrunn
beschlossen und am 07.03.2024 unter der Handelsregisternummer HRA 119193 in das Handelsregister beim Amtsgericht Miinchen einge-
tragen. Der Gesellschaftsvertrag (siehe Anlagen) ist giltig in der Fassung vom 07.03.2024.

3.2. UNTERNEHMENSGEGENSTAND

Gegenstand der Investmentgesellschaft ist die Anlage und die Verwaltung eigenen Vermégens nach einer in den Anlagebedingungen fest-
gelegten Anlagestrategie zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage zum Nutzen der Anleger. Die Investmentgesellschaft kann Geschéfte jeder
Art tétigen, die geeignet sind, dem Gegenstand der Investmentgesellschaft unmittelbar oder mittelbar zu dienen und diesen zu férdern, sofern
diese im Einklang mit den Anlagebedingungen der Investmentgesellschaft stehen. Die Investmentgesellschaft kann die Handlungen, die zur
Erreichung ihres Gegenstandes erforderlich oder zweckmdafBig sind, selbst vornehmen oder durch Dritte vornehmen lassen. Sie ist ferner
berechtigt, Zweigniederlassungen zu errichten, gleichartige oder éhnliche Unternehmen zu erwerben oder zu grinden.

3.3. BETEILIGUNGSKONZEPT UND PROGNOSTIZIERTER GESAMTRUCKFLUSS

Das vorliegende Beteiligungsangebot bietet Anlegern die Méglichkeit, sich mittelbar an mindestens drei geschlossenen Spezial-AIF der
Anlageklasse Private Equity (, Zielfonds”) zu beteiligen, welche mittelbar oder unmittelbar in junge Wachstumsunternehmen in unterschiedli-
chen Entwicklungsstufen investieren und durch Partizipation an deren Wertentwicklung bzw. der Wertentwicklung der von diesen getétigten
Investments eine positive Rendite zu erzielen.

Aus der Beteiligung an den Zielfonds sowie insbesondere der Liquidation bzw. dem Verkauf dieser wird ein prognostizierter Gesamtmittel-
rickfluss von ca. 234,18 % bezogen auf die Kommanditeinlage ohne Ausgabeaufschlag und vor Abzug von Steuern erwartet. Hieraus ergibt
sich ein prognostizierter IRR (Internal Rate of Return) von 9,32 %.

Es werden keine Auszahlungen wéhrend der Laufzeit aus den Zielfonds erwartet. Vor diesem Hintergrund werden keine laufenden Auszah-

lungen angestrebt. Jedoch kann es zu vorzeitigen Auszahlungen kommen, sofern wéhrend der Laufzeit Rickflisse aus den Zielfonds erzielt
werden.

3.4.  GESCHAFTSJAHR, LAUFZEIT UND KUNDIGUNG
Die Investmentgesellschaft ist in dem Zeitpunkt aufgelegt, in dem die Aufnahme der Beitritiserklérung des ersten Anlegers erfolgt.

Geschéftsjahr der Investmentgesellschaft ist das Kalenderjahr. Das erste Geschéftsjahr ist ein Rumpfgeschéfisjahr, das mit der Griindung
begonnen hat und am 31. Dezember 2023 endet.



Die Investmentgesellschaft ist entsprechend dem Gesellschaftsvertrag der Investmentgesellschaft grundsétzlich bis zum 31.12.2033 befristet
(Grundlaufzeit). Sie wird nach Ablauf dieser Grundlaufzeit aufgeldst und abgewickelt (liquidiert), es sei denn die Gesellschafter beschlieflen
mit der im Gesellschaftsvertrag hierfir vorgesehenen Stimmenmehrheit etwas anderes. Eine Verléngerung der Grundlaufzeit kann durch
Beschluss der Gesellschafter mit der im Gesellschaftsvertrag hierfiir vorgesehenen Mehrheit einmalig oder in mehreren Schritten insgesamt
bis zu vier Jahren beschlossen werden.

Fir eine Verléingerung(en) der Grundlaufzeit gibt es folgende zuléssige Griinde, dass:

= die Beteiligungen an den Zielfonds und/oder deren unmittelbare bzw. mittelbare Beteiligungen aufgrund verénderter
Marktbedingungen und/oder gednderter vertraglicher Gegebenheiten oder sonstiger Umsténde noch nicht verkauft und/
oder die Zielfonds noch nicht abschlieBend liquidiert wurden, sodass die Gesellschaft ihre Anteile nicht liquidieren kann;

= die zu erwartenden Ertrége aus der Liquidation der Anteile an den Zielfonds bzw. deren Beteiligungen, welche aufgrund der
Abhéngigkeit von der Ertragskraft der gehaltenen Vermégensgegenstédnde u. a. von der bestehenden Nachfrage am Markt
zum Zeitpunkt der VerduBBerung abhéngig sind, nicht den Erwartungen der Gesellschafter entsprechen;

= eine Wertsteigerung der Zielfonds sowie deren unmittelbaren und/oder mittelbaren Beteiligungen und somit der von der
Gesellschaft gehaltenen Anteile an diesen wahrend der Verléingerung erwartet wird.

Die ordentliche Kindigung der Investmentgesellschaft ist wéihrend der Grundlaufzeit einschlieBlich etwaiger Verléngerungen ausgeschlos-
sen. Das Recht zur auBerordentlichen Kindigung aus wichtigem Grund bleibt unberihrt. Die Kindigung ist schriftlich an die Investmentge-
sellschaft zu richten.

Das Vorstehende gilt entsprechend fir eine Kiindigung von mittelbar an der Investmentgesellschaft beteiligten Treugebern. Treugeber kénnen
ihre Kindigung (aus wichtigem Grund) alternativ auch an die Treuhénderin richten. Die Kiindigung der Investmentgesellschaft durch einen
Treugeber ist gleichzeitig als Kindigung der von der Treuh&nderin fir den Treugeber gehaltenen anteiligen Kommanditbeteiligung anzuse-
hen, ohne dass es hierzu einer besonderen Kiindigungserklérung der Treuhénderin bedarf. Die Treuhénderin kann die Gesellschaft nach
MafB3gabe der von den Treugebern ausgesprochenen Kiindigungen (aus wichtigem Grund) entsprechend auch teilweise kiindigen.

3.5. GESELLSCHAFTER, GESCHAFTSFUHRUNG UND VERTRETUNG

3.5.1. Komplementdrin

Komplementérin der Investmentgesellschaft ist die HTB Service Verwaltungsgesellschaft VI mbH, Grasbrunn (nachfolgend auch , persénlich
haftende Gesellschafterin”). Die persénlich haftende Gesellschafterin ist von den Beschrénkungen des § 181 BGB und des § 112 HGB be-
freit. Sie leistet keine Kapitaleinlage und ist am Verm&gen und Ergebnis der Investmentgesellschaft nicht beteiligt.

3.5.2. Treuhé&nderin

Die CONCEPT TREUHAND Steuerberatungsgesellschaft mbH, Estinger Str. 43. 82140 Olching, eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichtes Miinchen unter der HRB 158886 (nachfolgend auch ,Treuhdnderin”) ist sowohl Griindungskommanditistin und zugleich
Treuhandkommanditistin der Investmentgesellschaft. Sie ist mit einer Einlage in Héhe von EUR 100 an der Investmentgesellschaft betei-
ligt. Die Einlage ist eingezahlt. Die Treuhdnderin ist berechtigt, ihre Pflichteinlage ganz oder teilweise fir Dritte als Treuhénderin zu
halten. Rechtsgrundlage fir die Tétigkeit der Treuhénderin ist der Treuhandvertrag (siehe Anlagen). Dieser regelt die wesentlichen Rechte und
Pflichten der Treuhéinderin. Der Treuhandvertrag wird durch Unterzeichnung der Beitrittserklérung durch den jeweiligen Anleger und die
Annahme dieser Beitrittserklérung durch die KVG und Treuhénderin geschlossen.

3.5.3. Geschéftsfihrung

Die Geschéftsfihrung Gbernimmt die persénlich haftende Gesellschafterin, welche durch die Geschéftsfihrer Alexander Lang und Lars
Harbig vertreten wird. Die Komplementérin und ihre jeweiligen Organe sind zur Vertretung der Investmentgesellschaft gegeniiber Dritten und
mit dem Recht zur Unterbevollmé&chtigung und Beauftragung Dritter unter Befreiung von den Beschréinkungen nach § 181 BGB berechtigt.
Die Komplementérin hat die Geschéfte mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns und ausschlieBlich im Interesse der Gesellschafter und
der Integritét des Marktes zu fihren.

Die Komplementérin hat fiir die Investmentgesellschaft die HTB Hanseatische Fondshaus GmbH (,KVG”) als externe Kapitalverwaltungsge-
sellschaft bestellt. Die Portfolioverwaltung und das Risikomanagement werden ausschlieBlich durch die KVG wahrgenommen. Die KVG wird
im nachsten Kapitel des Verkaufsprospektes vorgestellt.

Die Komplementérin ist nur berechtigt und verpflichtet, die Aufgaben wahrzunehmen, die nicht zum gesetzlich vorgeschriebenen Aufgaben-
bereich der KVG gehéren.

Die Geschéftsfihrungsbefugnis der Komplementdrin erstreckt sich unter Beriicksichtigung des Vorstehenden auf die Vornahme aller
Geschdfte, die zum gewdhnlichen Geschéftsbetrieb der Investmentgesellschaft gehéren. Soweit im Gesellschaftsvertrag nicht etwas anderes
bestimmt ist, bedarf die Komplementérin fir alle dariber hinausgehenden Geschéfte der Zustimmung der Gesellschafter. Zum gewshnli-
chen Geschéftsbetrieb der Investmentgesellschaft gehdren insbesondere alle nachfolgenden Handlungen, Erklérungen und Rechtsgeschdafte
und alle MaBBnahmen, die damit im Zusammenhang stehen, einschlieBlich der Geltendmachung von Rechten der Gesellschaft, sofern
diese nicht in den Aufgabenbereich der KVG fallen:



* MaBnahmen und Geschéfte, die in den Anlagebedingungen und im Investitions- und Finanzierungsplan der Investment-
gesellschaft vorgesehen oder zu deren Durchfishrung erforderlich oder sachdienlich sind;

= Abschluss, Anderung, Ergénzung, Verléngerung, Kindigung, Aufhebung sowie Durchfihrung eines Verwaltungsvertrages
mit einer dem Unternehmensgegenstand der Investmentgesellschaft entsprechenden externen Kapitalverwaltungsgesell-
schaft, wodurch diese Kapitalverwaltungsgesellschaft verpflichtet wird, die Investmentgesellschaft zu verwalten und insbe-
sondere das Vermégen der Investmentgesellschaft (einschlieBlich des Kommanditanlagevermégensim Sinne von § 156 Abs. 2
KAGB) anzulegen und zu verwalten;

= laufende Uberwachung der Erbringung der von der externen KVG zu erbringenden Dienstleistungen gem. den Ver-
einbarungen des Fremdverwaltungsvertrages;

= Wahrnehmung sémtlicher Gesellschafterrechte der Investmentgesellschaft in den Vermdgensgegensténden;

= Organisation und Durchfihrung von Gesellschafterversammlungen;

= Unterzeichnung von Steuererkldrungen und Jahresabschlissen der Investmentgesellschaft;

= Aufnahme von Darlehen, die der Finanzierung von an ausgeschiedene Kommanditisten/Treugeber zu zahlenden Abfin-
dungen dienen.

Mit Zustimmung der KVG hat die Komplementérin das Recht und die Pflicht in Not- und Eilféllen, unaufschiebbare Rechtsgeschéfte und /oder
Rechtshandlungen, die einer Zustimmung der Gesellschafter bedirfen, mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns auch ohne vorherige
Zustimmung der Gesellschafter vorzunehmen. Dazu gehért auch die Wahrnehmung von Gesellschafterrechten in den Vermégensgegenstén-
den. Hat die Komplementérin hiervon Gebrauch gemacht, so hat sie die Gesellschafter unverziiglich zu unterrichten und die MafBnahme auf
der néchsten Gesellschafterversammlung zur Genehmigung vorzulegen.

Die Komplementérin haftet gegeniiber der Investmentgesellschaft und ihren Gesellschaftern nach Mafigabe der gesetzlichen Vorschriften.

3.6. JAHRESBERICHTE

Spétestens sechs Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres der Gesellschaft erstellt und versffentlicht die Gesellschaft einen Jahresbericht
inklusive Jahresabschluss und Lagebericht gem&fB § 158 KAGB in Verbindung mit § 135 KAGB. Nach MafB3gabe des § 159 KAGB werden

der Jahresabschluss und Lagebericht durch einen Abschlussprifer geprisft und testiert sowie von der Gesellschafterversammlung festgestellt.

Dem Jahresbericht sind auch die Angaben nach § 300 KAGB zu entnehmen. Hierzu gehdren der prozentuale Anteil der schwer liquidierbaren
Vermégensgegenstéinde der Investmentgesellschaft, jegliche neue Regelung zum Liquiditétsmanagement, das aktuelle Risikoprofil der Invest-
mentgesellschaft sowie die zur Steuerung dieser Risiken eingesetzten Risikomanagementsysteme. Gleiches gilt fir Anderungen, die sich in Bezug
auf die Haftung der Verwahrstelle ergeben sowie Anderungen des maximal einsetzbaren Umfangs sowie der Gesamthshe des Leverages.

Spétestens mit der Einladung zur Gesellschafterversammlung bekommt jeder Anleger eine Kopie des Jahresberichtes zur Verfiigung gestellt.
Die Jahresberichte sind zudem bei der KVG erhélilich und werden ferner im Bundesanzeiger bekannt gemacht. Damit ist die Verbreitung der
Berichte und der sonstigen Informationen ber die Investmentgesellschaft sichergestellt.

Die Wahl des Abschlusspriifers fir die Geschaftsjahre 2023 bis 2025 erfolgt durch die KVG. Es wurde noch kein Abschlusspriifer mit der
Prisfung der Investmentgesellschaft einschliefBlich Jahresabschluss und Lagebericht beauftragt. Fir die Geschéftsjahre ab 2026 erfolgt die
Wahl durch die Gesellschafterversammlung.

3.7. BETEILIGUNG AM LAUFENDEN ERGEBNIS UND VERMOGEN

Die Gesellschafter sind grundsétzlich im Verhélmis ihrer Kapitaleinlage am Vermégen einschlieBlich Liquidationserls und am laufenden
Ergebnis (Gewinn und Verlust) der Investmentgesellschaft beteiligt, soweit der Gesellschaftsvertrag nichts Abweichendes bestimmt. Hierfir
werden die Gewinne und Verluste grundsatzlich allen Gesellschaftern im Verhéltnis ihrer Kapitalkonten | und Il am 31. Dezember des jewei-
ligen Jahres zueinander verteilt. Verluste werden den Gesellschaftern auch insoweit zugewiesen, als sie deren Pflichteinlagen Ubersteigen.
Die Komplementérin ist am Gewinn und Verlust nicht beteiligt.

Alle Gesellschafter erhalten bis zum 31.12.2024 eine Vorabverzinsung in Héhe von 5,0 % p. a. bezogen auf das von ihnen gezeichnete und
eingezahlte Kommanditkapital (ohne Ausgabeaufschlag). Diese Vorabverzinsung wird ab dem Tag nach Gutschrift ihrer Einlage, jedoch
nicht vor Ablauf von 15 Tagen nach Zahlungsaufforderung durch die Treuhénderin berechnet. Die Vorabverzinsung wird mittels der tagge-
nauen Zinsberechnungsmethode (act/act) ermittelt und den Gesellschaftern als Vorabgewinn gutgeschrieben.

Die nach Vorabverzinsung verbleibenden Gewinne und Verluste der Jahre 2023 und 2024 werden — soweit steuerlich zuléssig — durch
Vorabzurechnung so verteilt, dass sémtliche Gesellschafter unabhéngig vom Zeitpunkt ihres Beitritts im Verhélinis ihrer Einlagen zu den
gesamten Einlagen der Investmentgesellschaft méglichst gleich im Verhélinis ihrer Kapitalkonten | und Il zueinander am kumulierten Ergeb-
nis partizipieren. Die Vorabverzinsung ist hierbei auBBer Betracht zu lassen. Hiermit soll sichergestellt werden, dass alle Gesellschafter zum
31.12.2024 hinsichtlich ihrer Ergebnisbeteiligung ohne Beriicksichtigung der Vorabverzinsung gleichgestellt sind. Wird eine Gleichstellung in
den jeweiligen Jahren nicht erreicht, so gilt diese Vorschrift auch in den Folgejahren einschlieBlich der Verteilung des Liquidationsergebnisses
bis eine Gleichstellung erreicht ist.



Nach erfolgter Gleichstellung wird das Ergebnis auf alle Gesellschafter im Verhdlinis ihrer Pflichteinlagen zu den gesamten Pflichteinlagen
der Investmentgesellschaft zum jeweiligen Jahresende verteilt.

Aus dem Liquiditatsiberschuss der Gesellschaft ist von der KVG zur Sicherstellung einer ordnungsgeméfBen Geschéftsfiihrung eine angemes-
sene Liquiditétsreserve zu bilden. Die nach Bildung dieser Liquiditétsreserve verbleibende Liquiditét bildet die Grundlage fir die Auszahlun-
gen an die Kommanditisten. Die Ergebnisanteile werden in folgender Reihenfolge entnommen:

1. Vorabverzinsung
2. Sonstige Ergebnisverwendung

Die Auszahlung des vorgenannten Liquiditétsiberschusses hat folgende Voraussetzungen, die kumulativ erfiillt sein missen:

= Vorliegen eines Beschlusses der Gesellschafter gemé&f3 Gesellschaftsvertrag und
= Es bestehen keine etwaig zu erfilllenden Auflagen Dritter, z. B. Kreditinstituten, die der geplanten Auszahlung entgegenstehen.

Auszahlungen freier Liquiditét bzw. Gewinnausschittungen kénnen bereits vor einem Gesellschafterbeschluss nach pflichtgeméfiem Ermes-
sen der KVG vorgenommen werden. Dies setzt voraus, dass die freie Liquiditét nicht zur Erfillung gesetzlicher, vertraglicher oder sonstiger
Zahlungsverpflichtungen benétigt wird und dariiber hinaus eine angemessene Liquiditétsreserve zur Sicherstellung einer ordnungsgeméfien
Geschéftsfihrung besteht. Bis ein Beschluss der Gesellschafterversammlung iiber die Zustimmung und Genehmigung der Auszahlung gefasst
wurde, werden die Auszahlungen dann als Forderungen der Investmentgesellschaft gegen die entsprechenden Gesellschafter erfasst. Nicht
genehmigte Auszahlungen werden als unverzinsliche Darlehen gewdhrt und k&nnen von der Investmentgesellschaft ohne weitere Vorausset-
zungen zuriickverlangt werden.

Die Anleger nehmen an den Auszahlungen von Liquiditéitsiberschiissen im Verhélinis ihrer Pflichteinlage teil.
Sonderentnahmerechte der Gesellschafter bestehen, soweit von der Gesellschafterversammlung nicht abweichend beschlossen, nicht.

Soweit auf die an die Gesellschafter geleisteten Zahlungen Kapitalertragsteuer oder eine andere vergleichbare Quellenstever zu zahlen
oder eine solche bereits abgezogen worden ist oder die Investmentgesellschaft aufgrund einer Verfigung oder Vereinbarung mit den Steuer-
behérden Steuern abzufishren hat und diese Steuern nur bestimmte Gesellschafter betreffen, ist der dafiir erforderliche Betrag von den auf diese
Gesellschafter entfallenden Auszahlungen von der Investmentgesellschaft einzubehalten oder der Investmentgesellschaft zu erstatten.

Zahlungen an die Anleger erfolgen in Euro. Sémtliche Gebiihren, die z. B. fir Zahlungen auf Auslandskonten oder Fremdwdhrungskonten
anfallen, gehen zu Lasten des Anlegers.

3.8. GESELLSCHAFTERVERSAMMLUNGEN UND GESELLSCHAFTERBESCHLUSSE

Uber die Angelegenheiten der Gesellschaft beschlieBen die Gesellschafter in der Gesellschafterversammlung. Die ordentliche Gesellschaf-
terversammlung fiir das abgelaufene Geschéftsjahr findet im Folgejahr statt. Ordentliche sowie auBBerordentliche Gesellschafterversammlun-
gen finden im schriftlichen Abstimmungsverfahren statt, soweit das Gesetz nicht zwingend die Durchfihrung einer Présenzversammlung vor-
schreibt oder die Komplementdrin oder die Treuhéinderin eine solche fiir zweckmafig hélt. Gesellschafterbeschlissse kénnen auch ergénzend
oder ausschlieBlich im Wege eines internetgestiitzten Abstimmungsverfahrens gefasst werden, das in Form einer Prdsenzveranstaltung mit
internetgestiitzter Ubertragung der Versammlung und/oder in Form eines internetgestiitzten Abstimmungsprozesses nach Art des schriftlichen
Verfahrens durchgefihrt werden kann.

Ordentliche Gesellschafterversammlungen finden mindestens jéhrlich statt. AuBerordentliche Gesellschafterversammlungen finden auf An-
trag der Komplementérin, der KVG oder Gesellschaftern statt, die zusammen mindestens 10 % der Gesamtsumme der Pflichteinlagen repra-
sentieren. Das Einberufungsverlangen muss unter Angabe der Griinde und der Tagesordnung schriftlich bei der Komplementérin oder der
Treuh&nderin eingereicht werden.

Die Aufforderungen zur Abgabe der Stimme im schriftlichen Verfahren sowie die Ladungen zur Gesellschafterversammlung erfolgen in
Schrift- oder Textform (etwa per Brief, Telefax oder E-Mail) durch die Treuhénderin oder die Komplementérin an die letzte der Gesellschaft
bzw. der Treuhéinderin bekannt gegebene Kontaktméglichkeit (Portal, Mail oder Adresse). Alternativ hierzu kénnen sie auch durch Benach-
richtigung per E-Mail iber die Einstellung der Einberufungsunterlagen bzw. einzelner Anlagen in einem internetbasierten Anlegerportal
in pdf-, Word- oder einem vergleichbaren Dateiformat erfolgen, sofern der betroffene Anleger sein Einverstéindnis hierfir erklért hat. Die
Aufforderungen bzw. Ladungen haben die Tagesordnung sowie die Abstimmungsgegenstédnde zu enthalten. Ist die Feststellung des Jahres-
abschlusses Gegenstand der Beschlussfassung, ist dieser der Aufforderung zur Stimmabgabe bzw. der Ladung beizufiigen.

Beim schriftlichen Abstimmungsverfahren betrégt die Abstimmungsfrist grundsétzlich 14 Tage. Bei auBerordentlichen Gesellschafterversamm-
lungen im schriftlichen Abstimmungsverfahren kann die Einberufungsfrist auf bis zu zehn Tage verkirzt werden. Sie beginnt mit der Absen-
dung des Schreibens, mit dem die Gesellschafter zur Stimmabgabe aufgefordert werden.

Finden die Gesellschafterversammlungen in Présenz statt, erfolgt die Ladung im Falle von ordentlichen Gesellschafterversammlungen mit

einer Frist von 14 Tage einschlieBlich des Tages der Absendung und des Tages der Versammlung, bei auBBerordentlichen Gesellschafterver-
sammlungen kann die Einberufungsfrist auf bis zu zehn Tage einschlieBlich der beiden vorgenannten Tage verkirzt werden.



Im Ubrigen gelten die Regelungen fiir das schriffliche Abstimmungsverfahren fir die Ladung von Présenzveranstaltungen entsprechend,
soweit nicht ausdriicklich etwas anderes fiir das schriftliche Abstimmungsverfahren festgelegt ist.

Ort der Versammlung ist der Sitz der Gesellschaft oder ein von der Treuhdnderin ausgewdhlter Ort in der Bundesrepublik Deutschland.
Die Gesellschafterversammlung wird von der Komplementérin geleitet. Im Falle ihrer Verhinderung ibernimmt die Treuhénderin die Leitung.

Gesellschafter kénnen sich in Gesellschafterversammlungen bzw. dem schriftlichen Abstimmungsverfahren nur durch einen mit einer schrift-
lichen Vollmacht ausgestatteten anderen Gesellschafter oder einen zur beruflichen Verschwiegenheit verpflichteten Dritten der rechts- oder
steverberatenden Berufe oder den Vermittler ihres Anteils vertreten lassen. Die Erteilung von Untervollmachten ist nicht zuléssig. Die schriftliche
Vollmacht ist dem Versammlungsleiter spétestens bei Feststellung der Anwesenheit vorzulegen. Werden mehrere Gesellschafter von einem
gemeinsamen Vertreter vertreten, so kann dieser insoweit voneinander abweichende Stimmabgaben vornehmen. Die Komplementarin kann
aufBerdem Personen zur Teilnahme an einer Gesellschafterversammlung zulassen, deren Anwesenheit sie fir zweckmafig hélt. Ehepartner
der Gesellschafter kénnen an den Présenzveranstaltungen der Gesellschaft als nicht stimm- und redeberechtigte Besucher teilnehmen, wenn
der Gesellschafter der Teilnahme seines Ehepartners nicht ausdriicklich gegeniiber der Komplementérin oder der Treuhénderin widerspricht.

Der Treuhénderin wird bei Abstimmungen fiir ihre Stimmen eine gespaltene Stimmabgabe entsprechend den Beteiligungen ihrer Treugeber
gestattet.

Die Treugeber sind von der Treuhénderin bevollméchtigt, bei Gesellschafterversammlungen sowie bei Beschlussfassungen im Wege des
schriftlichen Abstimmungsverfahrens die der Treuhdnderin aufgrund ihrer durch die Treugebereinlage zustehenden Stimmrechte anteilig und
entsprechend der Héhe ihrer Treugebereinlage im Verhdlinis zur gesamten Treugebereinlage selbst auszuiiben. Die Vollmacht kann nur aus
wichtigem Grund widerrufen werden.

Soweit die Treugeber Stimmrechte und sonstige mitgliedschaftliche Rechte selbst ausiiben, iibt die Treuhéinderin diese Rechte nicht aus. Die
Vollmacht kann nur aus wichtigem Grund widerrufen werden. Soweit der Treugeber von seiner Bevollmdchtigung keinen Gebrauch macht
und seine mitgliedschaftlichen Rechte nicht ausiibt, wird die Treuhénderin diese Rechte nach seinen Weisungen, im Ubrigen nach pflichtge-
mé&fem Ermessen im Interesse des Treugebers ausiben.

Im Ubrigen stehen den Anlegern die Kontrollrechte eines Kommanditisten geméB § 166 HGB zu. Die Anleger haben iiber alle ihnen bekannt
gewordenen Angelegenheiten der Investmentgesellschaft Stillschweigen zu bewahren, soweit es die gesellschaftsrechtliche Treuepflicht ver-
langt. Dies gilt auch nach ihrem Ausscheiden aus der Gesellschaft.

Die Gesellschafterversammlung ist beschlussféhig, wenn mehr als 30 % dller Gesellschafter anwesend oder vertreten sind. Ist hiernach
die Versammlung nicht beschlussféhig, so ist mit gleicher Form und Frist eine neue Gesellschafterversammlung einzuberufen, die unabhéin-
gig von der Anzahl der anwesenden/teilnehmenden Stimmen beschlussféhig ist; hierauf ist in der erneuten Einladung besonders hinzuweisen.

Bei Abstimmung im schriftlichen Verfahren liegt Beschlussféhigkeit vor, wenn die Gesellschafter ordnungsgeméf zur Stimmabgabe aufgefor-
dert worden sind und mehr als 30 % aller Gesellschafterstimmen teilnehmen.

Die Stimmenmehrheit ist aus dem Verhélinis der abgegebenen Ja- und Nein- Stimmen zu ermitteln und im schriftlichen Verfahren aus dem
Verhélinis der teilnehmenden Stimmen. Bei Stimmengleichheit gilt ein Antrag als abgelehnt. Enthaltungen sind bei der Feststellung der Be-
schlussfahigkeit zu beriicksichtigen, zéhlen jedoch bei der Ermittlung der Mehrheit als nicht abgegebene Stimme.

Die Gesellschafter beschlieBen iiber die folgenden Gegensténde (vgl. § 8 Ziffer 10 des Gesellschaftsvertrages).
Der Beschlussfassung mit einfacher Mehrheit unterliegen insbesondere:

= Feststellung des Jahresabschlusses,

= Verwendung des Jahresergebnisses und Auszahlungen/Entnahmen
* Entlastung der Komplementérin und Treuhénderin,

* Entlastung der KVG,

= Verléingerung der Laufzeit der Gesellschaft,

= Wahl des Abschlusspriifers (ab dem Geschéftsjahr 2026)
Der Beschlussfassung mit einer Mehrheit von drei Viertel der abgegebenen Stimmen unterliegen insbesondere:

= Anderung des Gesellschaftsvertrags,

= Verléingerung der Daver der Investitionsphase geméf § 2 der Anlagebedingungen um weitere 12 Monate,

= Verléingerung des Zeitraums nach § 2 Abs. 4 der Anlagebedingungen, in dem die Gesellschaft bis zu 100 % des Invest-
mentvermdgens in Bankguthaben halten kann um weitere 12 Monate

= Aufldsung der Gesellschaft,

= Wechsel der KVG,

= Wechsel der Verwabhrstelle,

= Wechsel der Komplementérin.



Je volle EUR 10 der Haftsumme auf dem Kapitalkonto | gewdhren dem Gesellschafter eine Stimme. Der Komplementrin stehen 20 Stimmen
zu. Der Treuhdnderin stehen die aus ihrer eigenen Einlage resultierenden Stimmen zu.

Eine Anderung der Anlagestrategie oder der Anlagepolitik der Investmentgesellschaft ist nur durch Gesellschafterbeschluss (Anderung der
Anlagebedingungen) méglich. Eine Anderung der Anlagebedingungen bedarf der Genehmigung durch die BaFin. Ist die Anderung der
Anlagebedingungen nicht mit den bisherigen Anlagegrundséitzen vereinbar oder fishrt diese zu einer Anderung der Kosten oder der wesent-
lichen Anlegerrechte, so ist hierfir eine qualifizierte Mehrheit der Anleger, die mindestens zwei Drittel des Kommanditkapitals auf sich verei-
nigen, notwendig. Die Treuhdnderin darf ihr Stimmrecht nur nach vorheriger Weisung durch die Treugeber ausiiben (§ 267 Abs. 3 KAGB).

Uber die Beschliisse der Gesellschafterversammlung wird ein Protokoll angefertigt, das vom Leiter der Gesellschafterversammlung und dem
Protokollfihrer zu unterzeichnen und den Gesellschaftern zur Verfiigung zu stellen ist.

Die Unwirksamkeit eines Beschlusses oder die Unrichtigkeit des Protokolls kann nur innerhalb einer Ausschlussfrist von einem Monat ab Ab-
sendung des Protokolls iber die Gesellschafterversammlung bzw. die Beschlussfassung im Umlaufverfahren (Datum des Versandnachweises)
geltend gemacht werden. Nach Ablauf der Frist gilt ein etwaiger Mangel als geheilt. Die Geltendmachung hat durch Klage gegen die Ge-
sellschaft zu erfolgen. Maf3geblich fir die Einhaltung der Anfechtungsfrist ist der Zeitpunkt der Rechtshéngigkeit der Klage.

3.9. GERICHTSSTAND, ANWENDBARES RECHT

Gerichtsstand fir Streitigkeiten aus und im Zusammenhang mit der Investmentgesellschaft ist Bremen. Es findet das Recht der Bundesrepublik
Deutschland Anwendung.

4. KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT

4.1. ALLGEMEINE ANGABEN ZUR KVG

Kapitalverwaltungsgesellschaft fir die in diesem Verkaufsprospekt beschriebene Investmentgesellschaft ist die HTB Hanseatische Fondshaus
GmbH mit Sitz in 28217 Bremen, An der Reeperbahn 4 A. Sie verfigt seit dem 05.11.2014 iber eine Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb als
externe AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft. Der KVG obliegt die Vornahme aller Rechtsgeschdfte, die zur Verwaltung der Investmentge-
sellschaft gehdren, insbesondere die Anlage und Verwaltung des Kommanditanlagevermégens der Investmentgesellschaft (§ 154 KAGB).
Weitere Angaben zur KVG einschlielich deren Geschéftsfihrer und den Mitgliedern des Aufsichtsrates sind im Kapitel 15 dargestellt.

4.2, AUFGABEN

Die KVG ist mit dem Vertrag ber die Bestellung als externe Kapitalverwaltungsgesellschaft (Fremdverwaltungsvertrag) vom 07.03.2024
als externe AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft fir die Investmentgesellschaft bestellt worden. Als solche ist sie mit folgenden Aufgaben
beauftragt:

= Portfolioverwaltung (An- und Verkauf sowie Bestandsverwaltung von Vermégensgegensténden),
= Risikomanagement,
= Konzeption des Beteiligungsangebots,
= Erstellung der Verkaufsunterlagen,
= Vertrieb der Anteile an der Investmentgesellschaft,
= Auswahl und Koordination der Berater (Rechts- und Steuerberater, Wirtschaftspriifer, etc.),
= Administrative Tatigkeiten:
¢ Rechtliche Dienstleistungen im Sinne des Anhangs | der Richtlinie 2011 /61 /EU des Europdischen Parlamentes und des
Rates (AIFM-RL) sowie Dienstleistungen der Fondsbuchhaltung und Rechnungslegung;
¢ Meldepflichten;
e Feststellung des Wertes des Kommanditanlagevermégens;
» Uberwachung der Einhaltung der Rechtsvorschriften, soweit sie Verpflichtungen der KVG betreffen oder fir deren Ein-
haltung die KVG aus anderen Griinden Sorge zu tragen hat;
e Kundenanfragen;
e Bewertung;
e Fihrung eines Anlegerregisters;
e Auszahlungen an Anleger und Gesellschafter;
e Ausgabe von Anteilen;
e Fihrung von Aufzeichnungen;
e Ausiibung von Stimmrechten bei Unternehmen, an denen sich der AIF beteiligt hat.

Die KVG ist berechtigt, sémtliche Aufgaben, die ihr als Kapitalverwaltungsgesellschaft gesetzlich und vertraglich zukommen, nach pflicht-

geméBem Ermessen und ohne Zustimmung der Investmentgesellschaft unter Beriicksichtigung der vertraglichen und gesetzlichen Vorgaben
wahrzunehmen. Dies gilt insbesondere auch fiir Anlageentscheidungen, die die KVG fiir die Investmentgesellschaft trifft.



Die KVG handelt bei der Verwaltung der Investmentgesellschaft grundsétzlich nicht weisungsgebunden. Gesetzlich zuldssige Weisungs-
rechte der Investmentgesellschaft sowie Zustimmungsvorbehalte der Gesellschafterversammlung bleiben unberiihrt.

Die Investmentgesellschaft ist berechtigt, die Leistungen der KVG jederzeit zu iberwachen und zu berprisfen. Sie ist jedoch nicht befugt, iber
das verwaltete Vermégen zu verfigen oder diesbeziglich Verpflichtungen einzugehen.

Weitere Einzelheiten zum Fremdverwaltungsvertrag ergeben sich aus dem Kapitel 15.

4.3. INFORMATIONEN ZUM RISIKOMANAGEMENT

Die KVG hat eine unabhéngig von den operativen Geschéftsbereichen agierende Risikomanagementfunktion eingerichtet. Das Risikoma-
nagement hat insbesondere zu gewdéhrleisten, dass fiir jeden der von ihr verwalteten AIF die wesentlichen Risiken jederzeit erfasst, gemessen,
gesteuert und Gberwacht werden k&nnen. Dabei orientiert sie sich am jeweiligen Produkilebenszyklus des AlF.

Der am Erwerb einer Beteiligung Interessierte kann Informationen iber die Anlagegrenzen des Risikomanagements, die Risikomanage-
mentmethoden und die jingsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der wichtigsten Kategorien von Vermégensgegenstdnden der
Investmentgesellschaft verlangen. Er erhélt diese Informationen in schriftlicher oder elektronischer Form von der KVG.

4.4, LIQUIDITATSMANAGEMENT

Die KVG hat fir die Investmentgesellschaft ein Liquiditétsmanagementsystem eingerichtet, das die Anforderungen nach § 30 KAGB und
etwaiger weiterer einschlégiger Bestimmungen erfiillt und die Sicherstellung einer jederzeitigen Zahlungsféhigkeit der Investmentgesellschaft
zum Ziel hat. Durch die Gegeniiberstellung von Ein- und Auszahlungen wird der Liquiditétsbedarf der Investmentgesellschaft ermittelt. Sich
abzeichnenden Liquiditdtsdefiziten kann so frihzeitig entgegengewirkt werden.

Da eine Riickgabe von Anteilen an der Investmentgesellschaft wéhrend der Laufzeit nicht méglich ist, beschréinkt sich das Liquiditétsmanage-
ment darauf, jederzeit ausreichend liquide Mittel zur Bestreitung der laufenden Kosten der Investmentgesellschaft vorzuhalten. Auszahlungen
an Anleger diirfen nur dann vorgenommen werden, wenn der Investmentgesellschaft eine ausreichende Liquiditétsreserve zur Sicherstellung
einer ordnungsgeméfen Fortfilhrung der Geschéfte verbleibt.

4.5. AUSLAGERUNGEN UND UBERTRAGENE DIENSTLEISTUNGEN

Die KVG hat im Einklang mit § 36 KAGB die folgenden Auslagerungen vorgenommen:

Dienstleistungen der Registertreuhand sowie Unterstiitzungsdienstleistungen im Rahmen der kollektiven Verm&gensverwaltung wurden an die
CONCEPT TREUHAND Steuerberatungsgesellschaft mbH ausgelagert. Diese Gbernimmt den treuhénderischen Erwerb sowie die treuhén-
derische Verwaltung der von den Anlegern ibernommenen Kommanditbeteiligungen sowie die Ausgabe von Anteilen an der Investment-
gesellschaft.

Dienstleistungen im Rahmen der kollektiven Vermégensverwaltung, insbesondere die Filhrung des Anlegerregisters sowie von Aufzeichnun-
gen, Liquiditdtsauszahlungen, die Bearbeitung von Kundenanfragen und die Anlegerkommunikation wurden an die Deutsche Fondstreuhand
GmbH ausgelagert.

Die Buchfilhrung und Rechnungslegung fir die Investmentgesellschaft wurden an die MT Treuhand Wirtschaftsprifungsgesellschaft mbH
ausgelagert.

Administrative Tatigkeiten aus den Bereichen Compliance, Interne Revision, Geldwdsche und Datenschutz wurden an die VIVACIS
Consulting GmbH ausgelagert. Die Funktion des IT-Sicherheitsbeauftragten wurde an die Security Assist GmbH ausgelagert. Mit Wirkung
zum 01.01.2022 wurde die Funktion des Datenschutzbeauftragten an die Security Assist GmbH ausgelagert.

Fur die mit den Auslagerungen verbundenen Interessenkonflikte wird auf Kapitel 2 verwiesen.

Aufgaben im Zusammenhang mit dem Erwerb der Vermégensgegensténde, der laufenden Berichterstattung sowie der Anlegerkommuni-

kation werden an die BVF Early Invest GmbH ausgelagert. Dariiber hinaus hat die BVF Early Invest GmbH an der Fondskonzeption sowie
Vertriebskoordination mitgewirkt.

4.6. HAFTUNGSRISIKEN

Um potenzielle Haftungsrisiken aus ihrer geschéfilichen Tatigkeit abzudecken, verfiigt die KVG iber eine entsprechende Berufshaftpflicht-
versicherung.

4.7. VERGUTUNGSPOLITIK DER KVG

Die KVG hat fir Mitarbeiter, die gemé&f3 § 37 Abs. 1 Satz 1 KAGB als Risikotréiger fungieren bzw. fiir Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen eine



Vergiitungspolitik festgelegt, die einem soliden und wirksamen Risikomanagement entspricht, um den potenziell schadlichen Auswirkungen
schlecht gestalteter Vergiitungsstrukturen auf ein solides Risikomanagement und auf die Risikobereitschaft von Einzelpersonen entgegenzu-
wirken. Die Vergiitungspolitik der KVG steht in Einklang mit der Geschéftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen der KVG und der von
ihr verwalteten Investmentvermégen sowie den Interessen der Anleger dieser Investmentvermégen.

Grundsétzlich sind alle Mitarbeiter und Fihrungskréfte der KVG, deren berufliche Tatigkeit sich wesentlich auf die Risikoprofile der KVG
oder auf die Risikoprofile der von ihr verwalteten Investmentvermégen auswirkt, von der Vergiitungspolitik betroffen. Dies umfasst die Ge-
schéftsfihrer und Fishrungskréfte, Risikotréiger, Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen sowie alle Mitarbeiter, die eine Gesamtvergiitung erhalten,
aufgrund derer sie sich in derselben Einkommensstufe befinden wie die Filhrungskréfte und Risikotrager.

Zentrales Element der Vergitungspolitik ist die konsequente Ausrichtung des Vergiitungssystems an den strategischen Unternehmenszielen
der KVG. Die KVG zahlt ihren Mitarbeitern auf allen Ebenen eine feste Vergiitung, die monatlich anteilig an den jeweiligen Mitarbeiter
ausgezahlt wird; es kénnen zudem zusétzliche variable Vergiitungsbestandteile oder auch geldwerte Vorteile, zum Beispiel in Form eines
Dienstwagens, vereinbart werden. Die KVG trégt Sorge dafiir, dass bei der Gesamtvergiitung die festen und die variablen Bestandteile in
einem angemessenen Verhdlinis stehen. Dazu wird die fixe Vergiitung in einer ausreichenden Héhe gewdhlt und die variable Vergiitung
derart gestaltet, dass auch ganz auf ihre Zahlung verzichtet werden kénnte. Die variable Vergiitung vergiitet nachhaltige Leistungen und
vermeidet Anreize zur Eingehung unangemessener Risiken, sie wird zudem nur dann ausgezahlt oder erworben, wenn sie angesichts der
Finanzlage der KVG insgesamt tragbar ist und nach der Leistung des betreffenden Mitarbeiters gerechtfertigt ist. Die KVG hat aufgrund ihrer
GréfBe bzw. der Gréfle der von ihr verwalteten Investmentgesellschaften und der Komplexitét ihrer Geschéfte derzeit von der Einrichtung
eines Vergiitungsausschusses abgesehen.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergitungspolitik der KVG sind auf der Internetseite www.htb-fondshaus.de/documents/Verguetungs-
politik.pdf versffentlicht. Hierzu z&hlen eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fiir Vergiitungen und Zuwendungen an bestimmte
Mitarbeitergruppen sowie die Angabe der fiir die Zuteilung zustéindigen Personen. Auf Anfrage stellt die KVG kostenlos eine Papierversion
der Internetseite zur Verfigung.

4.8. WEITERE VON DER KVG VERWALTETE INVESTMENTVERMOGEN

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung verwaltet die KVG folgende weitere Investmentvermégen nach dem KAGB:
Publikums-AlF:

= HTB 6. Geschlossene Immobilieninvestment Portfolio GmbH & Co. KG,
= HTB 7. Geschlossene Immobilieninvestment Portfolio GmbH & Co. KG,
= HTB 8. Geschlossene Immobilieninvestment Portfolio GmbH & Co. KG,
= HTB 10. Geschlossene Immobilieninvestment Portfolio GmbH & Co. KG,
= HTB 11. Geschlossene Immobilieninvestment Portfolio GmbH & Co. KG,
= HTB 12. Geschlossene Immobilieninvestment Portfolio GmbH & Co. KG,
= DNL Prime Invest |. GmbH & Co. geschlossene Investment KG,

= FineVest Active Ownership geschlossene Investment GmbH & Co. KG,

® Pro Real Europa 11 GmbH & Co. geschlossene Investment KG,

= MHREF Wohnen 1 geschlossene Investment GmbH & Co. KG,

= HTB 14. Geschlossene Immobilieninvestment Portfolio GmbH & Co. KG,
* Fonds & Vermdgen Immobilienbeteiligungs GmbH & Co. 2 KG.

= HTB Erste Immobilienportfolio geschlossene Investment UG (haftungsbeschréinkt) & Co. KG,

= HTB Zweite Inmobilienportfolio geschlossene Investment UG (haftungsbeschrankt) & Co. KG,

= HTB Dritte Inmobilienportfolio geschlossene Investment UG (haftungsbeschrénkt) & Co. KG,

= HTB Vierte Inmobilienportfolio geschlossene Investment UG (haftungsbeschrankt) & Co. KG,

= HTB Fiinfte Immobilienportfolio geschlossene Investment UG (haftungsbeschrénkt) & Co. KG,

= HTB Sechste Inmobilienportfolio geschlossene Investment UG (haftungsbeschrankt) & Co. KG,

= HTB Achte Immobilienportfolio geschlossene Investment UG (haftungsbeschrénkt) & Co. KG,

= HTB Neunte Immobilienportfolio geschlossene Investment UG (haftungsbeschréinkt) & Co. KG,

= HTB Zehnte Immobilienportfolio geschlossene Investment UG (haftungsbeschrénkt) & Co. KG,

= HTB Elfte Immobilienporifolio geschlossene Investment UG (haftungsbeschrénkt) & Co. KG,

= HTB Zwslfte Immobilienportfolio geschlossene Investment UG (haftungsbeschrénkt) & Co. KG,

= HTB Dreizehnte Immobilienportfolio geschlossene Investment UG (haftungsbeschréinkt) & Co. KG,
= HTB Vierzehnte Immobilienporifolio geschlossene Investment UG (haftungsbeschrénkt) & Co. KG,
= HTB Zweitmarkt Spezial Geschlossene Immobilieninvestment GmbH & Co. KG,

= HTB Immobilieninvestment Nr. 5 geschlossene GmbH & Co. KG,

= BRR Bayerische Regional Re-Invest GmbH & Co. 1 geschlossene InvKG,

= HTB Fiinfzehnte Immobilienportfolio,

= HTB Sechzehnte Immobilienportfolio.



5. VERWAHRSTELLE

5.1. FIRMA, SITZ

Die KVG hat die BLS Verwahrstelle GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft mit Sitz in 20355 Hamburg, Caffamacherreihe 8, als Verwahr-
stelle fur die Investmentgesellschaft bestellt. Deren Haupttétigkeit (Gesellschaftszweck) ist die fiir Wirtschaftsprifungsgesellschaften gesetz-
lich und berufsrechtlich zulgssige Tatigkeit gem&f § 2 in Verbindung mit § 43a (4) Wirtschaftsprisferordnung. Handels- und Bankgeschéfte
sind ausgeschlossen.

5.2 AUFGABEN DER VERWAHRSTELLE

Die Verwahrstelle erbringt firr die Investmentgesellschaft sémtliche ihr gem&B dem KAGB, der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231,/2013
sowie dem Verwahrstellenvertrag obliegende Aufgaben, insbesondere

= Prisfung des Eigentums der Investmentgesellschaft an den Vermégenswerten der Investmentgesellschaft und die Fishrung
von Aufzeichnungen iber die Vermdgenswerte, an denen die Investmentgesellschaft das Eigentum erworben hat (Ver-
wahraufgaben)

= die Sicherstellung, dass die Ausgabe von Anteilen an der Investmentgesellschaft sowie deren Wertermittlung den Vor-
schriften des KAGB sowie denen der Anlagebedingungen und des Gesellschaftsvertrages entsprechen,

= die Sicherstellung, dass die Ertréige der Investmentgesellschaft entsprechend den Bestimmungen des KAGB sowie denen
der Anlagebedingungen und des Gesellschaftsvertrages verwendet werden,

= die Prifung der Zahlungsstréme der Investmentgesellschaft,

= die kontinuierliche Sicherstellung einer angemessenen und vertrags- sowie gesetzeskonformen Bewertung der Vermégens-
werte,

= die Prifung, ob die KVG und die Investmentgesellschaft die geltenden Rechts- und Verwaltungsvorschriften sowie Vertrags-
bedingungen der Investmentgesellschaft einhalten sowie

= die Sicherstellung, dass bei Auszahlungen die Berechnung des durch die KVG mitgeteilten Nettoertrages geméf3 den ver-
traglichen und rechtlichen Vorschriften erfolgt.

Vor dem Abschluss von Kauf- bzw. Beteiligungsvertréigen werden die jeweiligen Verirége sowie die interne und/oder externe Bewertung der
Verwahrstelle zur Prisfung und Freigabe zugdnglich gemacht. Die Verwahrstelle prift, ob die geplante Investition in Ubereinstimmung mit den
Anlagebedingungen und dem Gesellschaftsvertrag steht sowie die Bewertung der Beteiligung. Die KVG darf die Investition erst nach Frei-
gabe durch die Verwahrstelle durchfihren. Der Verkauf von Vermégensgegensténden bedarf ebenfalls der vorherigen Prisfung und Freiga-
be der entsprechenden Vertréige durch die Verwahrstelle. Im Rahmen der Liquidation der Investmentgesellschaft prisft die Verwahrstelle die
Auszahlungen an die Anleger. Dariiber hinaus bedarf nach den Vorgaben des KAGB die Anlage von Mitteln der Investmentgesellschaft in
Bankguthaben sowie die Verfigung dariber der Zustimmung der Verwahrstelle. Die Verwahrstelle hat die Weisungen der KVG auszufihren,
sofern diese nicht gegen gesetzliche Vorschriften, den Gesellschaftsvertrag oder die Anlagebedingungen der Investmentgesellschaft verstoBBen.

Der Verwabhrstellenvertrag ist auf unbestimmte Zeit geschlossen. Die Vertragsparteien sind berechtigt, diesen Vertrag mit einer Frist von sechs
Monaten zum Ende eines Halbjahres zu kiindigen. Das Recht zur fristlosen Kindigung aus wichtigem Grund bleibt unberihrt. Der Vertrag
regelt ausschlieBlich Rechte und Plichten der Vertragsparteien aus dem Vertragsverhdltnis. Etwaige unmittelbare eigene Rechte des Anlegers
ergeben sich aus dem Vertrag nicht.

5.3. UBERTRAGENE FUNKTIONEN, UNTERVERWAHRUNG

Die Verwahrstelle hat keine der ihr obliegenden Verwahrfunktionen auf einen Unterverwahrer ibertragen. Weitere Einzelheiten zu der
Beauftragung der Verwahrstelle und dem Verwahrstellenvertrag ergeben sich aus dem Kapitel 15.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung sind keine sich aus den vorbeschriebenen Aufgaben der Verwahrstelle oder der etwaigen Einschal-
tung von Unterverwahrern ergebenden Interessenkonflikte bekannt.

Auf Verlangen ibermittelt die Investmentgesellschaft den Anlegern Informationen auf dem neuesten Stand zur Verwahrstelle und ihren Pflich-

ten, zu den Unterverwahrern sowie zu méglichen Interessenkonflikten in Zusammenhang mit der Tatigkeit der Verwahrstelle oder der Unter-
verwahrer.

5.4. HAFTUNG

Die Haftung der Verwahrstelle richtet sich nach den gesetzlichen Vorschriften.

6. TREUHANDERIN

6.1. FIRMA, SITZ

Treuhdnderin ist die CONCEPT TREUHAND Steuerberatungsgesellschaft mbH mit Sitz in 82140 Olching, Estinger Str. 43 und eingetragen



im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter HRB 158886. Geschéftsfihrer der Treuhandkommanditistin sind Steuerberater Stefan
Plend| und Steuerberater Oliver Holdschuer.

6.2. AUFGABEN DER TREUHANDERIN

Am 07.03.2024 hat die Investmentgesellschaft mit der Treuhénderin einen Treuhandvertrag abgeschlossen, der diesem Prospekt als Anlage
beigefigt ist. Der Treuhandvertrag bildet die Rechtsgrundlage fir die Tatigkeit der Treuhénderin. Dieser regelt die wesentlichen Rechte und
Pflichten der Treuhéinderin. Der Treuhandvertrag wird durch Unterzeichnung der Beitrittserklérung durch den jeweiligen Anleger und die
Annahme dieser Beitrittserklérung durch die KVG und Treuhénderin geschlossen.

Dieser Treuhandvertrag wird fir die Zeit der Beteiligung der Treuhéinderin an der Investmentgesellschaft geschlossen; er endet automatisch,
ohne dass es einer Kindigung bedarf, wenn die mittelbare Beteiligung des jeweiligen Treugebers an der Investmentgesellschaft endet,
spétestens aber mit der Beendigung der Investmentgesellschaft. Die ordentliche Kiindigung des Treuhandvertrages ist fir die Dauer der
Gesellschaft vorbehaltlich einer Verldngerung durch die Gesellschafterversammlung bis zum 31.12.2033 ausgeschlossen. Das Recht zur
auBerordentlichen Kiindigung aus wichtigem Grund bleibt unberihrt.

Aufgabe der Treuhénderin ist der treuhénderische Erwerb und die treuhéinderische Verwaltung der von den Anlegern ibernommenen Kom-
manditbeteiligungen an der Investmentgesellschaft fir den jeweiligen Anleger.

Mit Unterzeichnung der Beitrittserklérung beauftragt der Anleger die Treuhénderin, fir ihn als Treuhéinderin Kommanditanteile in Héhe des
in der Beitrittserklérung angegebenen Betrages zu erwerben und treuhénderisch zu verwalten. Im AuBenverhélinis hélt die Treuhénderin ihre
Kommanditbeteiligung als einheitlichen Gesellschaftsanteil, im Innenverhélinis handelt sie jedoch ausschlief3lich fir Rechnung und auf Risiko
des jeweiligen Anlegers.

Jeder Treugeber ist berechtigt, die Ubertragung der treuhé@nderisch fiir ihn gehaltenen Beteiligung auf sich zu verlangen und damit selbst
Direktkommanditist zu werden. Die Kosten der Ubertragung tréigt der Anleger.

Die Treuh&nderin nimmt die Gesellschafterrechte und -pflichten im Interesse der Anleger wahr. Insbesondere bt sie das auf ihre treuhénde-
risch gehaltene Beteiligung entfallendes Stimmrecht fir die Treugeber aus und fihrt hierbei die ihr erteilten Weisungen aus.

6.3. HAFTUNG

Die Haftung der Treuhénderin gegeniiber Treugebern fiir eigenes Verschulden sowie das Verschulden ihrer Erfillungsgehilfen erfolgt nach
MafBgabe der gesetzlichen Vorschriften.

Fir den Eintritt von wirtschaftlichen Prognosen, die Werthaltigkeit der Beteiligung sowie insbesondere fiir die Realisierung der geplanten Er-
trége oder Einhaltung der prognostizierten Kosten haftet die Treuhénderin gegeniiber den Treugebern nicht. Ebenso haftet die Treuhénderin
nicht fir die Bonitdt sowie ordnungsgemédBe Erfillung der eingegangenen vertragliche Verpflichtungen durch die Vertragspartner der
Gesellschaft.

ANLEGER

7.1. PROFIL DES TYPISCHEN ANLEGERS

Das vorliegende Beteiligungsangebot richtet sich an Privatanleger (i. S. d. § 1 Abs. 19 Nr. 31 KAGB, § 67 Abs. 3 WpHG), semi-professio-
nelle Anleger (i. S. D. § 1 Abs. 19 Nr. 32 KAGB, § 67 Abs. 3 WpHG) und professionelle Anleger (§ 1 Abs. 19 Nr. 33 KAGB,§ 67 Abs. 2,
6 WpHG), die das Ziel der Vermdgenbildung bzw. -optimierung verfolgen und die an den Ergebnissen aus der Beteiligung an den Zielfonds
partizipieren méchten. Zudem handelt es sich um ein Produkt fiir Anleger mit erweiterten Kenntnissen und/oder Erfahrungen mit Finanzpro-
dukten.

Dariiber hinaus ist das Beteiligungsangebot nur fir Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont geeignet. Aufgrund der fehlenden Riickga-
bemédglichkeit der Beteiligung muss der Anlagehorizontin jedem Fall fir die maximale Laufzeit der Investmentgesellschaft sowie zuséitzlich wéh-
rend der sich danach anschlieBenden Liquidationsphase gegeben sein. Die Laufzeit der Gesellschaft betrégt neun Jahre nach FondsschlieBung,
l&ngstens bis zum 31.12.2033, sofern die Gesellschafter nicht eine Verléingerung der Laufzeit um insgesamt maximal vier Jahre beschliefen.

Nicht geeignet ist das vorliegende Beteiligungsangebot fir Anleger, die einen kurz- oder mittelfristigen Anlagehorizont (von bis zu finf Jah-
ren) haben, die eine garantierte, verzinsliche Kapitalanlage suchen oder die keinen vollsténdigen Verlust des eingesetzten Kapitals tragen
kénnen, Wert auf einen Kapitalschutz legen oder die lediglich iber Basiskenntnisse und/oder -erfahrungen mit Finanzprodukten verfigen.

Bei dem vorliegenden Beteiligungsangebot handelt es sich um eine langfristige Kapitalanlage, die mit verschiedenen Risiken verbunden ist,
insbesondere rechtlichen, wirtschaftlichen, steuerlichen sowie objekt- und personenbezogenen Risiken. Riickflisse aus den Zielfonds werden
erst durch die VerguBBerung der von diesen gehaltenen Investitionen und darauffolgenden Liquidation der Zielfonds erwartet. Somit sind Aus-
zahlungen an die Anleger erst in spéteren Jahren der Laufzeit vorgesehen. Das Angebot ist daher nicht fir Anleger geeignet, die wéhrend der



Laufzeit der Investmentgesellschaft regelméBige Auszahlungen erwarten. Dariiber hinaus richtet sich das Beteiligungsangebot nur an solche
Anleger, die bereit und finanziell fahig sind, Ausfallrisiken, das heif3t finanzielle Verluste bis hin zum Verlust der gesamten geleisteten Einlage
zzgl. Ausgabeaufschlag zu tragen und dariiber hinaus bereit und finanziell féhig sind, etwaige weitere Zahlungsverpflichtungen bspw. durch
individuelle Verm&gensnachteile, zu tragen, die letztlich bis hin zur Privatinsolvenz bzw. Insolvenz des Anlegers fihren kénnen (s. Kapitel 2).

Das Beteiligungsangebot richtet sich grundsétzlich an einzelne natiirliche Personen und Personenhandelsgesellschaften. Die Beteiligung
von Gemeinschaften, eingetragenen Lebenspartnerschaften und Ehepaaren als solchen ist nicht méglich, wobei Zeichnungen durch einen
Lebenspartner bzw. Ehepartner als Einzelperson jeweils zul@ssig sind. Die Komplementérin kann nach eigenem Ermessen insbesondere auch
juristische Personen des &ffentlichen und privaten Rechts sowie Kirchen zulassen.

Der Anleger sollte in der Bundesrepublik Deutschland unbeschréinkt steverpflichtig sein. Von der Beteiligung an der Investmentgesellschaft
sind natirliche und juristische Personen, Personengesellschaften sowie andere Rechtstréiger ausgeschlossen, welche die US-amerikanische,
kanadische, japanische oder australische Staatsangehé&rigkeit haben bzw. nach US-amerikanischem, kanadischem, japanischem oder aus-
tralischem Recht errichtet wurden und/oder in den USA, Kanada, Japan oder Australien ihren Wohnsitz bzw. Sitz haben und/oder Inhaber
einer dauerhaften Aufenthalts- oder Arbeitserlaubnis (zum Beispiel Greencard) der genannten Staaten sind bzw. iiber einen &hnlichen Status
verfigen und/oder in den USA, Kanada, Japan oder Australien unbeschrénkt steuerpflichtig sind.

Interessierten Anlegern wird empfohlen, vor dem Erwerb sé@mtliche Risiken eingehend unter Beriicksichtigung der persénlichen Situation zu
prifen und eine fachkundige unabhéngige Beratung, z. B. durch einen Steuerberater oder Rechtsanwalt, in Anspruch zu nehmen, um sich ein
eigenes Bild iber das Beteiligungsangebot zu machen.

Von einer Fremdfinanzierung der Beteiligung wird dringend abgeraten.

7.2 FAIRE BEHANDLUNG DER ANLEGER

Die KVG handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ausschlieBlich im Interesse der Anleger. Sie stellt sicher, dass alle Anleger fair be-
handelt werden. Es wird der Grundsatz der Gleichbehandlung verfolgt. Kein Investmentvermégen, Anleger oder keine Anlegergruppe wird
zu Lasten anderer bevorzugt behandelt. Die KVG richtet ihre gesamten Entscheidungen und organisatorischen Strukturen bezogen auf das
Investmentvermégen so aus, dass eine Gleichbehandlung gewdhrleistet ist.

Samiliche Anleger haben die gleichen Méglichkeiten und Voraussetzungen fir den Zugang zum Investmentvermégen. Fir das Investment-
vermdgen werden keine Anteile mit unterschiedlichen Ausstattungsmerkmalen herausgegeben.

Der Gesellschaftsvertrag sieht mehrere Regelungen vor, um eine Gleichbehandlung der Anleger zu erreichen. So erfolgt die Gewinn- und
Verlustzuweisung im Verhdlinis der Beteiligung der Anleger am Kapital der Investmentgesellschaft. Auch der Umfang der dem einzelnen An-
leger zustehenden Stimmrechte sowie sein Anteil am Liquidationserlds der Investmentgesellschaft orientiert sich an der Héhe der Beteiligung
des jeweiligen Anlegers an der Investmentgesellschaft.

Weiterhin soll durch die Regelung zur Ergebnisverteilung im Gesellschaftsvertrag sichergestellt werden, dass alle Gesellschafter am Er-
gebnis der Investmentgesellschaft im Verhdlinis ihrer Beteiligung an der Investmentgesellschaft im gleichen Umfang beteiligt sind und zwar
unabhéngig vom Zeitpunkt des jeweiligen Eintrittes in die Investmentgesellschaft. Als Ausgleich fir unterschiedliche Zeichnungszeitpunkte
sieht der Gesellschaftsvertrag die Gewdhrung einer Vorabverzinsung in Héhe von 5 % p. a. bezogen auf das gezeichnete und eingezahlte
Kommanditkapital (ohne Ausgabeaufschlag) ab dem Tag der Gutschrift der Einlage bis zum 31.12.2024, nicht jedoch vor Ablauf von
15 Tagen nach Aufforderung zur Zahlung durch die Treuh&nderin, vor. Durch diese Regelung sollen die Interessen der frither und der spéter
beitretenden Anleger in einen fairen Ausgleich zueinander gebracht werden.

7.3. INTERESSENKONFLIKTRICHTLINIE

Ein Interessenkonflikt besteht dann, wenn sich Handlungsméglichkeiten einer Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer relevanten Person oder
einer mit ihr verbundenen Person nicht mit den redlichen Interessen eines AIF oder dessen Anlegern vereinbaren lassen oder potenziell kon-
flikttréichtige Interessen mehrerer AIF oder deren Anlegern bestehen.

Zur Ermittlung, Vorbeugung, Beilegung und Beobachtung von Interessenkonflikten hat die KVG eine Interessenkonfliki-Richtlinie erlassen.
Damit soll vermieden werden, dass Interessenkonflikte einem AIF und dessen Anleger schaden. Dariiber hinaus verfiigt die KVG iber ge-
eignete aufbau- und ablauforganisatorische MaBnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten, wie zum Beispiel Funktionstrennung und
Trennung von Verantwortlichkeiten sowie unabhdngige Bewertungen. Die Einhaltung der Interessenkonfliki-Richtlinie wird von der Compli-
ance-Funktion der KVG sowie von deren interner Revision iiberprift. Interessenkonflikte, bei denen trotz der getroffenen MafBnahmen eine
Beeintréichtigung der Interessen der Anleger nicht mit hinreichender Sicherheit ausgeschlossen werden kann, werden den Anlegern offenge-
legt. M&gliche Interessenkonflikte sind im Kapitel 2 dargestellt.

7.4, BESCHWERDEMANAGEMENTSYSTEM

Zur Unterstiitzung der fairen Behandlung von Anlegern hat die KVG ein Beschwerdemanagementsystem eingerichtet, durch welches sicher-
gestellt wird, dass Beschwerden der Anleger systematisch erfasst und innerhalb eines angemessenen Zeitraumes bearbeitet werden.



8. VERMOGENSGEGENSTANDE

Die Anlagestrategie der Investmentgesellschaft besteht in der Beteiligung an mindestens drei geschlossenen Spezial-AlF (Zielfonds)
im Bereich Private Equity, insbesondere Venture Capital, nach dem Grundsatz der Risikomischung, die wiederum ihren Investitions-
schwerpunkt in den Bereichen Technologie, insbesondere FinTech und InsurTech, Software/IT fir Unternehmen sowie Kiinstliche Intel-
ligenz und Robotic; Infrastruktur und Mobilitét; Cleantech und Umwelt sowie Medizintechnik/Pharma Technologie mit Sitz in Staaten
im Geltungsbereich der AIFM-Richtlinie sowie mit Wéhrung in Euro haben. Dadurch soll ein diversifiziertes Beteiligungsportfolio zur
Realisierung des Anlageziels aufgebaut werden.

Anlageziel der Investmentgesellschaft ist es, sich an mindestens drei geschlossenen Spezial-AIF der Anlageklasse Private Equity, ins-
besondere Venture Capital (, Zielfonds”) zu beteiligen und durch Partizipation an deren Wertentwicklung bzw. der Wertentwicklung
der von diesen getétigten Investments und deren Realisierung durch Verkauf bzw. Liquidation eine positive Rendite zu generieren.
Auszahlungen aus den Zielfonds werden erst durch den Verkauf der gehaltenen Zielinvestments bzw. der darauffolgenden Liquidati-
on dieser erwartet. Auszahlungen an die Anleger sind erst zum Ende der Laufzeit der Investmentgesellschaft erwartet.

Im Rahmen der Anlagepolitik werden sémtliche Manahmen ergriffen, welche der Umsetzung der Anlagestrategie bzw. Realisierung
des Anlageziels dienen.

8.2 ERWERBBARE VERMOGENSGEGENSTANDE UND ANLAGEGRENZEN

Die Investmentgesellschaft darf gemé&f3 § 1 der Anlagebedingungen folgende Vermégensgegensténde erwerben:

= Anteile oder Aktien an geschlossenen inléndischen Spezial-AIF nach Maf3gabe der §§ 285 bis 292 KAGB in Ver-
bindung mit den §8§ 273 bis 277 KAGB, der §§ 337 und 338 KAGB oder an geschlossenen EU- Spezial-AIF oder aus-
léndischen geschlossenen Spezial-AlF, deren Anlagepolitik vergleichbaren Anforderungen unterliegt (§ 261 Abs. 1 Nr. 6 KAGB),
= Bankguthaben gem&B3 § 195 KAGB.

Bei Festlegung der Anlagegrenzen stehen die konkreten Vermégensgegenstdnde noch nicht fest. Die Anlage erfolgt unter Einhaltung
des Grundsatzes der Risikomischung i. S. d. § 262 Abs. 1 KAGB, wobei innerhalb der ersten 18 Monate ab Beginn des Vertriebs eine
Risikomischung nicht zu jedem Zeitpunkt gewdhrleistet ist.

Mindestens werden 60 % des fir Investitionen zur Verfiigung stehenden Kapitals in mindestens drei Zielfonds investiert. Dabei gelten die
folgenden Investitionskriterien:

= Die Zielfonds haben ihren Sitz in Staaten im Geltungsbereich der AIFM-Richtlinie mit EUR-W&hrung.

= Die Region der Investitionstatigkeit der Zielfonds liegt in Europa mit Schwerpunkt im Europaischer Wirtschaftsraum
(EWR) sowie Nordamerika.

= Die Wéhrung der Zielfonds ist in Euro (EUR).

* Investitionsschwerpunkt der Zielfonds liegt auf direkien oder indirekten Investments in den Bereichen Technologie,
insbesondere FinTech und InsurTech, Software/IT fir Unternehmen sowie Kiinstliche Intelligenz und Robotic; Infra-
struktur und Mobilitat; Cleantech und Umwelt sowie Medizintechnik/Pharma.

= Die Zielfondsverfolgen die Anlagestrategie, sich an Unternehmen in der Seed Stage, Early Stage bis zur Later/ Buyout Stage
zu beteiligen.

= Die Mindestzeichnungssumme je Zielfonds betréagt EUR 1.000.000.

= Die Zielfonds sind in der Rechtsform einer Kapital- oder Personengesellschaft.

Hierbei darf die Investmentgesellschaft nicht mehr als 84,9 % des fir Investitionen zur Verfiigung stehenden Kapitals in Anteile eines
Zielfonds investieren. Ebenfalls darf die Gesellschaft nicht mehr als 84,9 % des fir Investitionen zur Verfiigung stehenden Kapitals in einen
oder mehrere Zielfonds investiert werden, die identische Anlagestrategien verfolgen.

Diese Anlagegrenzen missen mit Abschluss der Investitionsphase, spéatestens 18 Monate nach dem Vertriebsbeginn, erfillt sein.

Nach vollstandiger Investition darf die Gesellschaft bis zu 20 % des zu investierenden Kapitals in Bankguthaben halten.

Abweichend hiervon kann die Gesellschaft iiber den Zeitraum der Investitionsphase, maximal zwei Jahre ab Beginn des Vertriebs, bis zu

100 % des Wertes der Gesellschaft in Bankguthaben halten, um es entsprechend diesen Anlagebedingungen zu investieren. Die Dauver
kann durch Beschluss der Gesellschafter mit 75 % der abgegebenen Stimmen um weitere zwdlf Monate verléngert werden.



Soweit Eigenmittel der Investmentgesellschaft nicht bis zum Ende der Investitionsphase investiert werden, werden diese, soweit sie nicht
nach Auffassung der Geschéftsfilhrung der Investmentgesellschaft als angemessene Liquiditatsreserve zur Sicherstellung einer ordnungs-
geméfen Fortfihrung der Geschéfte der Gesellschaft bzw. zur Erfilllung von Zahlungsverbindlichkeiten oder zur Substanzerhaltung bei
der Investmentgesellschaft bendtigt werden, an die Anleger zuriickgezahlt.

Im Rahmen der Liquidation kann die Gesellschaft bis zu 100 % des Wertes der Gesellschaft in Bankguthaben halten.

Dariiber hinaus sind Reinvestitionen unter Einhaltung dieser Anlagegrenzen méglich. In diesem Zusammenhang kann die Gesellschaft
fir einen Zeitraum von bis zu zwdlf Monaten bis zu 100 % des Investmentverm&gens in Bankguthaben halten, um es entsprechend der
Anlagestrategie zu reinvestieren. Die Dauer kann durch Beschluss der Gesellschafterversammlung mit mindestens 75 % der abgegebenen
Stimmen um weitere zwdlf Monate verldngert werden.

Die Wahrung der Gesellschaft ist in Euro (EUR).

8.3. ZIELFONDS

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung steht noch nicht fest, in welche konkreten Zielfonds die Investmentgesellschaft investieren wird. Die
KVG entscheidet unter Beachtung der Investitionskriterien/Allokationsvorgaben in den Anlagebedingungen dariiber, welche konkreten
Zielfonds Beteiligungen erworben werden. Insofern handelt es sich um einen sog. Blind-Pool (siehe , Blind-Pool-Risiko”, Kapitel 2).

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung wird die Investition in Spezialfonds der Earlybird-Gruppe, einem der Marktfiihrer im Bereich Venture
Capital, avisiert. Hierfir gibt es jedoch keine rechtliche Absicherung. MafBgeblich dafiir, ob dies méglich ist, sind insbesondere die Héhe des
eingeworbenen Kapitals sowie die Vertriebsdauer.

8.4. AUSWAHL DER ZIELFONDS, BERUCKSICHTIGUNG VON NACHHALTIGKEITSRISIKEN

Die Auswahl der Zielfondsbeteiligung erfolgt durch die KVG nach eingehender Due-Diligence-Prifung. Hierbei wird der Zielfonds einer
kaufménnischen, rechtlichen und steuerrechtlichen Prisfung unter Beriicksichtigung der Anlagebedingungen unterzogen. Die Due Diligence
beinhaltet auch die Priifung von Nachhaltigkeitskriterien (ESG).

Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfilhrung, deren Eintreten
tatséchlich oder potenziell negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Investmentgesellschaft haben kann. Die
KVG prijftim Rahmen des Ankaufsprozesses der Zielfonds das Bestehen etwaiger Nachhaltigkeitsrisiken. Die Prifung erfolgt dabei auf Basis
der zu den Zielfonds und deren Investitionen vorliegenden Unterlagen anhand einzelner Kriterien. Die Ergebnisse werden bei der Investiti-
onsentscheidung beriicksichtigt.

Da die Zielgesellschaften noch nicht feststehen, kénnen noch keine Angaben zu konkreten Ergebnissen der Bewertung der zu erwartenden
Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite der Investmentgesellschaft gemacht werden. Es wird davon ausgegangen, dass
sich aus Nachhaltigkeitsrisiken keine wesentlichen nachteiligen Auswirkungen auf die Rendite der Investmentgesellschaft ergeben. Dariiber
hinaus werden Nachhaltigkeitsrisiken vom Risikomanagement der KVG beriicksichtigt.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 8kologisch nachhaltige Wirtschafts-
aktivitdten.

Dieses Finanzprodukt beriicksichtigt nicht die nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Dies
ist dadurch begriindet, dass die gesetzlichen Anforderungen hierfir noch neu und sehr komplex sind. Viele Anwendungsfragen hierzu sind
derzeit noch nicht abschlieBend geklért.

8.5. BESCHREIBUNG DES FUR DIE VERMOGENSGEGENSTANDE RELEVANTEN ZIELMARKTS

8.5.1. Wagniskapital (Private Equity/Venture Capital)

Private Equity stellt aufBerbérsliches Beteiligungskapital dar. Private-Equity-Investitionen stellen nicht bérsennotierten Unternehmen mit Fi-
nanzierungsbedarf und Wachstumspotenzial Eigenkapital oder eigenkapitaléhnliche Finanzierungsinstrumente mit dem Ziel zur Verfigung,
an Steigerungen des Unternehmenswertes zu partizipieren. Die Investitionen sind i. d. R. von vornherein zeitlich begrenzt, da bereits beim
Erwerb der Beteiligung angenommen wird, die Unternehmensanteile zu einem spéteren Zeitpunkt, meist innerhalb weniger Jahre, gewinn-
bringend zu verguBBern. Im Gegensatz zur Fremdfinanzierung ist der Private-Equity-Investor uneingeschrénkt am Gewinn sowie am Verlust
des Beteiligungsunternehmens beteiligt. Ebenfalls besitzt er als Mitgesellschafter regelméfig Mitsprache- und Mitwirkungsrechte. Neben
dem Kapital stellt der Private-Equity-Investor dem Beteiligungsunternehmen i. d. R. auch umfangreiches Managementwissen, Netzwerk und
sonstige Beratungsleistungen zur Verfigung.

Private-Equity-Investitionen werden in verschiedenen Unternehmensentwicklungsphasen eingesetzt. Die vorliegende Investmentgesellschaft
beabsichtigt in Spezial-AlF der Anlageklasse Private Equity zu investieren, welche wiederum in Unternehmen in sémtlichen Phasen der Un-
ternehmensentwicklung von der Seed Stage, Early Stage bis zur Later/Buyout Stage investieren. Der Schwerpunkt der Investitionen wird auf
dem Teilsegment Venture Capital liegen.



Venture Capital /Wagniskapital bezeichnet im engeren Sinne Kapitalbeteiligungen an vorwiegend jungen, technologisch innovativen und
nicht an der Bérse notierten Unternehmen kleiner und mittlerer Gréf3e, denen trotz geringer laufender Ertragskraft ein hinreichend grofies
Wachstumspotenzial beigemessen wird. Das von vornherein zeitlich auf bestimmte Entwicklungsphasen begrenzte Engagement der auf
solche Wagnisfinanzierungen spezialisierten Kapitalgeber ist auf den Wertzuwachs der Zielunternehmen ausgerichtet, der zum Zeitpunkt
des Ausstiegs den realisierbaren Investitionsertrag bestimmt. Beteiligungsgesellschaften stellen den Jungunternehmen nicht nur Eigenkapital,
sondern auch umfangreiches Managementwissen und sonstige Beratungsleistungen zur Verfigung. Der Transfer unternehmerischen Know-
hows ist dabei grundsétzlich Bestandteil eines Venture-Capital-Engagements, da ihm erfahrungsgeméf eine mafBgebliche Rolle fir den
Firmenerfolg zukommt.

Innovative Grindungen halten langfristig die Wettbewerbsféhigkeit der deutschen Volkswirtschaft aufrecht. Neben guten Ideen und Teams
benéstigen Start-ups auch entsprechendes Kapital. Venture Capital (VC), als Teilsegment von Private Equity (auBBerbérsliches Eigenkapital),
spielt fir Griinder eine immer gréf3ere Rolle. Im internationalen Vergleich ist das deutsche Marktvolumen von Venture Capital jedoch relativ
niedrig, obwohl die Innovationskraft in Deutschland iiberdurchschnittlich ist und Deutschland den vierten Platz des Bloomberg-Innovations-

index 2021 belegt.!

Akquisitions- und Expansionskapital, sowie Kapital fir Umstrukturierungen, insbesondere von etablierten Unternehmen mit einer bewdhrten
Geschéftsstrategie, wird als Growth Capital bezeichnet. Im Gegensatz zum Venture Capital werden Finanzierungen von Unternehmen, wel-
che bereits den Break-even-Point erreicht haben sowie Gewinne erwirtschaften und einen stabilen Cashflow aufweisen, finanziert.

Mezzanine Capital bezeichnet eine Finanzierungsform, welche die Merkmale von Eigenkapital und Fremdkapital kombiniert. Dadurch, dass
Mezzanine Capital héufig nachrangig gegeniiber anderen Schulden besichert ist und somit zur Bedienung von Verbindlichkeiten herange-
zogen werden kann, wird es als risikoreicher klassifiziert und stellt fir den Investor praktisch Eigenkapital dar. Im Gegenzug fir das erhéhte
Risiko erhalt der Investor i. d. R. héhere Renditen. Neben einem Zinssatz kann die Mezzanine-Finanzierung ebenfalls mit Optionen oder
Warrants, die es dem Investor ermdglichen, Eigenkapital zu erwerben, ausgestattet sein. Dariiber hinaus kann als zusétzliche Risikoprémie
ein sog. Equity Kicker vereinbart werden, durch welchen der Mezzanine-Investor ebenfalls am Unternehmenserfolg partizipiert.

Ferner stellen Buyout Finanzierungen eine weitere Form der Private-Equity-Investments dar. Diese umfassen Management-Buyout (MBO),
Management-Buyin (BMI) sowie Leverage-Buyout (LBO). Bei einem MBO wird ein Unternehmen durch dessen Management von den aktu-
ellen Eigentimern mit der Unterstitzung eines oder mehrerer Private Equity Investoren erworben. Wird ein Unternehmen durch ein externes
Management bzw. einen externen Investor, welcher beabsichtigt nach der Unternehmensiibernahme das Management durch ein fremdes
Management auszutauschen, erworben, bezeichnet man dies als Management-Buyin. Bei der Strategie des Leverage-Buyouts wird Fremd-
kapital i. H. v. bis zu 90 % aufgenommen, um ein Unternehmen zu ibernehmen.

8.5.2. Venture Capital Markt in Deutschland und Europa auf Erholungskurs

Die VC-Branche zeichnet sich seit jeher durch ihre besondere Néhe zu technologie-basierten, innovativen und disruptiven Geschéftsmodellen
aus. Einige der erfolgreichsten Tech-Unternehmen haben ihren Erfolg nicht zuletzt der Unterstitzung durch VC-Fonds zu verdanken. Diese
Symbiose von Technologiesektor und Venture Capital wird auch in Zukunft Bestand haben. Angesichts aktueller Makrotrends wie Nachhal-
tigkeit, Digitalisierung und demografischem Wandel und des hierfir benétigten Kapitals versprechen unter anderem die Bereiche FinTech,
Pharma, Green Tech/Clean Tech, Blockchain, kiinstliche Intelligenz und Biotechnologie/Gesundheitswesen besondere Dynamik.

Im ersten Halbjahr 2023 zeigte sich der deutsche als auch der europédische VC-Markt bei der Anpassung an die neuen Rahmenbedingun-
gen aus Zinswende, Energiekrise und makrodkonomischer Unsicherheit als durchaus robust mit einer Erholungstendenz innerhalb der letzten
sechs Monate.

Nach der Abkithlung im Jahr 2022 hat sich der deutsche VC-Markt im ersten Halbjahr 2023 vorerst deutlich stabilisiert. Auf das gesamte
Halbjahr gesehen lag das Dealvolumen wieder héher als in den 6 Monaten zuvor: Im Q2 2023 wurden durch deutsche Start-ups in 266
Finanzierungsrunden insgesamt knapp EUR 2,5 Mrd. eingeworben. Damit setzte sich beim Dealvolumen die Entwicklung aus dem Vorquartal
fort und der Markt verzeichnete im zweiten Quartal in Folge einen Anstieg (+25 % im Vergleich zu Q1 2023). Die Anzahl der Deals war
dagegen im Q2 2023 leicht risckléufig (-8 %). Nachdem im Vorquartal das Scale-up-Segment den Grofteil des Dealvolumens ausmachte,
istim Q2 2023 ein besonders hoher Anstieg der Mittel im Start-up-Segment (Series A und B) zu beobachten. Diese machten rund 42 % des
gesamten Dealvolumens im Markt aus. Zudem ist der Anteil der Mittel US-amerikanischer Investoren wieder gestiegen und liegtim Q2 2023
nahe am Niveau des Boomjahres 2021. ?

Das Dealvolumen im europdischen VC-Markt ist im ersten Halbjahr 2023 gegeniiber dem ersten Halbjahr 2022 deutlich um 61 % zuriickge-
gangen. Im Vergleich zum zweiten Halbjahr 2022 ist der Riickgang im ersten Halbjahr 2023 jedoch nur noch bei rund 34 %, was auf eine
allméhlich einsetzende Erholung des europdischen VC-Marktes hindeutet. Aufféllig war ein Trend hin zu gréBBeren Deals in Form von Folge-
finanzierungsrunden im Bestandsportfolio. Dabei ist die Anzahl der Deals im Volumen von EUR 10 Mio. bis EUR 25 Mio. im Vergleich zum
zweiten Quartal 2022 um 39 % zuriickgegangen, wobei die Anzahl von Deals mit kleinerem Volumen EUR 500.000 bis EUR 1.000.000.
sogar um 66 % gesunken ist. Ahnlich wie in Deutschland hat der Anteil der Mittel im Bereich der Growth-Finanzierungsrunden im Verhdltnis
zur Frihphase ebenfalls prozentual zugenommen. *

Das Ausnahmejahr 2021 mit weltweiten Rekorden auf den VC-Mérkten ist hierbei kein geeigneter Maf3stab fisr die Bewertung der aktuellen
Marktlage. Im historischen Vergleich gegeniiber der Zeit vor dem Ausnahmejahr 2021 wird auf ein solides erstes Halbjahr 2023 in Deutsch-
land und Europa zuriickgeblickt. 4

1) https://de.statista.com/statistik/daten/studie / 1089357 /umfrage/innovativste-laender-der-welt-nach-dem-bloomberg-innovation-index,/

2) https://www.kfw.de/PDF/Download-Center/Konzernthemen,/Research/PDF-Dokumente-Dashboard /Dashboard-VC-Markt-Q2-2023.pdf

3) https://pitchbook.com/news/reports/q2-2023-european-venture-report
4) https:/ /www.kfw.de/PDF/Download-Center/Konzernthemen /Research/PDF-Dokumente-Dashboard /Dashboard-VC-Markt-Q2-2023.pdf



8.6. EARLYBIRD

Earlybird wurde 1997 in Hamburg gegriindet und hat in den letzten 26 Jahren mehr als 17 verschiedene Venture Capital Fonds (,VC-Fonds”)
aufgelegt und in Gber 180 europdische Gesellschaften investiert.

In dieser Zeit hat Earlybird VC-Fonds mit einem Volumen von insgesamt rd. EUR 2 Mrd. gemanagt.

Mit einem Team aus iiber 80 Spezialisten aus den Bereichen Investment, Finanzen und Assistenz ist Earlybird europaweit mit den Zentren
verbunden, an denen technologsicher Fortschritt entsteht.

Durch die Jahrzehnte lange Marktprésenz und VC-Investments in einigen der erfolgreichsten europdischen Technologiefirmen, wie Interhyp,
Smava, Peak Games, UiPath und N 26, zahlt Earlybird heute zu den erstklassigen und bekannten VC-Investoren in Europa.

Und das aus gutem Grund: Seit dem Jahr 2007 haben Earlybird Fonds, welche die Fundraising und Investment Phase abgeschlossen haben,
durchschnitlich einen Investmentmultiple von 3,9x erzielt, was einem Net IRR von > 19 % entspricht.

Grundstein fir diesen Erfolg ist ein Uber die Jahre immer wieder optimierter interner Investmentprozess, bei dem jedes Jahr aus vielen tausend
Finanzierungsanfragen nur eine Handvoll Unternehmen ein VC-Investment erhalten.

Die Investmentphilosophie von Earlybird folgt einem klaren Fokus. Investiert wird in Unternehmen

= mit dem Potential bahnbrechender Entwicklungen und Geschéftsmodellen in weltweit skalierbaren Mérkten

= vorwiegend aus Segmenten der Finanz- und Versicherungstechnologie, Unternehmenssoftware, , DeepTech”
(Technologieldsungen, die auf erheblichen Herausforderungen beruhen), Industrie 4.0 (Digitalisierung), Verbraucher- und
Umwelttechnik. Dazu gehéren kiinstliche Intelligenz, maschinelles Lernen, Blockchain/Crypto, Virtuelle Realitét, loT (Internet
der Dinge), Robotics, Umweltsoftware, usw.

= die von unternehmerisch denkenden Menschen mit nachgewiesener Erfahrung und erforderlichem Fachwissen gefilhrt werden

= die mit ihrem Produkt / ihrer Technologie langfristig Marktfihrer werden und diese Stellung auch langfristig behaupten kénnen

* mit ,westeuropdischer DNA” mit weltweiten Ambitionen.

8.7. BESCHREIBUNG DES PROJEKTPARTNERS BVF EARLY INVEST GMBH

Die BVF Early Invest GmbH ist seit Jahren Geschéftsfiihrerin von vier bestehenden Venture Capital Fonds, die in Fonds aus dem Haus Early-
bird investiert sind.

Aufgrund des positiven Verlaufs dieser vier Fonds entstand im Jahr 2020 die Idee, diese Produktreihe weiterzufishren, was zunéchst mit der
Initiierung der BVF Early Invest GmbH & Co. 3 geschlossene InvKG begonnen hat und nun mit der Investmentgesellschaft fortgesetzt wird.
Die Geschéftsfihrung der BVF Early Invest GmbH steht bereits seit dem Jahr 2007 in einem regelméBigen Kontakt mit den Verantwortlichen
von Earlybird, was die Grundlage der vergangenen wie kiinftigen Fonds ist.

Die BVF Early Invest GmbH verfolgt bei den BVF Venture Capital Fonds die Philosophie, dass anféngliche und laufende Kosten zu Gunsten
einer méglichst hohen Investitionsquote niedrig gehalten werden sollten und die Verantwortlichen stattdessen an Gewinnen aus dem Invest-
ment partizipieren, nachdem die Anleger Ihr Kapital zzgl. einer Verzinsung zuriickerhalten haben.

8.8. FINANZIERUNG

Konzeptionell ist keine Kreditaufnahme vorgesehen. Dennoch dirfen fir die Gesellschaft Kredite bis zur Hohe von 150 % des aggregierten
eingebrachten Kapitals und noch nicht eingeforderten zugesagten Kapitals der Gesellschaft, berechnet auf der Grundlage der Betrége, die
nach Abzug sémtlicher direkt oder indirekt von den Anlegern getragener Gebiihren, Kosten und Aufwendungen fiir Anlagen zur Verfiigung
stehen, aufnehmen, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiblich sind.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erwartet, dass das nach der Brutto-Methode berechnete Risiko der Investmentgesellschaft ihren Nettoinven-
tarwert um maximal das 3-fache und das nach der Commitment-Methode berechnete Risiko der Investmentgesellschaft ihren Nettoinventarwert
um maximal das 3-fache nicht Gbersteigt. Abhéingig von den Marktbedingungen kann der Leverage jedoch schwanken, so dass es trotz der
standigen Uberwachung durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft zu Uberschreitungen der angegebenen Hochstmafe kommen kann.

Die Belastung von Vermdgensgegensténden, die zur Gesellschaft gehdren, sowie die Abtretung und Belastung von Forderungen aus Rechts-
verhdltnissen, die sich auf diese Vermégensgegenstinde beziehen, sind zuléssig, wenn dies mit einer ordnungsgeméfien Wirtschaftsfishrung
vereinbar ist und die Verwahrstelle den vorgenannten Mafnahmen zustimmt, weil sie die Bedingungen, unter denen die Maf3nahmen er-
folgen sollen, fir marktiblich erachtet. Zudem darf die Belastung insgesamt 150 % des aggregierten eingebrachten Kapitals und noch nicht
eingeforderten zugesagten Kapitals der Gesellschaft, berechnet auf der Grundlage der Betrége, die nach Abzug sémtlicher direkt oder indi-
rekt von den Anlegern getragener Gebihren, Kosten und Aufwendungen fiir Anlagen zur Verfiigung stehen, nicht iberschreiten.

Die vorstehenden Grenzen fiir die Kreditaufnahme und die Belastung gelten nicht wéhrend der Dauer des erstmaligen Vertriebs der Gesell-
schaft, léingstens jedoch fiir einen Zeitraum von 18 Monaten ab Beginn des Vertriebs.



Sicherheiten werden den finanzierenden Banken voraussichtlich im marktiiblichen Rahmen gewéhrt. Da die konkreten Fremdfinanzierungen
noch nicht feststehen, kénnen keine konkreten Angaben zur Art und zum Umfang von Sicherheiten sowie deren Wiederverwendung gemacht
werden. Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung wurden noch keine Sicherheiten gewdhrt.

8.9. DERIVATE

Geschafte der Gesellschaft, die Derivate zum Gegenstand haben, disrfen nur zur Absicherung der von der Investmentgesellschaft gehal-
tenen Vermdgensgegenstéinde gegen einen Wertverlust getatigt werden (§ 5 der Anlagebedingungen).

Die damit verbundenen Auswirkungen auf das Risikoprofil der Gesellschaft sind in Kapitel 2 beschrieben. Der Einsatz von Derivaten ist
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht geplant.

8.10. ANDERUNGEN DER ANLAGESTRATEGIE UND ANLAGEPOLITIK

Eine Anderung der Anlagebedingungen bedarf der Genehmigung durch die BaFin.

Anderung der Anlagebedingungen, die nicht mit den bisherigen Anlagegrundsétzen vereinbar sind oder zu einer Anderung der Kosten oder
der wesentlichen Anlegerrechte filhren, benétigen einen Beschluss der Gesellschafterversammlung mit einer qualifizierten Mehrheit der An-
leger, die mindestens zwei Drittel des Kommanditkapitals auf sich vereinigen. Hierfir hat die KVG die Anleger iiber die geplante und von der
BaFin genehmigte Anderung der Anlagebedingungen und ihre Hintergriinde sowie den Zeitpunkt des Inkraftiretens der Anderungen mittels
eines dauerhaften Datentréigers zu informieren und den Anlegern eine Frist von drei Monaten fir die Entscheidungsfindung einzuréumen. Die
Treuh&nderin darf ihr Stimmrecht nur nach vorheriger Weisung durch die Treugeber ausiiben.

Die KVG veréffentlicht eine Anderung der Anlagebedingungen sowie den Zeitpunkt ihres Inkraftiretens im Bundesanzeiger und auf ihrer
Internetseite (www.htb-fondshaus.de). Sofern die Anderung der Anlagebedingungen nicht mit den bisherigen Anlagegrundsétzen vereinbar
ist oder zu einer Anderung der Kosten oder der wesentlichen Anlegerrechte fihrt, ibermittelt die KVG den Anlegern diese Informationen zu-
sétzlich auf einem dauerhaften Datentréger. Die Anderung tritt frishestens einen Tag nach Versffentlichung der Anderung im Bundesanzeiger
in Kraft.

9. WIRTSCHAFTLICHE ANNAHMEN (PROGNOSE)

9.1. INVESTITIONS- UND FINANZPLAN (PROGNOSE)

Mittelverwendung in EUR in % des in % des

Eigenkapitals  Gesamtkapitals

Investitionen 18.630.000 93,15 % 88,71 %
Beteiligung an Zielfonds

Initialkosten
Ausgabeaufschlag 1.000.000 5,00 % 4,76 %
Fondskonzeption 210.000 1,05 % 1,00 %

davon: 0,5 % an die BVF Early Invest GmbH
TEUR 10 (zzgl. USt.) an die MT
Treuhand Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Marketing
davon: 0,5 % an die BVF Early Invest GmbH 200.000 1,00 % 0,95 %
Zwischensumme 1.410.000 7,05 % 6,71 %
Liquiditatsreserve 960.100 4,80 % 4,57 %

21.000.100 105,00% 100,00 %




Mittelherkunft in EUR in % des in % des

Eigenkapitals  Gesamtkapitals

Eigenkaptial
Kommanditkapital 20.000.000 100,00 % 95,24 %
Einlage Treuhandkommandistin 100 0,00 % 0,00 %
Ausgabeaufschlag 1.000.000 5,00 % 4,76 %
Summe 21.000.100 105,00 % 100,00 %

Bei sémtlichen Betréigen handelt es sich um Bruttobetréige, welche die ggf. vorhandene Umsatzsteuer einschliefen.

Der Investitions- und Finanzplan basiert auf einer prognostizierten Kapitaleinwerbung in Héhe von EUR 20.000.000. Konzeptionsgeméf
sollen die Investitionen ausschlieBBlich durch Eigenkapital finanziert werden. Die Investmentgesellschaft hat ein geplantes Eigenkapital in
Héhe von EUR 20.000.100 (zzgl. 5 % Ausgabeaufschlag). Die Treuhandkommanditistin hat EUR 100 eingezahlt. Eine Erhéhung auf bis zu
EUR 30.000.100 ist zulassig.

Unter Beriicksichtigung einer geplanten Liquiditétsreserve in Hohe von EUR 960.100 sowie Initialkosten i. H. v. EUR 1.410.000 stehen rund
93 % des Eigenkapitals fir Investitionen zur Verfigung.

Das fiir Investitionen zur Verfiigung stehende Kapital i. H. v. EUR 18.630.000 soll fir die Beteiligung an Spezial-AlF der Anlageklasse Private
Equity, insbesondere Venture Capital, verwendet werden.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung stehen die konkreten Zielfonds noch nicht fest, so dass es sich bei den im Investitions- und Finanzplan
dargestellten Betréigen um geschdétzte Betréige handelt.

9.2. PROGNOSTIZIERTER GESAMTMITTELRUCKFLUSS (VOR STEUERN)

Aus der Beteiligung an den Zielfonds sowie insbesondere der Liquidation bzw. dem Verkauf dieser wird ein prognostizierter Gesamtmittel-
rickfluss bis zum Ende der geplanten Laufzeit von ca. 234,18 % bezogen auf die Kommanditeinlage ohne Ausgabeaufschlag und vor Abzug
von Steuern erwartet. Hieraus ergibt sich ein IRR (Internal Rate of Return) von 9,32 %.

Das Ergebnis des individuellen Anlegers kann hiervon aufgrund individueller Beitritts- und Annahmezeiten sowie weiteren individuellen
Voraussetzungen abweichen.

Da zum Zeitpunkt der Aufstellung des Verkaufsprospektes noch nicht feststeht, in welche konkreten Zielfonds investiert wird, lésst sich eine
detaillierte, das heift auf bestimmte Anlageobiekte gestitzte Prognoserechnung nicht aufstellen. Um einen Anhaltspunkt fir den méglichen
wirtschaftlichen Verlauf einer Beteiligung an der Investmentkommanditgesellschaft darzustellen, werden folgende vereinfachte Annahmen
getroffen, von denen die tatséichlichen Gegebenheiten erheblich abweichen kénnen.

= Das Eigenkapital der Investmentgesellschaft betréigt EUR 20.000.100.

= Das eingeworbene, fir Investitionen zur Verfiigung stehende Kapital wird bis zum 31.12.2025 vollstandig investiert. Nach
Bildung einer angemessenen Liquiditétsreserve in Hohe von EUR 960.100 werden EUR 18.630.000 in Zielfonds investiert.

= Es wird auf Ebene der Investmentgesellschaft kein Fremdkapital aufgenommen.

= Die Kosten fir den Eigenkapitalvertrieb (Ausgabeaufschlag) betragen EUR 1.000.000.

= Die Kosten fir die Gesamtkonzeption inkl. aller Grisndungskosten betragen EUR 410.000.

= Die jghrlich anfallenden laufenden Kosten der Investmentgesellschaft betragen im Jahr 2024 EUR 171.000. Zwischen 2025
und 2033 belaufen sie sich auf EUR 151.000 bis EUR 180.000. Zusétzlich kann auf Gesellschaftsebene ein jéhrlicher
Gewerbesteveraufwand entstehen. Da die Gesellschaft planméBig lediglich im Jahr 2029 laufende Ertréige erzielt, fallt
voraussichtlich lediglich in 2029 ein Gewerbesteueraufwand an.

= Anfallende Kosten auf Zielfondsebene wurden nicht beriicksichtigt.

= Die durchschnittliche jéhrliche Wertsteigerung der Investments betrdgt 13,68 % p. a.

= Es wird eine Zwischenausschittung i. H. v. 2,5 % bezogen auf den unterstellten Verkehrswert der Zielfonds aus vorzeitigen
Exits in 2029 angenommen.

= Im Jahr 2033 werden die Investments der Zielfonds vollstéindig veréuBBert und die Zielfonds liquidiert. Hieraus resultiert ein
Rickfluss aus den Zielfonds basierend auf einem Multiple i. H. v. 3,0. Die resultierenden Riickflisse werden nach Abzug der
erfolgsabhéngigen Vergitung i. H. v. EUR 6.209.000 sowie des Gewerbesteueraufwandes i. H. v. EUR 2.911.000 an die
Anleger zurickgezahlt.

= Es erfolgen wahrend der Fondslaufzeit keine Ausschiittungen oder Auszahlungen aus der Investmentgesellschaft.



10. VERWALTUNG DER VERMOGENSGEGENSTANDE

10.1. TECHNIKEN UND INSTRUMENTE ZUR VERWALTUNG DER INVESTMENTGESELLSCHAFT

Zu den Techniken und Instrumenten, von denen bei der Verwaltung der Investmentgesellschaft Gebrauch gemacht werden kann, gehéren
die Portfolioverwaltung und das Risikomanagement der KVG. Die KVG schlief3t keine Darlehensgeschafte und Pensionsgeschéfte ab.
Weiterhin fihrt sie keine Leerverkaufe durch. Hinsichilich der mit den Techniken und Instrumenten, von denen bei der Verwaltung der
Investmentgesellschaft Gebrauch gemacht werden kann, verbundenen Risiken, Interessenkonflikte und Auswirkungen auf die Wertent-
wicklung der Investmentgesellschaft wird auf die Ausfihrungen im Kapitel 2 sowie Kapitel 4 verwiesen.

10.2. INFORMATIONEN ZUM RISIKOMANAGEMENT

Die KVG hat eine unabhéngig von den operativen Geschéftsbereichen agierende Risikomanagementfunktion eingerichtet. Das Risikoma-
nagement hat insbesondere zu gewdéhrleisten, dass fiir jeden der von ihr verwalteten AIF die wesentlichen Risiken jederzeit erfasst, gemessen,
gesteuert und Gberwacht werden k&nnen. Dabei orientiert sie sich am jeweiligen Produkilebenszyklus des AlF.

Der am Erwerb einer Beteiligung Interessierte kann Informationen iber die Anlagegrenzen des Risikomanagements, die Risikomanage-
mentmethoden und die jingsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der wichtigsten Kategorien von Vermégensgegenstdnden der
Investmentgesellschaft verlangen. Er erhélt diese Informationen in schriftlicher oder elektronischer Form von der KVG.

10.3. LIQUIDITATSMANAGEMENT

Die KVG hat fir die Investmentgesellschaft ein Liquiditétsmanagementsystem eingerichtet, das die Anforderungen nach § 30 KAGB und
etwaiger weiterer einschldgiger Bestimmungen erfiillt und die Sicherstellung einer jederzeitigen Zahlungsféhigkeit der Investmentgesellschaft
zum Ziel hat. Durch die Gegeniiberstellung von Ein- und Auszahlungen wird der Liquiditétsbedarf der Investmentgesellschaft ermittelt. Sich
abzeichnenden Liquiditdtsdefiziten kann so frihzeitig entgegengewirkt werden.

Da eine Riickgabe von Anteilen an der Investmentgesellschaft wéhrend der Laufzeit nicht méglich ist, beschréinkt sich das Liquiditétsmanage-
ment darauf, jederzeit ausreichend liquide Mittel zur Bestreitung der laufenden Kosten der Investmentgesellschaft vorzuhalten. Auszahlungen
an Anleger diirfen nur dann vorgenommen werden, wenn der Investmentgesellschaft eine ausreichende Liquiditétsreserve zur Sicherstellung
einer ordnungsgeméfen Fortfihrung der Geschéfte verbleibt.

10.4. REGELN FUR DIE VERMOGENSBEWERTUNG

10.4.1. Ankaufsbewertung

Die Ankaufsbewertung der von der Investmentgesellschaft zu erwerbenden Vermégensgegensténde erfolgt gemafy § 261 Abs. 6 KAGB
durch einen externen Bewerter. Die KVG bestellt unter Beachtung der Voraussetzungen des KAGB, der Delegierten Verordnung (EU) Nr.
231/2013 und den Regelungen ihrer Bewertungsrichtlinie einen externen Bewerter, der von der KVG, den von der KVG verwalteten AIF
sowie den Personen mit engen Verbindungen zur KVG oder den verwalteten AIF unabhéngig ist und die Voraussetzungen nach § 216 KAGB
erfiillt. Die KVG teilt der BaFin die Bestellung des externen Bewerters vor dessen Beauftragung schriftlich mit. Die Bewertung der Spezialfonds
erfolgt durch die Ermittlung des Fondsvermdgens anhand einer statischen ,Net Asset Value-Ermittlung” gem. §8§ 271, 168 f. KAGB i. V. m.
& 28 KARBV. Dabei ist von dem letzten mit Bestétigungsvermerk eines Abschlusspriifers versehenen Jahresabschluss der Spezialfonds aus-
zugehen.

Der Bewerter ist fir die Auswahl der Quellen, Methoden und Parameter der Bewertung zustdndig. Er erhélt von der KVG die bewertungsrele-
vanten Unterlagen und Informationen. Die Bewertung hat der Bewerter sodann auf Grundlage der zur Verfigung gestellten Unterlagen und
Daten sowie eigener Erhebungen und Plausibilisierungen vorzunehmen. Bei der Bewertung sind alle den Wert beeinflussenden Umsténde
nach pflichtgeméBem gutachterlichen Ermessen zu beriicksichtigen. Die Bewertung wird vor Abschluss des Kauf- bzw. Beteiligungsvertrages
durch die Verwahrstelle geprift.

10.4.2. Laufende Bewertung

Die laufende Bewertung der Vermégensgegensténde der Investmentgesellschaft und die Berechnung des Nettoinventarwertes je Anteil mis-
sen mindestens einmal jéhrlich erfolgen. Eine Bewertung der Vermégensgegenstidnde und eine Berechnung des Nettoinventarwertes je Anteil
hat auch dann zu erfolgen, wenn das Gesellschaftsverm&gen der Investmentgesellschaft erhdht oder herabgesetzt wird.

Die Bewertung der Zielfonds kann durch die KVG erfolgen. Hierbei ist sichergestellt, dass die Bewertung von der Porffolioverwaltung und der
Vergiitungspolitik der KVG funktional unabhéngig ist. Die KVG bevorzugt, die Folgebewertungen durch einen externen Bewerter durchfihren
zu lassen. In diesem Fall stellt sie sicher, dass keine Personenidentitét zwischen dem Bewerter, der die Ankaufsbewertung vorgenommen hat,
und dem Folgebewerter besteht.

Fir die Ermittlung des Nettoinventarwertes der Investmentgesellschaft werden die Verkehrswerte der zum Fondsvermégen gehérenden Ver-
mégensgegenstéinde zusammengerechnet und etwaige aufgenommene Kredite oder sonstige Verbindlichkeiten hiervon abgezogen.

Die Bewertung der Spezial-AlF stellt auf eine aktuelle geprijfte Vermégensaufstellung bzw. den jeweiligen mit Bestdtigungsvermerk eines

Abschlussprisfers versehenen Jahresabschluss ab, in welchen der Ausweis der Vermégensgegenstéinde zu Verkehrswerten erfolgt, und wird
anhand grundsétzlich anerkannter und geeigneter Bewertungsmethoden fiir die Bewertung von Anlagen in Spezial-AlF durchgefihrt.



GemaB §§ 271, 168 f. KAGB i. V. m. § 28 KARBYV erfolgt die Verkehrswertermittlung durch die Bestimmung des Fondsvermdgens iber eine
statische “Net Asset Value-Ermittlung”. Der Net Asset Value der Spezialfonds setzt sich aus den Verkehrswerten der von der Investmentge-
sellschaft gehaltenen Vermégensgegensténde abziglich der Verbindlichkeiten zusammen.

Die Ermittlung der Verkehrswerte der von den Spezialfonds gehaltenen Vermégensgegensténde, insbesondere der Beteiligungen an Un-
ternehmen, die nicht zum Handel an einer Bérse zugelassen oder in einem organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt i. d. R. durch die
Spezialfonds selbst. Die Bewertungsmethodik erfolgt in Ubereinstimmung mit den International Private Equity and Venture Capital Valuation
(IPEV) Guidelines und ist hinsichtlich ihrer Angemessenheit durch den Abschlussprisfer bestétigt. Im Rahmen der Bewertung des Fondsvermé-
gens der Spezialfonds werden diese zusétzlich auf Plausibilitét gepriift.

Der ermittelte Wert des Spezialfonds wird der Investmentgesellschaft entsprechend ihres Anteils am jeweiligen Fonds zugerechnet.

Bankguthaben der Investmentgesellschaft werden zu ihrem Nennwert zum Bewertungsstichtag zuziiglich zugeflossener Zinsen bewertet.
Festgelder sind zum Verkehrswert zu bewerten, sofern das Festgeld kiindbar ist und die Riickzahlung bei der Kindigung nicht zum Nennwert
zuziiglich Zinsen erfolgt. Verbindlichkeiten sind mit ihrem Riickzahlungsbetrag anzusetzen.

Das Bewertungsverfahren und die Bewertung werden jéhrlich durch den Abschlusspriifer des Jahresabschlusses der Investmentgesellschaft
geprift. Dariiber hinaus Gberprift die Verwahrstelle regelméBig die Bewertungsgrundsétze und -verfahren.

10.4.3. Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil

Fur die Ermitlung des Nettoinventarwertes der Investmentgesellschaft werden die Verkehrswerte der zum Vermégen der Investmentge-
sellschaft gehérenden Vermégensgegensténde zusammengerechnet und etwaige aufgenommene Kredite oder sonstige Verbindlichkeiten
hiervon abgezogen. Die Verkehrswerte werden dabei mit Hilfe marktiblicher Verfahren bestimmt.

Der Nettoinventarwert je Anteil eines Anlegers ergibt sich aus der Teilung des Nettoinventarwertes der Investmentgesellschaft durch die An-
zahl der von der Investmentgesellschaft ausgegebenen Anteile, wobei fiir die Zwecke dieser Berechnung ein Anteil einem Zeichnungsbetrag
von EUR 1.000 entspricht.

10.5. BISHERIGE WERTENTWICKLUNG, JUNGSTER NETTOINVENTARWERT

Da die Investmentgesellschaft erst gegrindet wurde, noch keine Anleger beigetreten sind und noch keine Investitionen getétigt wurden, liegt
noch keine ausreichende Datenhistorie vor, um eine fir den Anleger niitzliche Aussage zur bisherigen Wertentwicklung der Investmentge-
sellschaft treffen zu kdnnen.

Der Nettoinventarwert der Investmentgesellschaft wird kiinftig gemé&f den gesetzlichen Vorschriften jghrlich ermittelt und regelméfig im
Jahresbericht mitgeteilt.

10.6. INTERESSENKONFLIKTE

Interessenkonflikte kdnnen immer dann entstehen, wenn Personen verschiedene Funktionen innehaben und fir verschiedene Gesellschaften
Entscheidungen treffen. Mégliche Interessenkonflikte sind in Kapitel 2 beschrieben.

Die von der KVG erlassene Interessenkonfliki-Richtlinie soll vermeiden, dass Interessenkonflikte der Investmentgesellschaft und ihren Anlegern
schaden (siehe auch Kapitel 7.3).

10.7. PRIMEBROKER

Es bestehen keine Vereinbarungen mit einem Primebroker, sodass Angaben gemé&f § 165 Abs. 7 KAGB entfallen.

11. KOSTEN

Die nachfolgenden laufenden Vergitungen und Kosten beriicksichtigen, soweit sie der Umsatzsteuer unterliegen, die gesetzliche Umsatz-
stever von derzeit 19 %. Bei einer Anderung des gesetzlichen Umsatzsteuersatzes werden die genannten Bruttobetréige bzw. Prozentséitze
entsprechend angepasst.

11.1. AUS DER INVESTMENTGESELLSCHAFT ZU ZAHLENDE VERGUTUNGEN,
KOSTEN UND GEBUHREN

1.1.1. Initialkosten und Ausgabeaufschlag

Der Investmentgesellschaft werden von der KVG in der Beitrittsphase fir die Konzeption des Beteiligungsangebotes einmalige Kosten in
Haéhe von 2,05 % der Kommanditeinlage belastet. Die Initialkosten in Héhe von 2,05 % des gezeichneten Kapitals sind unmittelbar nach
Einzahlung der Einlage und Ablauf der Widerrufsfrist zur Zahlung féllig. Sie setzen sich aus einer Konzeptionsvergiitung in Héhe von 1,05
% und einer Vergiitung fir die Vertriebskoordination sowie das Marketing in Héhe von 1,00 % jeweils des gezeichneten Kommanditkapitals
zusammen. Der Initiator, BVF Early Invest GmbH, erhélt aus der Konzeptions- sowie Vetriebskoordinationsgebihr jeweils 0,5 % auf Basis des
gezeichneten Kommanditkapital. Dariiber hinaus zahlt die KVG aus der Konzeptionsvergiitung Set-up-Gebihren in Hshe von einmalig EUR
10.000 (zzgl. etwaiger USt.) an das Auslagerungsunternehmen MT Treuhand Miinchen GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft.



AuBerdem erhélt die KYG den vom Anleger zu zahlenden Ausgabeaufschlag in Héhe von bis zu 5 % bezogen auf die Kommanditeinlage.
1.1.2. Laufende Vergiitungen und Kosten
Vergiitungen, die an die KVG, bestimmte Gesellschafter der Investmentgesellschaft sowie Dritte zu zahlen sind

Bemessungsgrundlage fiir die nachfolgend beschriebenen laufenden Vergiitungen ist jeweils die Summe aus dem durchschnittlichen NAY
der Investmentgesellschaft im jeweiligen Geschéfisjahr und den bis zum jeweiligen Berechnungsstichtag von der Investmentgesellschaft an
die Anleger geleisteten Auszahlungen, maximal aber 100 % des von den Anlegern gezeichneten Kommanditkapitals. Die Einbeziehung der
an die Anleger geleisteten Auszahlungen in die Bemessungsgrundlage soll der Vermeidung von Fehlanreizen dienen, die Ver&uf3erung von
Vermégensgegensténden bzw. die Auszahlung der Erlése an die Anleger hinauszuzégern.

Die KVG erhdlt fir die Verwaltung der Investmentgesellschaft eine jéhrliche Vergiitung in Héhe von bis zu 0,35 % der Bemessungsgrundlage
nach 8 Nr. 3 der Anlagebedingungen. Von der Fondsauflage bis zum 30.06.2025 betréigt die Vergiitung mindestens EUR 30.000 p. a..
Die KVG ist berechtigt, auf die vorgenannte Vergiitung jeweils monatlich am Ende eines Monats anteilige Vorschiisse auf Basis der jeweils
aktuellen Planzahlen zu erheben. Mégliche Uberzahlungen sind nach Feststellung des tatséchlichen Nettoinventarwerts auszugleichen. Aus
dieser Vergiitung erhélt die Deutsche Fondstreuhand GmbH fiir ihre Tatigkeiten im Rahmen der kollektiven Vermégensverwaltung 0,10 % der
Bemessungsgrundlage.

Die persénlich haftfende Gesellschafterin der Gesellschaft erhélt als Entgelt fir ihre Haftungsiitbernahme und fisr ihre Geschéftsfihrungstétigkeit
eine jghrliche Vergiitung in Héhe von insgesamt bis zu 0,012 % der Bemessungsgrundlage, maximal jedoch 5.000 Euro p. a.. Die persénlich haf-
tende Gesellschafterin ist berechtigt, auf die vorgenannte Vergiitung jeweils monatlich am Ende eines Monats anteilige Vorschisse auf Basis der
jeweils aktuellen Planzahlen zu erheben. Mégliche Uberzahlungen sind nach Feststellung des tatséichlichen Nettoinventarwerts auszugleichen.

Die Treuhandkommanditistin CONCEPT TREUHAND Steuerberatungsgesellschaft mbH, Minchen, erhélt fir ihre Verwaltungstétigkeiten,
die sie allen Anlegern einschlieBlich den Direktkommanditisten gegeniiber erbringt, eine jéhrliche Vergiitung in Héhe von bis zu 0,012 %
der Bemessungsgrundlage im jeweiligen Geschéfisjahr. Die Treuhandkommanditistin ist berechtigt, auf die vorgenannte Vergiitung jeweils
monatlich am Ende eines Monats anteilige Vorschiisse auf Basis der jeweils aktuellen Planzahlen zu erheben. Mégliche Uberzahlungen sind
nach Feststellung des tatséchlichen Nettoinventarwerts auszugleichen.

Die KVG zahlt der MT Treuhand Miinchen GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft aus dem Vermégen der Investmentgesellschaft eine jéihrli-
che Vergiitung in Héhe von bis zu 0,07735 % der Bemessungsgrundlage fiir die Ubernahme der Buchhaltung, Jahresabschlusserstellung und
Offenlegung. Die Vergiitung wird durch die Verwaltungsgebishr der KVG nicht abgedeckt und somit der Investmentgesellschaft zusétzlich
belastet. Die MT Treuhand Miinchen GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft ist berechtigt, auf die vorgenannte Vergiitung jeweils monatlich
am Ende eines Monats anteilige Vorschiisse auf Basis der jeweils aktuellen Planzahlen zu erheben. Mégliche Uberzahlungen sind nach
Feststellung des tatséichlichen Nettoinventarwerts auszugleichen.

Die KVG zahlt der BVF Early Invest GmbH aus dem Vermégen der Investmentgesellschaft eine jéhrliche Vergitung in Héhe von bis zu 0,05 %
derBemessungsgrundlagefiirdie BeratungbeiderInvestition, laufenden Berichterstattung und Anlegerkommunikation. Die Vergiitung wird durch
die Verwaltungsvergiitung der KVG nicht abgedeckt und somit der Investmentgesellschaft zusétzlich belastet. Die BVF Early Invest GmbH ist be -
rechtigt, aufdie vorgenannte Vergiitung jeweilsmonatlicham Ende eines Monats anteilige Vorschiisse auf Basis derjeweils aktuellen Planzahlen zu
erheben. Magliche Uberzahlungen sind nach Feststellung des tatséchlichen Nettoinventarwerts auszugleichen.

Verwabhrstellenvergiitung

Die jshrliche Vergitung fir die Verwahrstelle betrégt bis zu 0,12 % der Bemessungsgrundlage nach Ziffer 2 im jeweiligen Geschéftsjahr,
mindestens jedoch EUR 21.420 (brutto). Die Verwahrstelle kann hierauf monatlich anteilige Vorschiisse auf Basis der jeweils aktuellen Plan-
zahlen erhalten. Mégliche Uberzahlungen sind nach Feststellung der tatséchlichen Bemessungsgrundlage auszugleichen. Die Verwahrstelle
kann nach MaBBgabe der im Verwahrstellenvertrag getroffenen Bestimmungen der Gesellschaft zudem Aufwendungen fir auflerordentliche
Leistungen, soweit sie nicht bereits von den vertraglichen Vereinbarungen umfasst sind, nach Aufwand und nach vorheriger Vereinbarung
der BVF 4 KG separat in Rechnung stellen.

Weitere Aufwendungen, die zu Lasten der Investmentgesellschaft gehen
Folgende Kosten einschlieBlich darauf gegebenenfalls entfallender Stevern hat die Investmentgesellschaft zu tragen:

= Kosten fiir die externen Bewerter fiir die Bewertung der Vermdgensgegenstéinde gem. §§ 261, 271 KAGB;

= bankibliche Depotkosten auBBerhalb der Verwahrstelle, ggf. einschlieBlich der bankiblichen Kosten fir die Verwahrung
ausléndischer Vermdgensgegensténde im Ausland;

= Kosten fisr Geldkonten und Zahlungsverkehr;

= Aufwendungen fir die Beschaffung von Fremdkapital, insbesondere an Dritte gezahlte Zinsen;

= Kosten fir die Prifung der Gesellschaft durch deren Abschlussprifer;

= von Dritten in Rechnung gestellte Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen der Gesellschaft
sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft erhobenen Anspriichen;

= Gebijhren und Kosten, die von staatlichen und anderen &ffentlichen Stellen in Bezug auf die Gesellschaft erhoben werden;



* ab Zulassung der Gesellschaft zum Vertrieb entstandene Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf die
Gesellschaft und ihre Vermdgensgegensténde (einschlieBlich steuerrechtlicher Bescheinigungen), die von externen Rechts-
oder Steuerberatern in Rechnung gestellt werden;

= Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten, soweit diese gesetzlich erforderlich sind;

= angemessene Kosten fir Gesellschafterversammlungen;

= Steuvern und Abgaben, die die Gesellschaft schuldet;

= auf Ebene der von der Gesellschaft gehaltenen Zweckgesellschaften kénnen ebenfalls Kosten nach Maf3gabe von
8§ 8 Ziffer 5 i bis xi anfallen; sie werden nicht unmittelbar der Gesellschaft in Rechnung gestellt, gehen aber unmittelbar in die
Rechnungslegung der Zweckgesellschaft ein, schmélern ggf. deren Vermégen und wirken sich mittelbar Gber den Wert-
ansatz der Beteiligung in der Rechnungslegung auf den Nettoinventarwert der Gesellschaft aus.

1.1.3. Transaktionsvergiitungen sowie Transaktions- und Investitionskosten
Transaktionsgebihren fir die KVG fir den Erwerb oder die VerduBerung der Zielfonds fallen nicht an.

Der Gesellschaft werden ausschlieBlich die im Zusammenhang mit dem Erwerb oder der VerduBBerung der Zielfonds stehenden Kosten
Dritter belastet. Diese Aufwendungen einschlieBlich der in diesem Zusammenhang anfallenden Steuern kénnen der Gesellschaft unab-
héngig vom tatséchlichen Zustandekommen des Geschéfts belastet werden.

1.1.4. Erfolgsabhéngige Vergitung
Die KVG hat Anspruch auf eine zuséizliche erfolgsabhdngige Vergitung, wenn zum Berechnungszeitpunkt folgende Voraussetzungen erfiillt

sind:

= Die Anleger haben Auszahlungen in H&he ihrer geleisteten Einlagen erhalten, wobei die Haftsumme erst im Rahmen der
Liquidation ausgekehrt wird.

= Die Anleger haben dariiber hinaus Auszahlungen in Héhe einer durchschnittlichen jéhrlichen Verzinsung von 1,0 % bezo-
gen auf ihre geleisteten Einlagen fir den Zeitraum ab dem Monatsultimo der Einzahlung ihrer Einlage bis zum Berechnungs-
zeitpunkt erhalten.

Danach besteht ein Anspruch auf eine erfolgsabhéngige Vergitung fir die KVG in Hohe von 20 % aller weiteren Auszahlungen aus Gewin-
nen der Gesellschaft. Der jeweilige Anspruch auf erfolgsabhéngige Vergiitung wird jeweils zum Ende des Wirtschaftsjahrs, spétestens nach
der VerduBBerung aller Vermégensgegenstéinde, zur Zahlung féllig. Im Rahmen der Ermittlung der erfolgsabhéngigen Vergitung werden
Steuern, die nicht auf Gesellschaftsebene anfallen, sondern die die einzelnen Anleger unabhéngig von ihren sonstigen persénlichen Verhélt-
nissen schulden, die aber von der Gesellschaft fiir alle Anleger gemeinsam gezahlt worden sind, Auszahlungen gleichgestellt.

25 % des Vergitungsanspruches der KVG aus der erfolgsabhéngigen Vergitung erhélt der Initiator BVF Early Invest GmbH. Dariiber hinaus
erhélt die CONCEPT TREUHAND Steuerberatungsgesellschaft mbH 3,75 % sowie die MT Treuhand Miinchen GmbH Wirtschaftsprisfungs-
gesellschaft 11,25 % aus der Vergiitung der KVG. Bis zu 35 % aus der Vergiitung der KVG kénnen an Vertriebspartner ausgegeben werden.

11.2. KOSTEN UND VERGUTUNGEN IM ZUSAMMENHANG MIT DEN VON DER
INVESTMENTGESELLSCHAFT GEHALTENEN VERMOGENSGEGENSTANDEN

Auf Ebene der Zielfonds fallen Vergiitungen, etwa fir deren Organe und Geschéftsleiter, und weitere Kosten an. Diese werden nicht unmit-
telbar der Gesellschaft in Rechnung gestellt, wirken sich aber mittelbar Gber die Reduzierung der erzielbaren Mittelriickflisse und den Wert
der Zielfonds auf den Nettoinventarwert der Gesellschaft aus.

In der Regel fallen auf Ebene der Zielfonds laufende Vergiitungen fiir die Kapitalverwaltungsgesellschaften, welche die Zielfonds verwalten
und ggf. beraten, laufende Vergiitungen unabhéngig von der Performance der Zielfonds als prozentuale Gréfe bezogen auf das gezeich-
nete Kapital an.

Dariiber hinaus erhélt die KVG bzw. mit ihr verbundene Unternehmen regelméfig eine Vergiitung bei Erwerb oder Ver&uBBerung der Inves-
titionsgegensténde durch die Zielfonds sowie eine erfolgsabhéngige Vergitung. Ebenfalls kénnen im Zusammenhang mit dem Erwerb bzw.
der VerguBBerung einer Investition Vergiitungen und Provisionen an Dritte und/oder die jeweilige Managementgesellschaft entstehen.

Ublicherweise erhdlt die Komplementérin eine Vergitung i. H. v. 5 % ihres Stammkapitals fir ihre Kapitaleinlageverpflichtung sowie eine
i.H.v. 1,5 = 2 % des gezeichneten bzw. zugesagten Eigenkapitals des Fonds fir die Kapitaleinlageverpflichtung.

Fir lhre Verwaltungs- und Geschéftsfihrungstétigkeiten erhélt die geschaftsfihrende Kommanditistin Gblicherweise eine Management Fee
i.H.v. 1,0 - 2,5 % des gezeichneten bzw. Zugesagten Kapitals.

Dariber hinaus féllt i. d. R. eine erfolgsabhéngige Vergitung i. H. v. 20 % aller weiteren Auszahlungen aus Gewinnen der Gesellschaft
an, nachdem alle Anleger Auszahlungen in Héhe ihrer geleisteten Einlage sowie Auszahlungen in Héhe einer durchschnitilichen jéhrlichen

Verzinsung von 7 — 8 % bezogen auf ihre geleistete Einlage erhalten haben.

Gebithren und Aufwendungen Dritter, die im Zusammenhang mit der Organisation, Griindung und Vermarktung der Spezialfonds anfallen,
werden den Spezialfonds tblicherweise bis zu einem Héchstbetrag von 1 % des zugesagten bzw. Gezeichneten Kapitals weiterbelastet.



Dariiber hinaus haben die Spezialfonds weitere Kosten im Zusammenhang ihrer Tétigkeit zu tragen, bspw. Aufwendungen im Zusammen-
hang mit dem Erwerb oder Kosten Dritter im Zusammenhang mit der Buchfihrung und Rechnungslegung.

Ferner kénnen im Rahmen der Errichtung und Verwaltung der Zielfonds Gebiihren, Kosten und Steuern, insbesondere fisr die Buchhaltung,
Steuer- und Rechtsberatung sowie Steuerzahlungen, anfallen.

Da die konkreten Investitionsgegensténde zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung noch nicht feststehen, sind detailliertere Angaben zu der Art
und Héhe sowie zum Zeitpunkt der Félligkeit dieser sowie ggf. weiterer Kosten auf Ebene der Zielfonds méglich.

Die KVG hat im Jahresbericht die Vergiitung offenzulegen, die der Fondsgesellschaft von der KVG selbst, von einer anderen Kapitalverwal-
tungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die KVG durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbun-
den ist oder einer EU- oder ausléndischen Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergiitung fiir die von der Fondsgesellschaft gehaltenen
Anteile an Investmentvermégen berechnet wurde.

11.3. VOM ANLEGER ZU ZAHLENDE GEBUHREN UND KOSTEN

1.3.1. Ausgabeaufschlag
Der vom Anleger zu zahlende Ausgabeaufschlag in Hhe von maximal 5 % des Zeichnungsbetrages ist ein Teil der Eigenkapitalvermittlungs-
provision. Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

1.3.2. Sonstige vom Anleger zu zahlende Kosten

Der Anleger hat im Falle einer Beendigung des Treuhandvertrages und einer eigenen Eintragung als Kommanditist die ihm dadurch entste-
henden Notargebihren und Registerkosten selbst zu tragen. Zahlungsverpflichtungen gegeniiber der KVG oder der Investmentgesellschaft
entstehen ihm aus diesem Anlass nicht.

Bei vorzeitigem Ausscheiden aus der Investmentgesellschaft oder VeréuBBerung eines Anteils auf dem Zweitmarkt kann die KVG vom Anleger
Erstattung fir notwendige Auslagen in nachgewiesener Héhe, jedoch nicht mehr als 5 % des Anteilwertes verlangen.

Zahlungen, die an Anleger oder sonstige Berechtigte z. B. auf Auslandskonten oder Fremdwé&hrungskonten geleistet werden, werden unter
Abzug der hierbei anfallenden Gebihren, z. B. Fremdwdhrungsgebihren, geleistet.

Der Anleger trégt alle selbst veranlassten Kosten z. B. fiir Rechts und Steuerberatung, Reisekosten, Kosten der Kontofilhrung und des
Zahlungsverkehrs.

Uber die Hshe der vorgenannten Kosten kann keine Aussage getroffen werden, da die Kosten unter anderem von der Héhe der Komman-
diteinlage des Anlegers abhéngig sind.

11.4. GESAMTKOSTENQUOTE

Im Jahresbericht werden die im Geschéftsjahr zulasten der Investmentgesellschaft angefallenen Verwaltungskosten offengelegt und als Quo-
te des durchschnittlichen Nettoinventarwertes der Investmentgesellschaft innerhalb des jeweiligen Geschéftsjahres in Form einer einzigen
Zahl ausgewiesen (nachfolgend auch , Gesamtkostenquote”). Einbezogen werden die Kosten fiir die Verwaltung der Investmentgesellschaft
durch die KVG, die Vergiitungen fir die Treuhdnderin und die persénlich haftende Gesellschafterin, Kosten fir die Verwahrstelle, weitere Ver-
waltungskosten, die der Investmentgesellschaft direkt oder mittelbar Gber die von der KVG verwalteten Spezial-AlF belastet wurden, sowie
Gewerbesteuer. Kosten, die bei dem Erwerb oder der Verduflerung von Anlageobiekten entstehen sowie weitere Kosten, die die Investment-
gesellschaft unter bestimmten Umstédnden zu tragen hat, werden aus der Investmentgesellschaft gezahlt und sind nicht in der Berechnung der
Gesamtkostenquote enthalten. Gleiches gilt fir Kosten auf Ebene der Zielgesellschaften.

11.5. RUCKVERGUTUNGEN

Der KVG flieflen keine Rickvergiitungen der aus der Investmentgesellschaft an die Verwahrstelle oder Dritte geleisteten Vergitungen und
Aufwandsentschddigungen zu.

12.  ANTEILE

12.1. ANTEILKLASSEN

Alle Anteile haben gleiche Ausgestaltungsmerkmale. Verschiedene Anteilklassen werden nicht gebildet.

12.2. ART UND HAUPTMERKMALE DER ANTEILE

Angeboten wird die mittelbare Beteiligung an der Investmentgesellschaft als Treugeber iber die Treuhdnderin CONCEPT TREUHAND
Steuerberatungsgesellschaft mbH.



Die Anteile an der Investmentgesellschaft sind nicht durch Globalurkunden verbrieft und es werden keine Anteilsscheine oder Einzelurkunden
ausgegeben. Die Anteile lauten nicht auf den Inhaber oder Namen eines Anlegers.

Der Gesellschaftsvertrag und der Treuhandvertrag sowie die dazugehérige Beitrittserklérung, auf deren Grundlage der Beitritt der Anleger
zu der Investmentgesellschaft erfolgt, regeln die Rechtsstellung der Anleger untereinander und im Verhélinis zu der persénlich haftenden
Gesellschafterin sowie der Treuhénderin.

Mit der Zeichnung wird zwischen den Treugebern und der Treuhénderin der Treuhandvertrag auf grundséitzlich unbestimmte Zeit geschlos-
sen. Ordentliche Kiindigungen sind ausgeschlossen. Davon unberihrt bleibt das Recht der Parteien zur auBerordentlichen Kiindigung aus
wichtigem Grund.

Die Treugeber sind berechtigt, ihre Treugeberstellung zu wechseln und sich selbst als in das Handelsregister als Direktkommanditist eintragen
zu lassen. Dieses Verlangen ist in Textform gegeniiber der Treuhénderin, der KVG oder der Gesellschaft zu erkléren. Voraussetzung fir die
Ubernahme der unmittelbaren Stellung als Direktkommanditist ist jedoch, dass der Treugeber der Komplementérin und der Treuhénderin
auf eigene Kosten eine notariell beglaubigte, wéhrend der Dauer seiner Beteiligung an der Gesellschaft unwiderrufliche und ber den Tod
hinaus giltige Handelsregistervollmacht erteilt hat, welche die Komplementérin und die Treuhénderin jeweils einzeln und unter Befreiung von
den Beschrdnkungen nach § 181 BGB sowie mit der Befugnis zur Erteilung von Untervollmachten erméchtigt, den jeweiligen Kommanditisten
in jeder Hinsicht bei allen Anmeldungen zum Handelsregister der Gesellschaft umfassend zu vertreten. Die mit der eigenen Handelsregister-
einfragung eines Treugebers als Kommanditist entstehenden Kosten sind von diesem zu tragen. In diesem Fall endet das Treuhandverhélnis.

Bei mittelbarer Beteiligung Uber die Treuhénderin hat der Treugeber im Innenverhélinis der Investmentgesellschaft und der Gesellschafter
zueinander die gleiche Rechtsstellung wie ein Kommanditist (vergleiche § 152 Abs. 1 Satz 3 KAGB).

Die Anteile an der Investmentgesellschaft sind insbesondere mit den nachfolgenden Hauptmerkmalen ausgestattet, welche sich in den fol-
genden mit der Beteiligung verbundenen Rechte und Pflichten konkretisieren:

= Pflicht zur Zahlung des Zeichnungsbetrages inklusive Ausgabeaufschlag entsprechend der Félligkeit,

= Recht auf Beteiligung am Vermdgen und dem laufenden Ergebnis der Gesellschaft (Gewinne und Verluste) sowie an Liquidi-
tatsauszahlungen entsprechend der gesellschaftsvertraglichen und gesetzlichen Regelungen,

= Recht auf Teilnahme an Gesellschafterversammlungen und Mitwirkung an Beschlussfassungen,

= Weisungsbefugnis gegeniiber der Treuhénderin beziiglich der Stimmrechtsausiibung,

= Widerspruchs-, Informations- und Kontrollrechte gem. §§ 164, 166 HGB,

= Recht auf Direkteintragung im Handelsregister (spétere Umwandlung der Treugeberstellung),

= Anspruch auf Auszahlung eines Abfindungsguthabens im Falle des Ausscheidens aus der Gesellschaft,

= Recht zur auBBerordentlichen Kiindigung,

= Recht auf Verfigung tber die Beteiligung, insbesondere Ubertragung dieser nach vorheriger schriftlicher Zustimmung der
Treuh&nderin, der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Komplementtrin,

* Haftung gemaB § 172 Abs. 4 HGB (siehe , Haftungsrisiko” im Kapitel 2),

= Mitteilungspflicht relevanter persénlicher Daten, insbesondere bei Anderungen dieser,

= Pflicht zur Vertraulichkeit sowie Einhaltung gesellschaftsvertraglicher Treuepflichten.

Den Gesellschaftern stehen die gesetzlich bestimmten Widerspruchs-, Informations- und Kontrollrechte geméf3 § 166 HGB zu. Dariiber
hinaus sind die Gesellschafter berechtigt, auf eigene Kosten die Biicher und Papiere der Gesellschaft einzusehen oder durch einen zur
Berufsverschwiegenheit verpflichteten Angehérigen der rechts- oder steuerberatenden Berufe einsehen zu lassen. Die Direktkommanditisten
und Treugeber haben auch die Kosten der Gesellschaft zu tragen, sofern durch die Ausiibung der Kontrollrechte durch den Direktkomman-
ditisten bzw. Treugeber der Gesellschaft gesonderte Kosten entstehen, z. B. durch die Beauftragung eines Steuerberaters, Wirtschaftsprifers
oder Rechtsanwaltes im Rahmen einer Akteneinsichtnahme oder zur Beantwortung von Anfragen, die iber eine gewdhnliche Ausibung der
Kontrollrechte hinausgeht. Die Komplementérin darf die Einsichtnahme in Biicher und Papiere der Gesellschaft nur aus wichtigem Grund
verweigern, z. B., wenn zu befirchten ist, dass der Kommanditist die Rechte zu gesellschaftsfremden Zwecken ausiibt und/oder der Gesell-
schaft hierdurch ein nicht unerheblicher Nachteil droht.

Alle Gesellschafter sind berechtigt, an Gesellschafterversammlungen teilzunehmen und an der Beschlussfassung mitzuwirken. Je volle EUR 10
der Haftsumme gewdhren dem Gesellschafter eine Stimme. Die Treugeber sind berechtigt, der Treuhénderin Weisungen hinsichtlich der Aus-

bung ihres Stimmrechtes in der Gesellschafterversammlung zu erteilen. Jeder Anleger ist berechtigt, sich in der Gesellschafterversammlung
durch eine mit schriftlicher Vollmacht versehene Person vertreten zu lassen (s. hierzu Kapitel 3).

12.3. AUSGABE, RUCKNAHME UND UMTAUSCH VON ANTEILEN

Die Investmentgesellschaft beabsichtigt, ihr Kommanditkapital durch die Ausgabe von mittelbaren Beteiligungen an der Gesellschaft um

EUR 20.000.000 einmalig oder in Teilbetréigen auf EUR 20.000.100 zu erhdhen. Eine Erhdhung auf bis zu EUR 30.000.100 ist zul&ssig.

Mittels Zeichnung der Beitrittserklérung und deren Annahme durch die KVG HTB Hanseatische Fondshaus GmbH und Treuhénderin
CONCEPT TREUHAND Steuerberatungsgesellschaft mbH erfolgt die Ausgabe von Anteilen.

Der Zeichnungsbetrag inklusive Ausgabeaufschlag ist nach Annahme der Beitrittserklérung und schriftlicher Zahlungsaufforderung durch die



KVG und Treuhénderin zugunsten des nachfolgenden Kontos zu zahlen.

Zahlungsempfénger: BVF Early Invest GmbH & Co. 4 geschlossene InvKG
Bank: NORD/LB

IBAN: DE59 2505 0000 0202 0942 64

BIC: NOLADE2HXXX

Die Verpflichtung der Treuhénderin gegeniiber der Investmentgesellschaft zur Zahlung der Plichteinlagen zzgl. Ausgabeaufschlag auf die
jeweilige Treugeberbeteiligung wird durch die Zahlung des Treugebers an die Gesellschaft zugleich erfillt.

Die Treuhéinderin wird ihre Beteiligung an der Investmentgesellschaft mit Wirkung auf den Tag der Einzahlung in Héhe der eingezahlten
Pflichteinlage einschlieBlich Ausgabeaufschlag fir den Treugeber erhéhen, nicht jedoch vor Annahme der Beitrittserklérung. Hinsichtlich
des nicht geleisteten Teils der Pflichteinlage (einschlieBlich anteiligem Ausgabeaufschlags) des Treugebers ist die Treuhénderin berechtigt,
die Erhdhung ihrer Beteiligung fiir den Treugeber insoweit endgiiltig abzulehnen, wenn dieser den noch ausstehenden Teil nicht innerhalb
von 14 Tagen nach erneuter Aufforderung durch die Treuhénderin leistet. Leistet ein Treugeber die Pflichteinlage einschlieBlich Ausgabe-
aufschlag trotz Aufforderung insgesamt nicht, so ist die Treuhénderin berechtigt, den Treuhandvertrag mit dem Treugeber auflerordentlich
zu kiindigen.

Die Zeichnungsfrist beginnt, nachdem die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) die Vertriebszulassung erteilt hat. Sie endet
mit Ablauf des 31. Dezembers 2024 (SchlieBungstermin). Die Komplementérin ist nach freiem Ermessen berechtigt, die Kapitalerhdhung
(unabhéngig vom Erreichen des Emissionsvolumens) bis zum 30.06.2025 zu verléngern oder vorzeitig zu beenden und damit den Schlie-
Bungstermin vor- bzw. zuriickzuverlegen.

Eine Rickgabe oder ein Umtausch der Beteiligungen an der Investmentgesellschaft ist nicht méglich. Eine ordentliche Kindigung der Invest-
mentgesellschaft ist wéthrend der Grundlaufzeit einschlief3lich etwaiger Verléingerungen ausgeschlossen.

Eine auBBerordentliche Kiindigung aus wichtigem Grund ist mdglich.

Das Angebot von in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Beteiligungen an der Fondsgesellschaft ist ausschlieflich in Deutschland
zulédssig.

12.4. AUSGABE- UND RUCKNAHMEPREIS, KEINE NACHSCHUSSPFLICHT

Der Ausgabepreis entspricht der Summe aus dem Zeichnungsbetrag und dem Ausgabeaufschlag. Der Zeichnungsbetrag betrégt fir jeden
Anleger mindestens EUR 10.000. Héhere Summen miissen ohne Rest durch EUR 1.000 teilbar sein. Anleger haben die in der Beitrittserkld-
rung jeweils vereinbarte Pflichteinlage zu leisten. Der Ausgabeaufschlag betréigt 5 % des Zeichnungsbetrages. Es steht der Investmentge-
sellschaft frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen. Der Ausgabeaufschlag stellt einen Teil der Vergiitung fiir den Vertrieb der
Anteile an der Investmentgesellschaft dar.

Die Versffentlichung des Ausgabepreises erfolgt ausschlieBlich zu Beginn des Vertriebs im Rahmen der Verkaufsunterlagen.

Eine Riickgabe oder ein Umtausch der Beteiligungen an der Investmentgesellschaft ist nicht m&glich, daher wird kein Riicknahmeabschlag
erhoben.

Vorbehaltlich eines zu zahlenden Ausgabeaufschlags unterliegt der Treugeber keiner Nachschusspflicht, sobald er seine Einlage in voller
Héhe geleistet hat. Entnahmen fishren zu keinem Wiederaufleben der Einlageverpflichtung. Davon unberihrt bleibt die gesetzliche Haftung
gegeniiber Dritten im Fall einer Einlagenriickgewdhr. Die Kommanditisten sind nicht verpflichtet, entstandene Verluste auszugleichen.

12.5. HAFTSUMME

Von den von der Treuhénderin Gbernommenen Pflichtenlagen wird jeweils EUR 1,00 je EUR 100,00 ihrer Pflichteinlagen in das Handels-
register eingetragen. Die gilt auch in dem Falle, dass ein Anleger Direktkommanditist wird.

12.6. BETEILIGUNG AM LAUFENDEN ERGEBNIS DER GESELLSCHAFT

Firdie Gesellschafterwerdennach § 6 des Gesellschaftsvertrags unverzinsliche Kapitalkonten gefiihrt (Kapitalkonto lund 11). Alle Gesellschafter
sind grundsétzlich im Verhdltnis ihrer auf ihrem festen Kapitalkonto verbuchten Pllichteinlage am laufenden Ergebnis (Gewinn und Verlust)
der Investmentgesellschaft beteiligt. Die Gewinne und Verluste werden allen Gesellschaftern im Verhélinis ihrer Kapitalkonten | und Il am 31.
Dezember des jeweiligen Jahres zueinander verteilt, soweit nichts Abweichendes bestimmt ist. Verluste werden den Gesellschaftern auch
insoweit zugewiesen, als sie deren Pflichteinlagen ibersteigen. Die Komplementdrin ist am Gewinn und Verlust nicht beteiligt.

Alle Gesellschafter erhalten bis zum 31.12.2024 eine Vorabverzinsung in Héhe von 5,0 % p. a. bezogen auf das von ihnen eingezahlte
Kommanditkapital (ohne Ausgabeaufschlag). Diese Vorabverzinsung wird ab dem Tag nach Gutschrift ihrer Einlage, jedoch nicht vor Ablauf
von 15 Tagen nach Zahlungsaufforderung durch die Treuhénderin berechnet. Die Vorabverzinsung wird mittels der taggenauen Zinsberech-
nungsmethode (act/act) ermittelt und den Gesellschaftern als Vorabgewinn gutgeschrieben.



Die nach Abzug der Vorabverzinsung verbleibenden Gewinne und Verluste der Jahre 2023 und 2024 werden — soweit steuerlich zuldssig —
durch Vorabzurechnung so verteilt, dass séimtliche Gesellschafter unabhéngig vom Zeitpunkt ihres Beitritts im Verhélinis ihrer Einlagen zu den
gesamten Einlagen der Investmentgesellschaft méglichst gleich im Verhéltnis ihrer Kapitalkonten | und Il zueinander am kumulierten Ergebnis
daran partizipieren. Die Vorabverzinsung ist hierbei aufer Betracht zu lassen. Hiermit soll sichergestellt werden, dass alle Gesellschafter zum
31.12.2024 hinsichtlich ihrer Ergebnisbeteiligung (ohne Beriicksichtigung der Vorabverzinsung) gleichgestellt sind. Wird eine Gleichstellung
in den jeweiligen Jahren nicht erreicht, so gilt diese Vorschrift auch in den Folgejahren einschlieBlich der Verteilung des Liquidationsergeb-
nisses bis eine Gleichstellung erreicht ist.

Nach erfolgter Gleichstellung wird das Ergebnis auf alle Gesellschafter im Verhélinis ihrer Pflichteinlagen zueinander zum jeweiligen
Jahresende verteilt.

12.7. AUSZAHLUNGEN/ENTNAHMEN

Aus dem Liquiditétsiberschuss der Investmentgesellschaft ist von der KVG zur Sicherstellung einer ordnungsgeméfien Geschéftsfihrung eine
angemessene Liquiditdtsreserve zu bilden. Die nach Bildung dieser Liquiditétsreserve verbleibende Liquiditét bildet nach Feststellung des
Jahresabschlusses die Grundlage fir die Auszahlungen an die Kommanditisten (§ 12 Gesellschaftsvertrag).

Die Ergebnisanteile werden in folgender Reihenfolge entnommen:

1. Vorabverzinsung
2. Sonstige Ergebnisverwendung.

Die Auszahlung des vorgenannten Liquiditétsiberschusses unterliegt folgenden Voraussetzungen:

= Vorliegen eines Beschlusses der Gesellschafter geméf3 Gesellschaftsvertrag und
" es bestehen keine etwaig zu erfillenden Auflagen Dritter, zum Beispiel Kreditinstituten, die der geplanten Auszahlung
entgegenstehen.

Auszahlungen freier Liquiditét bzw. Gewinnausschittungen kénnen bereits vor einem Gesellschafterbeschluss nach pflichtgeméfiem Ermes-
sen der KVG vorgenommen werden. Dies setzt voraus, dass die freie Liquiditat nicht zur Erfillung gesetzlicher, vertraglicher oder sonstiger
Zahlungsverpflichtungen benétigt wird und dariiber hinaus eine angemessene Liquiditétsreserve zur Sicherstellung einer ordnungsgeméfien
Geschéftsfihrung besteht. Bis ein Beschluss der Gesellschafterversammlung iiber die Zustimmung und Genehmigung der Auszahlung gefasst
wurde, werden die Auszahlungen dann als Forderungen der Investmentgesellschaft gegen die entsprechenden Gesellschafter erfasst. Nicht
genehmigte Auszahlungen werden als unverzinsliche Darlehen gewdhrt und k&nnen von der Investmentgesellschaft ohne weitere Vorausset-
zungen zuriickverlangt werden.

Die Anleger nehmen an den Auszahlungen von Liquiditétsiberschiissen im Verhdaltnis ihrer Pflichteinlage zueinander teil.
Sonderentnahmerechte der Gesellschafter bestehen, soweit von der Gesellschafterversammlung nicht abweichend beschlossen, nicht.

Soweit auf die an die Gesellschafter geleisteten Zahlungen Kapitalertragsteuer oder eine andere vergleichbare Quellensteuer zu zahlen
oder eine solche bereits abgezogen worden ist oder die Investmentgesellschaft aufgrund einer Verfigung oder Vereinbarung mit den Steu-
erbehérden Steuern abzufihren hat und diese Steuern nur bestimmte Gesellschafter betreffen, ist der dafiir erforderliche Betrag von den auf
diese Gesellschafter entfallenden Auszahlungen von der Investmentgesellschaft einzubehalten oder der Investmentgesellschaft zu erstatten.

Zahlungen an die Anleger erfolgen in Euro. Sémtliche Gebiihren, die z. B. fir Zahlungen auf Auslandskonten oder Fremdwdhrungskonten
anfallen, gehen zu Lasten des Anlegers.

12.8. HANDELBARKEIT UND UBERTRAGBARKEIT

Die vollstandige oder teilweise (rechtsgeschéfiliche) Verfigung iber und/oder Ubertragung oder Belastung von unmittelbaren Beteiligun-
gen oder von Rechten daran sowie wirtschaftlich gleichstehende Geschéfte, zum Beispiel die Einréumung von Unterbeteiligungen, bediirfen
zu ihrer Wirksamkeit der vorherigen Zustimmung der Komplementérin und der KVG in Textform, bei mittelbar Beteiligten zudem der Treuhén-
derin. Bei Direktkommanditisten sind sie ferner davon abhéngig, dass der Erwerber eine notarielle Handelsregistervollmacht erteilt hat. Verfi-
gungen {iber Kommanditanteile sind nur an Personen und Gesellschaften méglich, die geméf den gesellschaftsvertraglichen Bestimmungen
von einer Beteiligung nicht ausgeschlossen sind (insb. Staatsbiirger der Vereinigten Staaten von Amerika beziehungsweise US-Personen,
sowie Staatsangehérige Kanadas, Japans oder Australiens).

Jede beabsichtigte Verfigung iber das Treugut ist der Treuhdnderin zur Erteilung der Zustimmungen mit einer Frist von einem Monat vorab
schriftlich anzuzeigen. Die Treuhénderin, die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Komplementérin diirfen ihre Zustimmung nur aus wich-
tigem Grund verweigern.

Eine Zustimmung der Komplementérin sowie der KVG und ggf. der Treuhénderin ist nicht erforderlich fir die Verfigung ber einen Komman-

ditanteil eines Kommanditisten auf seinen Ehegatten, seine eingetragenen Lebenspartner oder seine Abkémmlinge sowie fir die Verpfdndung
oder Sicherheitsabtretung der Beteiligung oder der vermégensrechtlichen Anspriiche aus der Beteiligung an ein Kreditinstitut.



Eine Ubertragung ist nur mit Wirkung zum Ende eines jeden Geschéftsjahres der Investmentgesellschaft méglich.

Fihrt die Verfigung iber einen Kommanditanteil bei der Investmentgesellschaft zu Kosten und/oder steuerlichen Nachteilen, so sind der
Ubertragende (Verfiigende) und der Ubernehmende (Begiinstigte) der Beteiligung oder Rechte der Investmentgesellschaft als Gesamt-
schuldner zum Ausgleich dieser Kosten und Nachteile verpflichtet. Dies gilt nicht fir die Treuhénderin.

Der Komplementérin wird fir alle Verkéufe von Kommanditanteilen mit Ausnahme der in § 14 Ziffer 3 Gesellschaftsvertrag genannten Félle
ein Vorkaufsrecht nach Maf3gabe von § 14 Ziffer 6 des Gesellschaftsvertrages eingeréumt.

Das Vorstehende gilt fir die mittelbare Beteiligung eines Treugebers mit der MaBgabe entsprechend, dass der Ubertragungsgegenstand
nicht die treuh&nderisch gehaltene unmittelbare Kommanditbeteiligung, sondern das Treuhandverhéilinis selbst ist.

Der Gesellschafter hat der Gesellschaft alle deren Aufwendungen und Kosten aus und im Zusammenhang mit der Ubertragung des Kom-
manditanteils — mit Ausnahme der Ubertragung im Rahmen einer Gesamirechtsnachfolge - zu erstatten. Bei vorzeitigem Ausscheiden aus
der Gesellschaft oder VerduBerung eines Anteils auf dem Zweitmarkt kann die KVG vom Anleger Erstattung fir notwendige Auslagen in
nachgewiesener Héhe, jedoch nicht mehr als 5 % des Anteilwertes verlangen.

Bei Ubertragung sowie bei jedem sonstigen Ubergang der Gesellschafterstellung auf einen Dritten, ob im Rahmen von Gesamtrechts- oder
Sonderrechtsnachfolge, werden alle Kapitalkonten unveréndert und einheitlich fortgefishrt. Die Ubertragung oder der Ubergang einzelner
Rechte und/oder Pflichten hinsichtlich einzelner Gesellschafterkonten ist nicht zuléssig.

Die Beteiligung an der Investmentgesellschaft stellt eine beschrénkt veréuBerbare Beteiligung dar, fir die kein geregelter Markt existiert.
Die Anteile an der Investmentgesellschaft sind nicht zum Handel an einer Bérse zugelassen. Es ist jedoch m&glich, dass die Beteiligung an
der Investmentgesellschaft iber einen Zweitmarkt verkauft werden kann. Das Handelsvolumen und die Anzahl der Markiteilnehmer an
diesem Zweitmarkt fir geschlossene Fonds sind indes nicht mit anderen Mérkten, wie zum Beispiel dem Aktienmarkt, vergleichbar. Auf-
grund der vorstehenden Beschréinkungen ist die freie Handelbarkeit der Beteiligung eingeschrénkt. Ein méglicher Verkaufspreis orientiert
sich am Markt.

12.9. TOD EINES ANLEGERS

Durch den Tod eines Gesellschafters (Direktkommanditisten oder Treugeber) wird die Investmentgesellschaft nicht aufgel&st. Die Investment-
gesellschaft wird in diesem Fall mit den Erben des verstorbenen Gesellschafters fortgesetzt.

Die Erben und gegebenenfalls der Testamentsvollstrecker miissen sich durch Vorlage geeigneter Dokumente gegeniber der Investmentge-
sellschaft legitimieren. Sind mehrere Erben eines Gesellschafters in Form einer Erbengemeinschaft vorhanden, so kénnen sie ihre Gesellschaf-
terrechte aus der Beteiligung nur einheitlich und nur durch einen schriftlich bestellten gemeinsamen Vertreter ausiben. Gemeinsamer Vertreter
kann nur ein Gesellschafter oder ein zur Berufsverschwiegenheit verpflichteter Angehériger der rechts- oder steuerberatenden Berufe sein.
Solange die Legitimation der Erben nicht erfolgt ist und/oder bei mehreren Erben beziehungsweise Verméchtnisnehmern ein gemeinsamer
Vertreter nicht bestellt ist, ruhen alle Rechte aus dem jeweiligen Gesellschaftsanteil. Ausgenommen hiervon istjedoch die Ergebnisbeteiligung;
entsprechende Auszahlungen werden in diesem Zeitraum von der Investmentgesellschaft zinsfrei einbehalten.

Die Erben haben alle der Gesellschaft durch den Erbfall entstehenden Kosten zu tragen und die Gesellschaft von etwaigen steuerlichen
Nachteilen aufgrund des Ubergangs der Beteiligung freizustellen.

Abweichend von den vorstehenden Regelungen werden Erben, die gemé&f3 den gesellschaftsvertraglichen Regelungen von einer Beteili-
gung ausgeschlossen sind (vergleiche hierzu § 3 Ziffer 9 des Gesellschaftsvertrags), auf den Zeitpunkt des Erbfalls nicht Gesellschafter der
Gesellschaft. lhnen steht eine Abfindung zu. Die Gesellschaft wird mit den ilbrigen Gesellschaftern fortgesetzt.

Die Mindestzeichnungssumme darf bei Aufteilung des Kommanditanteils unter den Erben des Treugebers nicht ohne Zustimmung der Kom-
plementdrin unterschritten werden.

12.10. AUSSCHEIDEN VON GESELLSCHAFTERN, AUSEINANDERSETZUNGSGUTHABEN

Ein Gesellschafter scheidet in den folgenden Féllen aus der Investmentgesellschaft aus:

= Wenn er das Gesellschaftsverhélinis wirksam kiindigt, mit Wirksamwerden seiner Kindigung;

= wennergemdB § 17 des Gesellschaftsvertrags aus der Investmentgesellschaft ausgeschlossen wird, mit Wirksamwerden des
Ausschlusses;

= wenn er eine Klage auf Auflésung der Investmentgesellschaft erhebt (und nicht bereits gemé&f3 § 17 Ziffer 1) des Gesell-
schaftsvertrags aus der Investmentgesellschaft ausgeschlossen wurde), mit Rechtskraft eines der Klage stattgebenden Urteils;

= wenn ein Gléubiger des Gesellschafters die Investmentgesellschaft wirksam kiindigt;

= wenn ber das Verm&gen des Gesellschafters das Insolvenzverfahren eréffnet wird;

= wenndie Einzelzwangsvollstreckung in seinen Kommanditanteil oder eines seiner sonstigen Gesellschafterrechte oderin einen
seiner Anspriiche gegen die Investmentgesellschaft betrieben und nicht innerhalb einer Frist von drei Monaten seit Zustellung
des Pfandungs- und/oder Uberweisungsbeschlusses aufgehoben wird;

= die persénlich haftende Gesellschafterin, die Treuhénderin bzw. die KVG den ihnen obliegenden Verpflichtungen nach dem



Geldwdéschegesetz nicht nachkommen kénnen, da der Gesellschafter die hierfir erforderlichen Angaben innerhalb der ihm
hierfir durch die Komplementérin gesetzten Frist nicht, nicht vollsténdig oder unzutreffend erteilt und die Fristsetzung einen
Hinweis auf diese Rechtsfolge enthéilt.

Die Wirksamkeit des Ausscheidens des betroffenen Gesellschafters ist nicht von der Zahlung einer ihm nach Maf3gabe von § 19 des
Gesellschaftsvertrags gegebenenfalls zustehenden Abfindung oder einer iber deren Héhe gegebenenfalls bestehenden Auseinanderset-
zung abhéngig.

Durch das Ausscheiden eines Gesellschafters wird die Investmentgesellschaft nicht aufgelést, sondern unter den verbleibenden Gesellschaf-
tern fortgesetzt.

Die vorstehenden Bestimmungen gelten fir die Treugeber mit der Maf3igabe entsprechend, dass in diesem Fall die Treuhénderin mit der fir
den jeweiligen Treugeber gehaltenen, anteiligen Kommanditbeteiligung aus der Investmentgesellschaft ausscheidet.

Der ausscheidende Gesellschafter hat Anspruch auf eine Abfindung nach MaBgabe der nachstehenden Regelungen. Weitergehende An-
spriche des ausgeschiedenen Anlegers sind ausgeschlossen.

Die Hohe des Abfindungsanspruchs bemisst sich nach dem Verkehrswert seines Gesellschaftsanteils. Bemessungsgrundlage fir das Ausein-
andersetzungsguthaben ist der jeweils im letzten Jahresbericht ausgewiesene Wert der Anteile an der Investmentgesellschaft (der , Nettoin-
ventarwert”). Endet ein Gesellschaftsverhélinis nicht zum Ende eines Geschéftsjahres, so wird bei der Berechnung des Abfindungsguthabens
das Ergebnis des laufenden Geschéftsjahres nicht beriicksichtigt. Etwaige Kosten der Auseinandersetzung trégt der ausscheidende Gesell-
schafter. Diese kénnen von seinem Auseinandersetzungsguthaben in Abzug gebracht werden.

Kommt eine Einigung Uber die Héhe der Abfindung des ausscheidenden Kommanditisten nicht zustande, so wird die Hhe des Abfindungs-
anspruches von dem fiir das betreffende Geschéftsjahr ordentlich bestellten Abschlussprifer der Investmentgesellschaft als Schiedsgutachter
verbindlich festgestellt. Die Kosten dieses Schiedsgutachtens trégt der ausscheidende Anleger. Weichen die Feststellungen des Gutachters je-
doch um mehr als 10 % zugunsten des ausscheidenden Anlegers von dem Wert geméf Jahresbericht ab, so trégt die Investmentgesellschaft
die gesamten Kosten des Schiedsgutachtens.

Die Abfindung ist in vier gleichen Halbjahresraten auszuzahlen, von denen die erste zum Halbjahresersten féllig wird, der auf eine Einigung
iber die Abfindung oder ihre Festsetzung folgt. Der jeweils ausstehende Teil der Abfindung ist vom Auseinandersetzungsstichtag an jéhrlich
mit 2 % jéhrlich zu verzinsen.. Die Zinsen sind jeweils mit einer Rate auszuzahlen.

Die Gesellschaft ist berechtigt, die Zahlung der Abfindung auszusetzen, solange und soweit anderenfalls die Liquiditétslage der Gesellschaft
nachhaltig oder wesentlich geféhrdet wiirde. Die vorzeitige géinzliche oder teilweise Zahlung der Abfindung ist jederzeit zuléssig.

Ein Anspruch des ausgeschiedenen Gesellschafters auf Sicherheitsleistung firr seine Abfindung besteht nicht.

Sofern ein Kommanditist nach § 17 aus der Gesellschaft ausgeschlossen wird oder nach § 18 Ziffer 1 c) aus der Gesellschaft ausscheidet,
erhélt er als Abfindung lediglich 60 % des vorstehend erléuterten Betrags.

12.11. AUFLOSUNG UND LIQUIDATION DER GESELLSCHAFT

Im Rahmen der Liquidation der Investmentgesellschaft werden die laufenden Geschéfte beendet, etwaige noch offene Forderungen der
Investmentgesellschaft eingezogen, das iibrige Vermégen in Geld umgesetzt und etwaige verbliebene Verbindlichkeiten der Investmentge-
sellschaft beglichen. Das nach Abschluss der Liquidation verbleibende Gesellschaftsvermégen wird nach den Bestimmungen des Gesell-
schaftsvertrags verteilt.

Die Gesellschaft wird am Ende der gegebenenfalls verléngerten Laufzeit ohne Beschluss aufgel&st. Die Gesellschafterversammlung kann
eine frihere Aufldsung beschlieBen. Wird die Investmentgesellschaft aufgel&st, findet die Liquidation statt, sofern die Gesellschafter nicht eine
andere Art der Auseinandersetzung beschlieBBen.

Liquidatorin ist die KVG. Die Bestimmungen des § 7 Gesellschaftsvertrag finden entsprechende Anwendung auch auf die Liquidatorin. Die
geméf den Anlagebedingungen vereinbarten laufenden Vergiitungen gelten bis zum Abschluss der Liquidation. Im Zusammenhang mit der
Tatigkeit bei der Liquidation der Investmentgesellschaft und der Verwertung des Gesellschaftsvermdgens verauslagte Betrége sind der Liqui-
datorin zu erstatten, einschlieBBlich derjenigen fir die Beauftragung von Dritten.

Ein Ausgleich der Gesellschafterkonten (§ 6 Gesellschaftsvertrag) zwischen den Gesellschaftern untereinander und im Verhéltnis zur Inves-
tmentgesellschaft findet nicht statt. Die Gesellschafter sind mithin nicht verpflichtet, durch Zahlungen die Gesellschafterkonten untereinander
und im Verhélinis zur Investmentgesellschaft auszugleichen. Die wéhrend der Liquidation an die Gesellschafter vorgenommenen Auszah-
lungen sind vorléufig und kénnen bei Liquiditétsbedarf der Investmentgesellschaft von der Liquidatorin jederzeit von den betreffenden Ge-
sellschaftern zuriickgefordert werden. Eine Haftung der Komplementdrin fir die Erfillung der Gesellschafterforderungen ist ausgeschlossen.

Die Liquidatorin hat gem. § 161 Abs. 2 KAGB j&hrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu
erstellen, der den Anforderungen nach § 158 KAGB entspricht



12.12.  VOLATILITAT

Bei den Anteilen an der Investmentgesellschaft handelt es sich um unternehmerische Beteiligungen, deren Wertentwicklung von der Wer-
tentwicklung der Vermégensgegenstédnde abhéngt, in die investiert wird. Der Wert der Anteile kann auch innerhalb kurzer Zeitrdume
erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten unterliegen. Die Anteile an der Investmentgesellschaft weisen daher aufgrund
ihrer Zusammensetzung eine erhéhte Volatilitét (Wertschwankung) auf.

13. ERMITTLUNG UND VERWENDUNG VON ERTRAGEN,
AUSZAHLUNGEN

13.1. ERTRAGSERMITTLUNG

Die Ertréige der Investmentgesellschaft werden nach den Vorschriften des KAGB, der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsver-
ordnung (nachfolgend , KARBV”) und den handelsrechtlichen Vorschriften unter Beriicksichtigung der Bestimmungen des Gesellschaftsver-
trages und der Anlagebedingungen ermittelt.

Die Investmentgesellschaft erzielt Ertréige aus den Beteiligungen an den Zielfonds sowie ggf. Zinsen aus der Anlage liquider Mittel
(ordentliche Ertrdge). AuBBerordentliche Ertréige kénnen aus der Ver&uBerung von Beteiligungen an Zielfonds und deren Assets entstehen.

Die erzielten Ertréige verringern sich um die von der Investmentgesellschaft im jeweiligen Geschéftsjahr zu tragenden Aufwendungen sowie
eines gegebenenfalls zu leistenden Kapitaldiensts. Dariber hinaus kdnnen Betréige zum Ausgleich von Wertminderungen der Beteiligungen
an den Zielfonds unter anderem aufgrund der in den Anlagebedingungen vereinbarten Leverage-Grenze einbehalten werden.

Ferner kann die Investmentgesellschaft auch nicht realisierte Ertréige oder Aufwendungen aus sogenannten Zeitwertdnderungen erzielen.
Diese ergeben sich aus der im Rahmen der jéhrlich durchzufihrenden Neubewertung vorzunehmenden Auf- oder Abwertung der von den
Investmentgesellschaften gehaltenen Vermégensgegensténde.

Die Ertrége der Investmentgesellschaft werden entsprechend den gesellschaftsvertraglichen Regelungen sowie den ergénzenden Be-
schliissen der Gesellschafterversammlung verwendet und somit den Gesellschaftern grundsétzlich im Verhéltnis ihrer Kommanditeinlagen
(Kapitalkonto I und I, § 6 Gesellschaftsvertrag) am 31. Dezember des jeweiligen Jahres zueinander zugewiesen.

Abweichend hiervon erhalten die Gesellschafter bis zum 31.12.2024 eine Vorabverzinsung in Héhe von 5,0 % p. a. bezogen auf das von
ihnen gezeichnete und eingezahlte Kommanditkapital (ohne Ausgabeaufschlag). Diese Vorabverzinsung wird ab dem Tag nach Gutschrift
ihrer Einlage, jedoch nicht vor Ablauf von 15 Tagen nach Zahlungsaufforderung durch die Treuhénderin berechnet. Die Vorabverzinsung wird
mittels der taggenauen Zinsberechnungsmethode (act/act) ermittelt und den Gesellschaftern als Vorabgewinn gutgeschrieben.

Die verfigbare Liquiditét der Investmentgesellschaft soll an die Anleger ausgezahlt werden, soweit sie nicht nach Auffassung der KVG
als angemessene Liquiditétsreserve zur Sicherstellung einer ordnungsgeméfien Fortfihrung der Geschéfte der Investmentgesellschaft be-
ziehungsweise zur Erfillung von Zahlungsverbindlichkeiten oder zur Substanzerhaltung bei der Investmentgesellschaft benstigt wird.

13.2. ERTRAGSVERWENDUNG, AUSZAHLUNG

Die Ertrége der Investmentgesellschaft werden entsprechend den gesellschaftsvertraglichen Regelungen und den Regelungen der Anla-
gebedingungen verwendet. Sofern die Liquiditét der Investmentgesellschaft hierfir ausreicht, sollen sie an die Gesellschafter ausgezahlt
werden. Im Jahresbericht erfolgt die Darstellung der Verwendungsrechnung einschlieBlich der Entwicklungsrechnung fiir das Vermégen der
Investmentgesellschaft nach den Vorgaben des § 24 KARBV.

Es werden keine laufenden Ausschiittungen/Auszahlungen angestrebt, jedoch kann es zu Ausschiittungen/ Auszahlungen kommen, sofern
die Zielfonds Ausschittungen/Auszahlungen wéhrend der Laufzeit vornehmen. Bei den Auszahlungen kann es sich um Gewinnauszahlun-
gen und/oder Rickzahlungen der Pflichteinlage der Gesellschafter handeln.

Aus dem Liquiditétsiberschuss der Gesellschaft ist von der KVG zur Sicherstellung einer ordnungsgeméfen Geschéftsfihrung eine angemes-
sene Liquiditdtsreserve zu bilden. Die nach Bildung dieser Liquiditétsreserve verbleibende Liquiditét bildet die Grundlage fir die Auszahlun-

gen an die Kommanditisten. Die Ergebnisanteile werden in folgender Reihenfolge entnommen:

1. Vorabverzinsung
2. Sonstige Ergebnisverwendung

Die Auszahlung des vorgenannten Liquiditétsiberschusses hat folgende Voraussetzungen, die kumulativ erfiillt sein missen:
= Vorliegen eines Beschlusses der Gesellschafter geméf3 Gesellschaftsvertrag und

= s bestehen keine etwaig zu erfilllenden Auflagen Dritter, z. B. Kreditinstituten, die der geplanten
Auszahlung entgegenstehen.



Auszahlungen freier Liquiditét bzw. Gewinnausschittungen kénnen bereits vor einem Gesellschafterbeschluss nach pflichtgeméfiem Ermes-
sen der KVG vorgenommen werden. Dies setzt voraus, dass die freie Liquiditét nicht zur Erfillung gesetzlicher, vertraglicher oder sonstiger
Zahlungsverpflichtungen benétigt wird und dariiber hinaus eine angemessene Liquiditétsreserve zur Sicherstellung einer ordnungsgeméfien
Geschéftsfihrung besteht. Bis ein Beschluss der Gesellschafterversammlung tber die Zustimmung und Genehmigung der Auszahlung gefasst
wurde, werden die Auszahlungen dann als Forderungen der Investmentgesellschaft gegen die entsprechenden Gesellschafter erfasst. Nicht
genehmigte Auszahlungen werden als unverzinsliche Darlehen gewdhrt und k&nnen von der Investmentgesellschaft ohne weitere Vorausset-
zungen zuriickverlangt werden.

Nach erfolgter Gleichstellung wird das Ergebnis auf alle Gesellschafter im Verhdlinis ihrer Pflichteinlagen zu den gesamten Pflichteinlagen
der Investmentgesellschaft zum jeweiligen Jahresende verteilt.

14. GESCHAFTSJAHR, JAHRESBERICHTE, ABSCHLUSSPRUFER

14.1. GESCHAFTSJAHR

Das Geschéftsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember. Das erste Geschdéftsjahr ist ein Rumpfgeschéftsjahr,

das am 31. Dezember 2023 endet.

14.2. JAHRESBERICHTE

Der Jahresbericht der Investmentgesellschaft wird innerhalb der gesetzlichen Fristen entsprechend den geltenden gesetzlichen Vorschriften
aufgestellt und verdffentlicht. Spétestens mit der Einladung zur Gesellschafterversammlung bekommt jeder Anleger eine Kopie des Jahresbe-
richtes zur Verfigung gestellt. Die Jahresberichte sind zudem bei der KVG erhélilich.

Dem Jahresbericht sind auch die Angaben nach § 300 KAGB zu entnehmen. Hierzu geh&ren der prozentuale Anteil der schwer liquidier-
baren Vermégensgegensténde der Investmentgesellschaft, jegliche neue Regelung zum Liquiditétsmanagement, das aktuelle Risikoprofil der
Investmentgesellschaft sowie die zur Steuerung dieser Risiken eingesetzten Risikomanagementsysteme. Gleiches gilt fiir alle Anderungen des
maximalen Umfangs des Fremdkapitaleinsatzes sowie etwaiger Rechte zur Wiederverwendung von Sicherheiten oder sonstige Garantien,
die im Rahmen von Leverage-Geschéften gewdhrt wurden, und die Gesamthshe des Leverage. Ebenfalls sind Anderungen, die sich in Bezug
auf die Haftung der Verwahrstelle ergeben, im Jahresbericht aufzunehmen. Damit ist die Verbreitung der Berichte und der sonstigen Informa-
tionen Uber die Investmentgesellschaft sichergestellt.

14.3. ABSCHLUSSPRUFER

Es wurde noch kein Abschlusspriifer mit der Priifung der Investmentgesellschaft einschlieBlich Jahresabschluss und Lagebericht beauf-
tragt. Fir die Geschéftsjahre 2023 bis 2025 wird der Abschlussprifer von der KYG benannt, in den Folgejahren entscheidet hieriiber die
Gesellschafterversammlung.

15. VERTRAGSPARTNER UND VERTRAGE

15.1. WICHTIGE VERTRAGSPARTNER

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT

HTB Hanseatische Fondshaus GmbH, Bremen

Geschéftsanschrift An der Reeperbahn 4 A, 28217 Bremen

Grindung 12.01.2012

Handelsregister HRB 27623, Amtsgericht Bremen

gezeichnetes und eingezahltes EUR 150.000

Eigenkapital

Gesellschafter HTB Swiss AG, Willen (Sarnen), Schweiz (100 %)
Geschéftsfihrung Andreas Gollan, Alexander Lang, Dr. Peter Lesniczak
Aufsichtsrat Dr. Wolfgang Wiesmann

(Vorsitzender, Prasident der HTB Swiss AG)
Wolfgang Kister (Delegierter der HTB Swiss AG)

Michael Rentmeister



INVESTMENTGESELLSCHAFT

BVF Early Invest GmbH & Co. 4 geschlossene InvKG, Grasbrunn

Geschdftsanschrift Am Hochacker 3, Pavillon 1, 85630 Grasbrunn

Handelsregister HRA 119193, Amisgericht Miinchen

Gesellschaftskapital (geplant) EUR 20.000.100 (inkl. Grindungsgesellschafter)

Gesellschafter HTB Service Verwaltungsgesellschaft VI mbH, Grasbrunn,
CONCEPT TREUHAND Steuerberatungsgesellschaft mbH,
Olching

Geschéftsfihrung HTB Service Verwaltungsgesellschaft VI mbH

PERSONLICH HAFTENDE GESELLSCHAFTERIN (KOMPLEMENTARIN)

HTB Service Verwaltungsgesellschaft VI mbH, Grasbrunn

Geschdftsanschrift Am Hochacker 3, Am Pavillon 1, 85630 Grasbrunn
Handelsregister HRB 291348, Amtsgericht Miinchen
Gesellschaftskapital EUR 25.000

Gesellschafter HTB Hanseatische Fondshaus GmbH
Geschéftsfihrung Alexander Lang, Lars Harbig

CONCEPT TREUHAND Steuerberatungsgesellschaft mbH, Olching

Geschéftsanschrift Estinger Str. 43, 82140 Olching

Handelsregister HRB 158886, Amtsgericht Miinchen
Gesellschaftskapital EUR 25.000

Gesellschafter Stefan Plend|, Oliver Holdschuer (jeweils zu 50 %)
Geschéftsfihrung Stefan Plend|, Oliver Holdschuer

BVF Early Invest GmbH

Geschadaftsanschrift Am Hochacker 3, 85630 Grasbrunn
Handelsregister HRB 203672, Amtsgericht Miinchen
Gesellschaftskapital EUR 25.000

Gesellschafter Salty Water & Co. GmbH
Geschéftsfihrung Michael Obermeier

Deutsche Fondstreuhand GmbH, Bremen

Geschéftsanschrift An der Reeperbahn 4 A, 28217 Bremen
Handelsregister HRB 23442, Amtsgericht Bremen
Gesellschaftskapital EUR 60.000

Gesellschafter HTB Swiss AG, Willen (Sarnen), Schweiz (100 %)
Geschéftsfihrung Stephan Koop. Simon Wiesmann




VERWAHRSTELLE

BLS Verwahrstelle GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg

Geschéftsanschrift Caffamacherreihe 8, 20355 Hamburg
Handelsregister HRB 125745, Amtsgericht Hamburg
Gesellschaftskapital EUR 25.000

Gesellschafter Christina Niebuhr

Geschéftsfihrung Christina Niebuhr, Katja RoeBler

15.2. WICHTIGE VERTRAGE

15.2.1. Fremdverwaltungsvertrag

Die Investmentgesellschaft hat mit der HTB Hanseatische Fondshaus GmbH mit Datum vom 07.03.2024 einen Vertrag ber die Bestellung
als externe Kapitalverwaltungsgesellschaft geschlossen. Die KVG ist mit den in Kapitel 4 genannten Aufgaben, insbesondere der Anlage
und Verwaltung des Kommanditanlagevermégens der Investmentgesellschaft, beauftragt. Hierzu zéhlen insbesondere die Ubernahme des
Portfoliomanagements, Risikomanagements sowie des Vertriebs. Die KVG ist berechtigt, vergleichbare Tétigkeiten ebenfalls fir andere Inves-
tmentvermégen zu ibernehmen.

Die Investmentgesellschaft hat der KVG eine vollumféngliche Vollmacht erteilt, die Investmentgesellschaft im AufBenverhélinis zu vertreten,
um die unter dem Fremdverwaltungsvertrag geschuldeten Dienstleistungen entsprechend umzusetzen. Die KVG ist berechtigt, die Investment-
gesellschaft unter Befreiung der Beschréinkungen des § 181 BGB einzeln zu verireten. Ebenfalls ist die KVG berechtigt, der Investmentgesell-
schaft verbindliche Weisungen zu erteilen, sofern dies im Rahmen der Anlage und Verwaltung des Kommanditanlagevermégens erforderlich
ist. Die KVG ist berechtigt, Untervollmachten an Dritte zu erteilen und ihr zukommende Aufgaben entsprechend den Vorgaben des KAGB
und des Fremdverwaltungsvertrages auf Dritte zu iibertragen. Sofern eine solche Uberiragung den Tatbestand der Auslagerung erfiillt, wird
sie die einschlégigen gesetzlichen Vorschriften und Verwaltungsvorgaben der BaFin beachten.

Die KVG verfiigt iber eine ordnungsgeméfe Geschaftsorganisation, die fir ihre Tétigkeit nach diesem Vertrag erforderlichen Erlaubnisse
und wird diese Erlaubnisse Gber die Laufzeit des Vertrages aufrechterhalten. Die von der KVG nach diesem Vertrag ibernommenen Leistun-
gen werden in ihre internen Kontrollverfahren involviert. Ferner erméglicht die KVG die sachgeméBe Prisfung dieser Leistungen im Rahmen
gesetzlich bzw. behérdlich angeordneter Prifungen.

Die Investmentgesellschaft verfigt Uber entsprechende Auskunfts-, Einsichts-, und Zugangsrechte zur Kontrolle der von der KVG nach diesem
Vertrag zu erbringenden sowie gesetzlich obliegenden Tatigkeiten und der Einhaltung der organisatorischen Anforderungen. Hinsichtlich
samtlicher Angelegenheiten, welche das Kommanditanlagevermégen der Investmentgesellschaft mittelbar und/oder unmittelbar betreffen,
réumt die KVG der Investmentgesellschaft sowie deren Priffern ein ungehindertes, vollumféngliches Einsichts- und Prijfrecht ein. Fir die Fest-
legung und Anderung der festgelegten Anlagestrategie und Anlagegrenzen ist die Investmentgesellschaft verantwortlich. Ohne vorherige
Zustimmung der KVG ist sie jedoch nicht befugt, iber das Kommanditanlagevermégen zu verfiigen.

Soweit aufgrund etwaiger gesetzlicher Anderungen, Anderungen der Verwaltungspraxis oder konkreter behérdliche Anordnungen Anpas-
sungen des Fremdverwaltungsvertrages, des Gesellschaftsvertrages und/oder der Anlagebedingungen sowie sonstige Anderungen oder
MafBnahmen erforderlich werden, sichert die Investmentgesellschaft der KVG ihre Mitwirkung zu.

Die Vergiitung der KVG fiir die Leistungen unter dem Fremdverwaltungsvertrag ist in Kapitel 11 dargelegt.

Die KVG ist verpflichtet, die ihr nach dem KAGB und dem Fremdverwaltungsvertrag zukommenden Aufgaben mit der Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns zu erfiillen. Die KVG haftet fir vorsétzliches oder fahrléssiges Handeln. Weiterhin haftet die KVG fir Verschulden
eines Dritten, auf den sie einzelne Aufgaben ausgelagert hat, wie fir ein eigenes Verschulden.

Die Laufzeit des Vertrags ist unbestimmt. Der Vertrag endet mit dem Zeitpunkt der Vollbeendigung des AlF. Die ordentliche Kiindigung dieses
Vertrags ist ausgeschlossen. Im Falle einer auBBerordentlichen Kiindigung betrégt die Kiindigungsfrist mindestens sechs Monate. Kindigungen
bediirfen einer schriftlichen Erklérung gegeniiber der anderen Partei.

Im Fall der Beendigung des Fremdverwaltungsvertrages wird die Gesellschaft entweder eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft be-
nennen, die die Rechte und Pflichten der KVG durch Abschluss eines neuen Fremdverwaltungsvertrages Gbernimmt, oder alle erforderlichen
MafBnahmen ergreifen, um die Investmentgesellschaft in eine intern verwaltete Investmentkommanditgesellschaft im Sinne des KAGB umzu-
gestalten (jeweils vorbehaltlich einer Genehmigung durch die BaFin). Sollte ihr dies nicht gelingen, geht das Verwaltungs- und Verfiigungs-
recht zur Abwicklung der Investmentgesellschaft auf die Verwahrstelle iiber.

Der Fremdverwaltungsvertrag unterliegt deutschem Recht. AusschlieBBlicher Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus oder in Verbindung mit
dem Fremdverwaltungsvertrag ist, soweit gesetzlich zul&ssig, Bremen.



Der Fremdverwaltungsvertrag begrindet lediglich Rechte und Pflichten zwischen der KVG und der Investmentgesellschaft und keine mit den
Anlegern der Gesellschaft. Den Anlegern stehen daher aus dem Fremdverwaltungsvertrag keine direkten Rechte gegeniiber der KVG zu.

15.2.2. Vertriebskoordinationsvertrag
Die Investmentgesellschaft und die KVG haben am 07.03.2024 einen Vertrag iber die Vertriebskoordination, die Betreuung der Vertrieb-
spartner sowie Marketing abgeschlossen.

Die KVG wird ein Vertriebskonzept fiir den Vertrieb der Kommanditanteile an der Investmentgesellschaft erarbeiten. Ferner ist die Suche nach
geeigneten Vertriebspartnern sowie deren vertragliche Anbindung Aufgabe der KVYG geméf diesem Vertrag. Sie wird diese Vertriebspartner
laufend betreuen und ihnen sémtliche relevante Informationen sowie Marketingunterlagen zur Verfigung stellen sowie Vertriebsveranstaltun-
gen koordinieren, um diese bei der Kapitaleinwerbung bestméglich zu unterstitzen.

Fur die Vertriebskoordination, Betreuung der Vertriebspartner sowie das Marketing erhélt die HTB Hanseatische Fondshaus GmbH initial eine
Vergiitung in Héhe von bis zu 1,00 % des gezeichneten Kommanditkapitals, inklusive der gesetzlichen Umsatzsteuer.

Mit der Vertriebszulassung durch die BaFin beginnt dieser Vertrag und endet automatisch mit der Vollplatzierung bzw. SchlieBung der Inves-
tmentgesellschaft. Ordentliche Kindigungsmé&glichkeiten sind ausgeschlossen. Das Recht zur auBerordentlichen Kiindigung aus wichtigem
Grund bleibt hiervon unberihrt.

Dieser Vertrag unterliegt deutschem Recht. AusschlieBlicher Gerichtsstand fir alle Streitigkeiten aus oder in Verbindung mit diesem Vertrag
ist, soweit gesetzlich zul&ssig, Bremen.

15.2.3. Verwabhrstellenvertrag

Mit Datum vom 19.01.2024 wurde zwischen der Investmentgesellschaft, der KVG und der BLS Verwahrstelle GmbH Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft ein Vertrag iber die Bestellung als Verwahrstelle geschlossen. Der Verwahrstellenvertrag unterliegt deutschem Recht. Gerichts-
stand ist Hamburg.

Von der Verwahrstelle werden fiir die Investmentgesellschaft séimtliche ihr gemé&f dem KAGB, der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231,/2013
sowie dem Verwahrstellenvertrag obliegenden Aufgaben, insbesondere die in Kapitel 5 aufgefihrten Dienstleistungen, erbracht.

Die Verwabhrstelle hat die ihr obliegenden Aufgaben selbst wahrzunehmen und darf nur die Verwahraufgaben (wie in Kapitel 5 definiert) auf
Dritte iibertragen, wenn sie darlegen kann, dass es einen objektiven Grund fir die Ubertragung gibt und die Ubertragung nicht der Umge-
hung der Vorschriften des KAGB dient. Bei der Auswahl, Bestellung und laufenden Kontrolle des Unterverwahrers hat sie mit der gebotenen
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vorzugehen. Eine Ubertragung an die KVG ist ausgeschlossen.

Aufgaben, die zu Interessenkonflikten zwischen der Gesellschaft, den Anlegern, der KVG und der Verwahrstelle fishren k&nnten, darf die
Verwahrstelle nicht wahrnehmen, es sei denn, es besteht eine funktionale und hierarchische Trennung zwischen der Ausfihrung der Ver-
wahrstellenaufgaben und der potenziell dazu in Konflikt stehenden Aufgaben. Die potenziellen Interessenkonflikte werden ordnungsgemaf3
ermittelt, gesteuert, beobachtet und den Anlegern gegeniiber offengelegt.

Die Verwahrstelle haftet gegeniiber der Investmentgesellschaft und den Anlegern fir Verluste, die diese dadurch erleiden, dass die
Verwahrstelle und die Personen, die die Verwahrstelle vertreten, ihre Verpflichtungen als Verwahrstelle nach dem KAGB und dem Ver-
wahrstellenvertrag nicht erfiillen. Sie haftet dem Grunde nach nur, soweit ihr oder einer der Personen, die sie vertritt, Vorsatz oder Fahr-
lassigkeit zur Last gelegt werden kann. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung von Verwahraufgaben an
Dritte unberihrt.

Der Verwahrstellenvertrag ist auf unbestimmte Dauer geschlossen und endet mit Vollbeendigung und L&schung der Investmentgesellschaft im
Handelsregister. Er kann von jeder Vertragspartei mit einer Frist von sechs Monaten zum Ende eines Halbjahres schriftlich gekiindigt werden.
Das Recht der Vertragsparteien auf auBerordentliche Kiindigung aus wichtigem Grund bleibt unberiihrt. Die Verwahrstelle hat die BaFin tiber
eine Kindigung des Verwahrstellenvertrages durch die Verwahrstelle zu informieren. Die Verwahrstelle darf ihre Tétigkeit in diesem Fall nur
dann beenden, wenn eine andere Verwabhrstelle bestellt wurde und die BaFin den Wechsel der Verwahrstelle genehmigt hat. Der Verwahr-
stellenvertrag endet auBBerdem, wenn die BaFin die beantragte Genehmigung der Auswahl der Verwahrstelle als Verwahrstelle versagt oder
der KVG ein Wechsel der Verwahrstelle auferlegt wird.

Die Verwahrstelle, die KVG und die Investmentgesellschaft haben sich gegenseitig alle einschlégigen Informationen zu ibermitteln, die
diese zur Erfillung ihrer jeweiligen Aufgaben benétigen. Die Verwahrstelle ist vorab zu informieren, wenn der Gesellschaftsvertrag, die
Anlagebedingungen oder die Verkaufsunterlagen der Investmentgesellschaft gedndert werden. Der Austausch von Informationen erfolgt auf
elektronischem Weg.

Die Vergiitung der Verwahrstelle fiir ihre Leistungen unter dem Verwahrstellenvertrag ist im Kapitel 11 dargelegt.
Der Verwahrstellenvertrag begriindet lediglich Rechte und Plichten zwischen der Verwahrstelle, der KYG und der Investmentgesellschaft

und keine mit den Anlegern der Investmentgesellschaft. Den Anlegern stehen daher aus dem Verwahrstellenvertrag keine direkten Rechte
gegeniiber einer der Vertragsparteien zu.



15.2.4. Trevhandvertrag
Mit der CONCEPT TREUHAND Steuerberatungsgesellschaft mbH wurde am 07.03.2024 ein Treuhandvertrag abgeschlossen, welcher als
Anlage beigefiigt ist. Die wesentlichen Aspekte sind in Kapitel 6 dargestellt.

Der Treuhandvertrag bildet die Rechtsgrundlage fir die Tatigkeit der Treuhénderin. Dieser regelt die wesentlichen Rechte und Plichten der
Treuh&nderin. Der Treuhandvertrag wird durch Unterzeichnung der Beitrittserkldrung durch den jeweiligen Anleger und die Annahme dieser
Beitrittserkldrung durch die KVG und Treuh&nderin geschlossen.

Dieser Treuhandvertrag wird fir die Zeit der Beteiligung der Treuhéinderin an der Investmentgesellschaft geschlossen; er endet automatisch,
ohne dass es einer Kindigung bedarf, wenn die mittelbare Beteiligung des jeweiligen Treugebers an der Investmentgesellschaft endet,
spdtestens aber mit der Beendigung der Investmentgesellschaft. Die ordentliche Kiindigung des Treuhandvertrages ist fir die Dauer der
Gesellschaft vorbehaltlich einer Verlédngerung durch die Gesellschafterversammlung bis zum 31.12.2033 ausgeschlossen. Das Recht zur
auBerordentlichen Kiindigung aus wichtigem Grund bleibt unberihrt.

Die Vergiitung der Treuhénderin ist im Kapitel 11 dargelegt.

15.2.5. Auslagerungsvertrag
Die KVG hat am 07.03.2024 einen Auslagerungsvertrag mit der BVF Early Invest GmbH geschlossen.

Das Auslagerungsunternehmen unterstiitzt den Geschéftsbereich Portfolioverwaltung und Anlegerverwaltung der HTB und ibernimmt ins-
besondere folgende Aufgaben:

= Mitwirkung bei der Fondskonzeption und den hierfir erforderlichen Vertrégen;

= Mitwirkung bei der Erstellung der Fondskalkulation;

= Mitwirkung bei der Erstellung der Verkaufsunterlagen;

= Mitwirken bei der Erstellung der Werbeunterlagen;

= Mitwirkung bei der Koordination von Vertriebsveranstaltungen;

= Zielgerichtete (Vor-)Auswahl der Zielfonds gem&f den Anlagebedingungen;

= Herstellen des Kontaktes zum Initiator Earlybird sowie deren S-AlIF, in welche der AIF zu investieren beabsichtigt;

= Analyse der regelméfBigen Berichte der Earlybird Fonds, in die der AIF investiert hat;

= Unterstiitzung beim regelméBigen Reporting an die Anleger des AlF;

= Beantwortung von einzelnen wirtschaftlichen Fragen, die aus dem Kreis der Vertriebspartner und Investoren des AIF an die
HTB als KVG herangetragen werden;

= Entgegennahme von Anlegeranfragen, Erstellung von FAQ's zur Beantwortung von Anlegeranfragen in Abstimmung mit und
nach den Vorgaben der KVG, telefonische und schriftliche Beantwortung der Anfragen;

= Vorbereitung von anlagebezogenen Informationen an die Anleger in Abstimmung mit und nach den Vorgaben der KVG;

= Vorbereitung und Unterstitzung bei der Durchfihrung schriftlicher Abstimmungsverfahren und Gesellschafterversammlungen.

Alle Gbrigen Aufgaben verbleiben bei der KVG, insbesondere

= Die Verantwortung fir die Umsetzung der Anlagepolitik;
= Die Letztauswahl von Zielfonds;

= Die Entscheidung Uber eine Desinvestition;

= Die Berichterstattung an die Anleger;

= Die Betreuung und Verwaltung der Anleger.

Das Auslagerungsunternehmen wird die ihm ibertragenen Aufgaben mit der im Verkehr erforderlichen Sorgfalt durchfihren. Es haftet nach
den gesetzlichen Regelungen.

Die KVG ist gegeniiber dem Auslagerungsunternehmen umfassend weisungsbefugt. Sie Gberwacht dessen Leistungen und steuert die mit der
Auslagerung verbundenen Risiken. Sobald das Auslagerungsunternehmen feststellt, dass es zur ordnungsgeméf3en Leistungserbringung nicht
in der Lage ist, hat es die KVG hiervon unverziiglich in Kenntnis zu setzen.

Der Auslagerungsverirag tritt nach Unterzeichnung und Anzeige gegeniiber der BaFin in Kraft. Er wird auf unbestimmte Zeit geschlossen
und endet automatisch nach der Liquidation der Investmentgesellschaft, ohne dass es einer separaten Kiindigung bedarf. Beide Parteien sind
berechtigt, den Vertrag mit einer Frist von zwdlf Monaten zum Kalendermonatsende zu kiindigen, frihestens zum 31.12.2026. Das Recht zur
auBerordentlichen Kiindigung aus wichtigem Grund bleibt unberihrt.

Der Auslagerungsvertrag unterliegt deutschem Recht, Gerichtsstand ist Bremen.

Die Beauftragung des Auslagerungsunternehmens begriindet keine rechtlichen Beziehungen zwischen dem Auslagerungsunternehmen und
den Anlegern der Investmentgesellschaft. Den Anlegern stehen daher aus dem Auslagerungsvertrag keine direkten Rechte gegeniiber dem
Auslagerungsunternehmen zu. Die zivilrechtliche Verantwortlichkeit und Haftung der KVG gegeniiber den Anlegern bleiben von der Beauf-

tragung des Auslagerungsunternehmens unberihrt.

Die Vergiitung der BVF Early Invest GmbH ist im Kapitel 11 dargelegt.



15.2.6. Anlegerverwaltungsvertrag

Die KVG hat bestimmte administrative Tatigkeiten der Anlegerverwaltung an die Deutsche Fondstreuhand GmbH auslagern. Diese
ibernimmt insbesondere die Fihrung des Anlegerregisters sowie von Aufzeichnungen, Liquiditétsauszahlungen, die Bearbeitung von
Kundenanfragen und die Anlegerkommunikation.

Die KVG verfiigt Gber ein umfangreiches Weisungsrecht sowie entsprechende Kontrollrechte im aufsichtsrechtlichen Umfang. Bei der
Erfillung der Pflichten aus diesem Vertrag kann sich die Deutsche Fondstreuhand der Dienstleistungen Dritter bedienen, soweit dies nach § 36
Abs. 6 KAGB sowie den hierzu erlassenen Rundschreiben und sonstigen verdffentlichten Verlautbarungen der zusténdigen Aufsichtsbehérde
zul&ssig ist. Unterauslagerungen bediirfen der vorherigen schriftlichen Zustimmung der KVG.

Der Vertrag kann mit einer Frist von sechs Monaten zum Jahresende gekiindigt werden. Dariiber hinaus bestehen Rechte zur auf3erordentli-
chen Kiindigung, die die Vorgaben des § 36 KAGB zur Auslagerung beriicksichtigen. Ferner sind entsprechende Kontrollrechte eingeréumt.
Fir die Ubernahme dieser Leistungen erhélt die Deutsche Fondstreuhand GmbH eine Vergiitung in Héhe von 0,1 % p. a. der Bemessungs-
grundlage gemdf § 8 Nr. 2 der Anlagebedingungen aus der Vergiitung der KVG (inkl. etwaiger Umsatzsteuer). Sie ist berechtigt, auf die
vorgenannte Vergiitung jeweils monatlich am Ende eines Monats anteilige Vorschiisse auf Basis der jeweils aktuellen Planzahlen zu erheben.
Mégliche Uberzahlungen sind nach Feststellung des tatséchlichen Nettoinventarwerts auszugleichen.

15.2.7. Weitere wesentliche noch abzuschlieBende Vertrége

Die KVG und die Investmentgesellschaft beabsichtigen, weitere Vertréige iber die Vermittlung von Kommanditanteilen und Einwerbung von
Eigenkapital mit qualifizierten Vertriebstréigern abzuschlieBen. Dariiber hinaus ist der Abschluss von Beteiligungsvertrégen zwischen der
Investmentgesellschaft und den Zielfonds beabsichtigt.

16. STEUERN

16.1. ALLGEMEINES

Nachstehend werden die wesentlichen Grundlagen der steuerlichen Konzeption der Investmentgesellschaft dargestellt. Aufgrund der Kom-
plexitdt des deutschen Steuerrechtes kénnen diese Ausfilhrungen eine detaillierte steuerliche Beratung, in die auch die individuellen Belange
eines Anlegers einflieBen missen, nicht ersetzen. Der Darstellung liegt die Annahme zugrunde, dass es sich bei den Anlegern um in Deutsch-
land unbeschrénkt steuerpflichtige natiirliche Personen handelt, die ihre Beteiligung im Privatverm&gen halten und ihre Einlage nicht durch die
Aufnahme von Fremdkapital finanziert haben. Sollten Anleger diese Voraussetzungen nicht erfilllen, kénnen sich abweichende steuerliche
Auswirkungen aus der Beteiligung an der Investmentgesellschaft ergeben.

Die Investmentgesellschaft erfillt nicht die Voraussetzungen fiir die Qualifizierung als Investmentvermégen im Sinne des Investmentsteuerge -
setzes. Es gelten daher die allgemeinen Grundséitze fiir die Besteuerung von Personengesellschaften.

Die Ausfihrungen basieren auf dem zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses Verkaufsprospektes geltenden Stand der Gesetzgebung,
verdffentlichten Rechtsprechung und verdffentlichten Verwaltungsanweisungen. Geplante Gesetzeséinderungen bzw. nicht veréffentlichte
Rechtsprechung oder Verwaltungsauffassungen sind nicht beriicksichtigt. Die Rechtsgrundlagen k&nnen sich wéhrend der Laufzeit der
Investmentgesellschaft jederzeit dndern. Die endgiiltige Feststellung der tatséichlichen Besteuerungsgrundlagen wird durch das zusténdige
Finanzamt im Rahmen der Veranlagung, einer steuerlichen Auf3enpriiffung oder gegebenenfalls in einem finanzgerichtlichen Verfahren er-
folgen. Eine Haftung der fir die Investmentgesellschaft und deren Gesellschafter angestrebten steuerlichen Behandlung kann daher nicht
ibernommen werden. Auf die Erléuterungen zu den steuerlichen Risiken im Kapitel 2, Risiken wird verwiesen.

Weder die Investmentgesellschaft noch die Kapitalverwaltungsgesellschaft ibernehmen Steuerzahlungen fiir die Anleger.

16.2. BESTEUERUNG AUF EBENE DER INVESTMENTGESELLSCHAFT

Die Konzeption sieht eine Beteiligung an der BVF Early Invest GmbH & Co. 4 geschlossene InvKG, einem geschlossenen Publikums-
Investmentvermdgen i.S.d. KAGB (,Investmentgesellschaft’) vor. Die Investmentgesellschaft wird direkt und/oder auch indirekt Gber
Zweckgesellschaften Investitionen in Vermdgensgegenstéinde im Sinne von § 1 Nr. 1 der Anlagebedingungen in Form von geschlosse-
nen Spezial-Zielfonds tétigen. Die Spezialfonds haben ihren Sitz in Léndern im Geltungsbereich der AIFM-Richtlinie mit EUR-W&hrung
und investieren in Unternehmen unterschiedlicher erfolgversprechender Branchen (vgl. hierzu § 2 der Anlagebedingungen). Die Un-
ternehmen kénnen sich in unterschiedlichen Entwicklungsphasen befinden: Seed Stage, Early Stage bis zur Late/Buyout Stage (vgl.
& 2 der Anlagebedingungen). Der Fonds ist insofern ein Dachfonds, der in Private Equity Spezialfonds (Zielfonds) im In- und Ausland inves-
tiert. Fur die steuerliche Behandlung der Einkiinfte aus den Zielfonds ist die Art der Zielfonds entscheidend.

Grundsétzlich gelten fir alle Investmentvermégen die besonderen Besteuerungsfolgen des Investmentsteuergesetzes (InvStG), sofern kein
Ausnahmetatbestand i.S.d. § 1 Abs. 3 InvStG greift. Eine solche Ausnahme liegti.d.R. bei Investmentvermégen in der Rechtsform einer Perso-
nengesellschaft oder vergleichbaren ausléndischen Rechtsform vor. Die Investmentgesellschaft hat hier die Rechtsform einer Personengesell-
schaft, die in verschiedene geschlossene Spezial-AlF investiert. Insofern greift hier der Ausnahmetatbestand des InvStG, d.h. als Personen-
gesellschaft nach deutschem Recht ist die Investmentgesellschaft fir einkommensteuerliche Zwecke transparent. Die Investmentgesellschaft ist
nicht Subjekt der Einkommensteuer, dies sind vielmehr die Anleger mit ihren von der Investmentgesellschaft bezogenen Einkiinften.



Bei der Investmentgesellschaft handelt es sich um eine deutsche Personengesellschaft in der Rechtsform der GmbH & Co. KG. Sie ist als ge-
werblich gepréigte Personengesellschafti.S.d. § 15 Abs. 3 Nr. 2 EstG konzipiert, weil ausschlieBlich die als Kapitalgesellschaft ausgestaltete
Komplementérin zur Geschéftsfihrung der Investmentgesellschaft berufen ist. Daran @ndert nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft
auch die Bestellung der Verwaltungsgesellschaft als Kapitalverwaltungsgesellschaft i.S.d. des KAGB nichts. Denn die schuldrechtliche Beauf-
tragung zur Ubermnahme einer Geschéfisbesorgung, deren Umfang sich an den Geschéftsfilhrungsaufgaben der Komplementérin lediglich
orientiert, fihrt nicht zu einer organschaftlichen Stellung der Verwaltungsgesellschaft und hat daher keine steuerliche Entprégung der Inves-
tmentgesellschaft zur Folge.

Eine Personengesellschaft ist fir die Einkommensbesteuerung kein eigenes Steuersubjekt. Steuersubjekte fir die Einkommensbesteuerung
sind vielmehr die Gesellschafter der Personengesellschaft. Die Personengesellschaft dient lediglich zur Ermittlung des Gewinns und dessen
Verteilung auf die Gesellschafter sowie zur Qualifikation der Einkunftsart. AnschlieBend hat jeder einzelne Gesellschafter seinen auf Ebe-
ne der Investmentgesellschaft festgestellten Ergebnisanteil seinen individuellen Verhélissen der Einkommensbesteuerung zu unterwerfen
(sogenannte ertragsteuerliche Transparenz der Personengesellschaft).

Als gewerblich geprdgte Personengesellschaft erzielt die Investmentgesellschaft kraft Gesetzes grundsétzlich Einkiinfte aus Gewerbebetrieb,
obwohl sie selbst konzeptionsgemaf keine gewerbliche Tatigkeit ausilben wird. Denn der Erwerb von Anteilen an anderen Gesellschaften
durch die Investmentgesellschaft und deren anschlieBende Verwaltung ist fir sich genommen keine origindr gewerbliche Tétigkeit, sondern ist
als vermégensverwaltend anzusehen. Die gewerbliche Mitunternehmerschaft ergibt sich aus der gewerblichen Prégung bzw. gewerblichen
Infektion durch die Beteiligung an gewerblich geprégten Zielfonds.

16.3. GEWINNERZIELUNGSABSICHT

Die Konzeption sieht vor, dass sich die Anleger als Mitunternehmer an der Investmentgesellschaft beteiligen mit der Folge, dass ihnen
entsprechend ihrer Beteiligungsquote gewerbliche Einkiinfte im Sinne des § 15 EStG zuzurechnen sind. Voraussetzung hierfir ist das Vor-
liegen eines Gewerbebetriebes sowie die Beteiligung am unternehmerischen Risiko (Mitunternehmerrisiko) und eine Teilnahme an unter-
nehmerischen Entscheidungen (Mitunternehmerinitiative). Diese Bedingungen sind vorliegend erfiillt. Uber die gesellschaftsvertraglichen
Regelungen partizipieren die Anleger an sémtlichen Ergebnissen der Investmentgesellschaft (laufende Gewinne und Verluste) sowie an den
stillen Reserven und tragen damit ein Mitunternehmerrisiko. SchlieBlich stehen ihnen gemé&f den Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages
sowie des Treuhandvertrages umfangreiche Mitwirkungs- und Kontrollrechte zu, die den handelsrechtlichen Bestimmungen fir unmittelbar
beteiligte Kommanditisten entsprechen. Sie kénnen dadurch Mitunternehmerinitiative entfalten. Neben diesen formellen Voraussetzungen ist
es notwendig, dass die Investmentgesellschaft eine Gewinnerzielungsabsicht verfolgt. Gewinnerzielungsabsicht ist das Streben nach einem
positiven steuerlichen Gesamtergebnis (Totaliberschuss) wéhrend der voraussichtlichen Dauer der Vermégensnutzung. Fir die Investmentge-
sellschaft kann durch die Prognoserechnungen ein Totaliberschuss Giber die prognostizierte Fondslaufzeit und damit die Gewinnerzielungs-
absicht belegt werden.

16.4. GEWINNERMITTLUNG DER INVESTMENTGESELLSCHAFT

Die Investmentgesellschaft als Mitunternehmerschaft mit gewerblichen Einkiinften ermittelt ihren laufenden Gewinn durch Betriebsvermé-
gensvergleich (§8§ 4, 5 EStG). Hierbei ist grundsétzlich zu unterscheiden zwischen Einkiinften aus der Beteiligung an Zielfonds in Gestalt von
Investmentfonds i. S. d. Investmentsteuergesetzes und Einkiinften aus der Beteiligung an Zielfonds in der Gestalt von Personengesellschaften
oder vergleichbaren ausléndischen Rechtsformen.

16.4.1. Investmentfonds i. S. d. InvStG als Beteiligungsobjekte

Wenn sich die Investmentgesellschaft an Zielfonds beteiligt, die aus Sicht des deutschen Steuerrechts weder als Personengesellschaft noch
als vergleichbare ausléndische Rechtsform zu qualifizieren sind (sog. Investmentfonds i. S. d. Investmentsteuergesetzes, nachfolgend als
,Investmentfonds” bezeichnet), erzielt die Investmentgesellschaft Betriebseinnahmen aus den Ertréigen der Investmentfonds.

Die Investmentfonds sind steuerlich nicht transparent mit der Folge, dass eine Besteuerung etwaiger Investmenteriréige im Grundsatz einen
Zufluss bei der Investmentgesellschaft voraussetzt. Als Investmenteriréige kommen hierbei Ausschiittungen, Vorabpauschalen, Gewinne aus
der Ver&uBerung und Riickgabe der Zielfondsanteile sowie Ertrége aus der Abwicklung solcher Zielfonds in Betracht.

Eine Ausnahme von diesem Prinzip der Zuflussbesteuerung ist die sogenannte Vorabpauschale. Mit der Besteuerung dieser Vorabpauschale
will der Gesetzgeber auch bei fehlender oder nur geringer Ausschiittungsquote die laufende Besteuerung des Anlegers auf Basis eines risi-
kolosen Markizinses sicherstellen. Durch die Vorabpauschale kann es auch in Jahren, in denen die Anleger keine oder nur geringe Ausschit-
tungen durch den Investmentfonds erhalten haben, zu einer Besteuerung der Anleger kommen. Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den
die Ausschiittungen eines Investmentfonds innerhalb eines Kalenderjahres einen sog. Basisertrag unterschreiten. Dieser Basisertrag entspricht
70 % des Betrages, der sich ergibt, wenn man den vom Bundesministerium fiir Finanzen einmal j&hrlich verdffentlichten Basiszinssatz im Sinne
von § 203 Abs. 2 des Bewertungsgesetzes mit dem Ricknahmepreis bzw. dem Bérsen- oder Marktpreis des Fondsanteils zu Beginn des
Kalenderjahres multipliziert, wobei der Basisertrag auf den Betrag einer eventuellen Erhéhung des Ricknahme- bzw. Bérsen- oder Markt-
preises zzgl. der Ausschiittungen dieses Kalenderjahres begrenzt ist. Da sich fir die Anteile solcher Investmentfonds, in welche die Investment-
gesellschaft ggf. investiert, nach Ansicht der KVG voraussichtlich kein Marktpreis bilden wird, wird zur Berechnung der Vorabpauschale auf
den von den Investmentfonds zu ermittelnden Nettoinventarwert abzustellen sein.



16.4.2. Zielfonds, die sich nicht als Investmentfonds qualifizieren als Beteiligungsobjekte

Fir den Fall, dass es sich bei den Zielfonds um transparente Personengesellschaften handelt, sind die mittelbar Gber die Beteiligung an den
Zielfonds vereinnahmte Gewinne aus der VergufBerung von Beteiligungen an Portfoliounternehmen, Dividenden und sonstige Gewinnaus-
schittungen von Portfoliounternehmen sowie Zinseinnahmen durch den oder die transparenten Zielfonds Betriebseinnahmen der Invest-
mentgesellschaft. Ebenso werden Betriebsausgaben solcher Zielfonds anteilig der Investmentgesellschaft zugerechnet. Sollten an solchen
Zielfonds jeweils neben der Investmentgesellschaft in Deutschland unbeschrénkt Steuerpflichtige beteiligt sein, werden die Ergebnisse der
Zielfonds gesondert und einheitlich festgestellt und der Investmentgesellschaft anteilig zugerechnet (BFH, BFH / NV 2011, 698).

16.4.3. Fremdwdéhrungen

Die Investmentgesellschaft wird ihre Handelsbilanz und ihre Steuerbilanz entsprechend den gesetzlichen Vorgaben in Euro aufstellen. Fremd-
wdhrungsforderungen und -verbindlichkeiten sind zum Abschlussstichtag in Euro umzurechnen. Durch Wechselkurséinderungen verursachte
Gewinne und Verluste im Betriebsvermégen der Investmentgesellschaft gehdren im vollen Umfang zu den gewerblichen Einkiinften der
Anleger.

16.4.4. Betriebsausgabenabzug

Fir das Halten und Verwalten der von der Investmentgesellschaft gehaltenen Beteiligung an den Zielfonds werden die laufenden Auf-
wendungen grundsétzlich als Betriebsausgaben behandelt. Nach § 6e EStG sind die Anlaufkosten der Investmentgesellschaft, wie z. B.
die Haftungsvergiitung der Komplementérin, die Geschéftsfihrungsvergiitung, die Vergiitung fir die Eigenkapitalvermittlung, die Konzep-
tionsvergiitung sowie die Vergitung fir die Treuhandtétigkeiten, soweit sie auf die Investitionsphase entfallen, nicht als sofort abzugsféhi-
ge Betriebsausgaben zu beurteilen, sondern anteilig auf die Zielfondsbeteiligungen als Anschaffungskosten zu aktivieren. Entsprechendes
gilt fir durch den Anleger an den jeweiligen Vertriebspartner fiir die Vermittlung der Beteiligung an der Investmentgesellschaft gezahlte
Vermittlungsprovision.

Es ist konzeptionell nicht vorgesehen, dass die Investmentgesellschaft langfristig Fremdmittel aufnimmt. Die Regelungen iiber die Zinsschranke
(vgl. § 4 h EStG) sind nicht anwendbar. Die der Investmentgesellschaft aus ihren eventuellen Beteiligungen an vermégensverwaltenden Ziel-
fonds zuzurechnende Zinsaufwendungen sollen prognosegemdf die Freigrenze des § 4 h Abs. 2 lit. a) EStG von jéhrlich 3 Mio. EUR nicht
erreichen. Die Zinsschrankenregelung kénnte zudem auch auf einen gewerblichen Zielfonds Anwendung finden, wobei dies zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung nicht beurteilt werden kann, da die konkreten Zielfonds noch nicht feststehen.

Falls die Investmentgesellschaft in gréBerem Umfang Zinsen zahlen sollte bzw. zugerechnet erhalten wiirde, kénnte deren steuerlicher Abzug
durch die Regelungen der Zinsschranke ganz oder teilweise gehindert sein. Beispielsweise ergibt sich eine solche Zinsbelastung aus der
Zwischenfinanzierung des Erwerbs von Zielfondsbeteiligungen oder aus einer Uberbriickung von Liquiditétsengpéssen.

16.4.5. Gewinnzuweisung
Der laufende Gewinn wird dem Anleger entsprechend seiner Beteiligungsquote, nach Beriicksichtigung seiner ggf. angefallenen individuel-
len Sonderbetriebseinnahmen und Sonderbetriebsausgaben, vom Betriebsstéttenfinanzamt der Investmentgesellschaft zugewiesen.

16.5. GEWERBSTEUER

Die Investmentgesellschaft unterliegt als ein im Inland betriebener stehender Gewerbebetrieb nach § 2 Abs. 1 GewStG der Gewerbesteuer.
Die Hohe der von der Investmentgesellschaft zu zahlende Gewerbesteuer héingt einerseits von dem Gewerbeertrag gem. § 7 GewStG
ab, den die Investmentgesellschaft erzielt hat, und andererseits von dem Hebesatz der Gemeinde, in der die Investmentgesellschaft eine
Betriebsstdtte unterhdlt, § 4 GewStG.

16.5.1. Ermittlung des Gewerbeertrages der Investmentgesellschaft

Die Investmentgesellschaft unterliegt als gewerbliches Unternehmen im Sinne des Einkommensteuergesetzes der Gewerbesteuer
(§ 2 GewStG). Besteuerungsgrundlage fiir die Gewerbesteuer ist der Gewerbeertrag, bei dessen Ermittlung der einkommensteuerrechtliche
Gewinn um besondere gewerbesteuerliche Hinzurechnungen und Kisrzungen ergénzt wird.

Die wesentliche Kiirzungsvorschrift bei der Ermittlung des Gewerbeertrages ergibt sich fir die Investmentgesellschaft aus § 9 Nr. 2 GewStG.
Danach wird der Gewerbeertrag der Investmentgesellschaft in voller Hshe um den Gewinnanteil aus der Beteiligung an anderen gewerb-
lichen Personengesellschaften gekiirzt. Danach ist der Gewerbeertrag um die Anteile am Gewinn einer in- oder ausléndischen offenen
Handelsgesellschaft, einer Kommanditgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, bei der die Gesellschafter als Unternehmer (Mitun-
ternehmer) des Gewerbebetriebs anzusehen sind, zu kiirzen, wenn die Gewinnanteile bei Ermittlung des Gewinns angesetzt worden sind.
Anteile am Gewinn aus der Beteiligung an einem oder mehreren Zielfonds in Gestalt von Mitunternehmerschaften sind somit von der Be-
messungsgrundlage fir die Gewerbesteuer auszunehmen. Dasselbe gilt gem. § 8 Nr. 8 GewStG fiir die Verluste aus der Beteiligung an
solchen Zielfonds. Eine solche Kirzung ist allerdings nicht méglich, sofern die Einkiinfte nicht aus einer in der EU bzw. der EWR gelegenen
Betriebsstdtte stammt und dort aus einer tatsdchlichen wirtschaftlichen Tétigkeit erzielt wird und es sich nicht um aktive Einkinfte i.S.d. § 8

Abs. 1 AStG handelt.

Die vorgenannte Kirzung und Hinzurechnung des Gewerbeertrags ist bei Ergebnisanteilen, die aus der unmittelbaren Beteiligung an Ziel-
fonds in Gestalt von vermdgensverwaltenden Personengesellschaften oder in Gestalt von Investmentfonds i. S. d. InvStG stammen nicht
anwendbar.



Erzielt die Investmentgesellschaft iber die Beteiligung an einem Zielfonds in Gestalt einer vermégensverwalten- den Personengesellschaft
(wo die genannte Kirzungsvorschrift des § 9 Nr. 2 GewStG nicht gilt) Einnahmen aus der Verduf3erung von Kapitalgesellschaftsanteilen, sind
die Vorschriften iiber das Teileinkiinfteverfahren (siehe hierzu unten im Unterabschnitt , Besteuerung der laufenden Einkiinfte”) nach § 7 S. 4
GewStG auf die Ermittlung der gewerbesteuerlichen Bemessungsgrundlage grundséitzlich entsprechend anzuwenden. Da fast ausschlieBlich
natirliche Personen an der Investmentgesellschaft beteiligt sein werden, bedeutet dies, dass nur rund 60 % dieser VerdufBerungsgewinne
gewerbesteuerlich zu erfassen sind.

Das Teileinkinfteverfahren gilt nicht fir Ertrége aus der Beteiligung an und Gewinne aus der VeréuBerung oder Rickgabe von Anteilen an
Investmentfonds i. S. d. InvStG. Inwiefern ggf. im Hinblick auf Ertrége aus der Beteiligung an Investmentfonds eine Teilfreistellung der Ertréige
i. S. d. § 20 InvStG méglich sein wird, l&sst sich zum Zeitpunkt der Vertriebsanzeige bei der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) nicht beurteilen, da die konkreten Zielfonds noch nicht feststehen (vgl. hierzu im Einzelnen den Unterabschnitt , Besteuerung der lau-
fenden Einkinfte”, , Investmentfonds”). Im Fall von Zielfonds in Gestalt gewerblicher Personengesellschaften kommt es auf die Anwendbarkeit
des Teileinkiinfteverfahrens nicht an, soweit, wie erwéhnt, der Gewinnanteil aus der Beteiligung an dieser anderen Mitunternehmerschaft vom
gewerbesteuerlichen Ergebnis der Investmentgesellschaft zu kiirzen ist.

Die von Zielfonds in der Form von vermégensverwaltender Personengesellschaften bezogenen Dividendeneinnahmen unterliegen bei der
Investmentgesellschafti. d. R. im vollen Umfang der Gewerbesteuer, falls die Investmentgesellschaft die fiir eine gewerbesteuerliche Kirzung
nach § 9 Nr. 2 a GewStG erforderliche Beteiligungshdhe von mindestens 15 % an der ausschiittenden Kapitalgesellschaft zu Beginn deines
Erhebungszeitraumes nicht erreicht hat. Fir ausléndische Dividendeneinnahme missen noch weitere Voraussetzungen erfiillt sein, damit eine
Gewerbesteuerfreiheit nach § 9 Nr. 7 und Nr. 8 GewStG vorliegt. Daher ist insofern von einer Gewerbesteuerpflicht auszugehen.

Geméf3 § 8 Nr. 1 lit. a) Satz 1 GewStG wird ein Viertel der Zinsaufwendungen (einschlieBlich der Zinsaufwendungen in Gestalt von Sonder-
betriebsausgaben der Gesellschafter), die den Gewerbeertrag gemindert haben, dem Gewerbeertrag hinzugerechnet, soweit diese einen
Betrag von EUR 200.000 iibersteigen.

Die Hinzurechnungsbetréige i. S. d. AufBensteuergesetzes gehdren auch zum Gewerbeertrag und sind damit Gegenstand der Gewerbe
stever, da es sich hierbei gemaf § 7' S. 7 GewStG um Einkiinfte handelt, die in einer inléndischen Betriebsstétte anfallen. Die Kirzungsvor-
schrift des § 9 Nr. 2 GewStG gilt dabei nicht fir Hinzurechnungsbetrége, da es sich hierbei nicht um Anteile am Gewinn einer Mitunterneh-
merschaft handelt. Gemaf § 9 Nr. 2 S. 2 in Verbindung mit § 7 S. 8 GewStG st eine Kiirzung zudem ausdriicklich ausgeschlossen im Hin-
blick auf durch einen als Personengesellschaft strukturierten Zielfonds ggf. unmittelbar (also nicht mittelbar iber eine Zwischengesellschaft)
erzielte passive Einkiinfte, z. B. wenn der Zielfonds selbst Gesellschafterdarlehen vergibt. Dies gilt nach Ansicht der Finanzverwaltung un-
abhéngig davon, in welcher Hohe in Deutschland unbeschrénkt Steuerpflichtige an dem Zielfonds beteiligt sind (BMF, BStBI. 2010 1,354 ff,,
Rz. 4.1.1.2.2).

Wenn der Gewerbeertrag durch Sondervergiitungen fiir Mitunternehmer gemindert wurde, fishrt § 15 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 Satz 1 EStG dazy,
dass solche Sondervergiitungen den nach den einkommensteuerrechtlichen Grundséitzen ermittelten Gewinn der Investmentgesellschaft
und damit nach der Rechtsprechung des BFH (BFH (GrS), BStBI. Il 1993, 616) auch deren Gewerbeertrag erhéhen. Nach dieser Regelung
ist u. a. jede Vergiitung, die ein Mitunternehmer unabhéngig vom Gewinn von der Investmentgesellschaft fir seine Tatigkeit im Dienste
der Investmentgesellschaft erhdlt, eine Sondervergitung. Damit sind die an die Komplementérin von der Investmentgesellschaft unabhén-
gig vom Ergebnis zu leistende jghrliche Haftungs- und Geschéftsfilhrungsvergiitung sowie die jéhrliche, an die Treuhandkommanditistin zu
zahlende Treuhandvergiitung als Sondervergitungen gem&f § 15 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 Satz 1 EStG anzusehen.

Die Regelung hat zur Folge, dass derartige Aufwendungen den Gewerbeertrag und damit die gewerbesteuerliche Bemessungsgrundlage
entsprechend erhhen.

Die méglichen Gewinne aus der Ver&uBerung von Anteilen an der Investmentgesellschaft durch einen Anleger und ein Aufgabegewinn,
der im Zusammenhang mit der Auflésung der Investmentgesellschaft anfallen, kénnen auf Ebene der Investmentgesellschaft selbst gewer-
besteverpflichtig sein (§ 7 Satz 2 GewStG). Gewinne oder Verluste aus der VerguBerung des gesamten Anteils eines Anlegers an der
Investmentgesellschaft sowie aus der Auflésung der Investmentgesellschaft gehéren aber nicht zum Gewerbeertrag, soweit sie auf eine
natirliche Person als unmittelbar beteiligter Mitunternehmer entfallen (§ 7 Satz 2 2. Halbsatz GewStG). Dem sollte auch nicht entgegen-
stehen, dass sich die Anleger an der Investmentgesellschaft mittelbar Gber die Treuhandkommanditistin als Treugeber beteiligen. Insoweit
sollte die unmittelbare steuerrechtliche Zurechnung der Mitunternehmerstellung zu den Treuhandkommanditisten mafigebend sein, da auch
in § 7 Satz 2 GewStG auf den steuerrechtlichen Begriff der Mitunternehmerschaft abgestellt wird. Die dargestellte Gewerbesteuerfreiheit
der VerguBerungsgewinne wird aus Sicht der KVG auch nicht dadurch infrage gestellt, dass in der VerguBBerung bzw. Aufgabe eines Mit-
unternehmeranteils an der Investmentgesellschaft zugleich eine mittelbare VergufBerung bzw. Aufgabe eines Mitunternehmensanteils an
einem gewerblichen Zielfonds bzw. an einer zwischengeschalteten Personengesellschaft gesehen werden kénnte, fir welche die Ausnahme
des § 7 Satz 2 2. Halbsatz GewStG nicht gelten wiirde. Zum Zwecke der Gewerbesteuer entsteht ein VerguBBerungsgewinn nur auf Ebe-
ne der Investmentgesellschaft. Diese Sichtweise wird auch durch Richtlinie 7.1 (3) Satz 5 der Gewerbesteuer-Richtlinien 2009 (GewStR)
getragen, indem an dieser Stelle die VerduBerung eines Mitunternehmeranteils an einer doppelstéckigen Personengesellschaft als ein-
heitlicher VerguBerungsvorgang bezeichnet wird.

Ergibt sich bei der Ermittlung des Gewerbeertrags ein Verlust, wird dieser gemé&f § 10 a Satz 6 GewStG gesondert festgestellt. § 10 a Satz

4 GewStG bestimmt, dass der sich fir die Investmentgesellschaft ergebende Fehlbetrag entsprechend dem sich aus Gesellschaftsvertrag
ergebenden Verteilungsschlissel den einzelnen Mitunternehmern, d.h. den Anlegern entsprechend verteilt. Vorabgewinnanteile bleiben hier-



bei unberiicksichtigt. Der so festgestellte Fehlbetrag kann nach Maf3gabe des § 10 a Satz 1 und 2 GewStG in den Folgejahren von einem
entstehenden Gewerbeertrag abgezogen werden. Firr die gesamte Investmentgesellschaft kann jéhrlich lediglich ein Betrag von EUR 1 Mio.
unbeschrénkt abgezogen werden kann. Der verbleibende Gewerbeertrag in dem betreffenden Jahr kann nur bis zu 60 % um vorzutragen-
de Fehlbetréige verringert werden (sog. Mindestbesteuerung). Diese Regelung bewirkt, dass trotz vortragsféhiger Fehlbetréige 40 % des
EUR T Mio. Ubersteigenden Gewerbeertrags der Gewerbesteuer unterworfen werden.

Ein Wechsel oder das Ausscheiden eines Gesellschafters fishrt, unabhéngig davon, ob dieser entgelilich oder unentgeltlich oder von Todes
wegen erfolgt, zu einem Verlust des fir diesen Gesellschafter gesondert festgestellten Fehlbetrages (R 10a.3 (3) Satz 1 und 3 sowie Satz 9
Nr. 1 bis 3 GewStR). Zudem folgt aus derin § 10 a Satz 4 und 5 GewStG festgeschriebenen gesellschafterbezogenen Berechnung des Ver-
lustausgleichs, dass der Gewerbeertrag, der auf den neu eingetretenen Anleger entfallt, nicht mit den Verlustvortrégen der Gbrigen Anleger
ausgeglichen werden kann.

16.5.2. Berechnung der Gewerbesteuer

Die Hohe der Gewerbesteuer héingt unter anderem von dem anzuwendenden Steuersatz ab. Dieser wiederum richtet sich in erster Linie nach
dem sogenannten ,Hebesatz” der Gemeinde, in der die betreffende Gesellschaft Betriebsstétten bzw. ihren Ort der Geschéftsleitung unter-
halt. Hebeberechtigte Gemeinde ist im Fall der Investmentgesellschaft in erster Linie die Gemeinde Grasbrunn, da sich konzeptionsgeméf
dort der Ort der Geschdftsleitung befindet.

Der Gewerbesteuer-Hebesatz in Grasbrunn bei Miinchen betrégt aktuell 290 %. Daraus ergibt sich ein Gewerbesteuersatz von 10,15 %.
Soweit es auf Ebene der Investmentgesellschaft zu einer Belastung mit Gewerbesteuer kommt, stellt diese eine steuerlich nicht abzugsféhige

Betriebsausgabe dar (§ 4 Abs. 5b EStG).

16.5.3. Indirekte Investition

Fir den Fall, dass die Investmentgesellschaft eine oder mehrere Zielfondsbeteiligungen nicht direkt, sondern indirekt Gber eine transparente
Personengesellschaft als Zweckgesellschaft erwerben, so gelten die vorstehenden Ausfiihrungen fiir die gewerbesteuerliche Behandlung der
Zweckgesellschaft entsprechend, sofern es sich bei der Zweckgesellschaft um eine inléindische gewerbliche Personengesellschaft handelt. In
diesem Fall bewirkt die erwdhnte Kiirzungsregelung des § 9 Nr. 2 GewStG, dass der Gewerbeertrag der Investmentgesellschaft um ihren
Anteil am Gewinn der gewerblichen Zweckgesellschaft zu kiirzen ist.

Wenn allerdings eine in Deutschland anséssige Kapitalgesellschaft (sog. Blockergesellschaft) dazwischengeschaltet wird, ist diese in Deutsch-
land unbeschrénkt steverpflichtig und die Einkiinfte unterliegen grundséizlich der Kérperschaftsteuer und der Gewerbesteuer. Eine Anrech-
nung der Gewerbesteuer, die auf dieser Ebene anféllt, ist gem. § 35 EStG bei natirlichen Personen als Treugebern oder Kommanditisten
nicht méglich.

16.6. UMSATZSTEUER

Die Investmentgesellschaft wird gem&f § 2 Abs. 1 Umsatzstevergesetz (UStG) nicht als Unternehmer im umsatzsteuerlichen Sinne tétig
werden. Die Tétigkeit der Investmentgesellschaft beschrénkt sich auf den Erwerb, das Halten und die VerdufBerung von Beteiligungen an
anderen Gesellschaften, ohne dass aktiv in die Verwaltung dieser Investmentgesellschaften unmittelbar durch eigene unternehmerische
Leistungeni.S.d. § 1 Abs. 1 Nr. 1, § 2 Abs. 1 UStG eingegriffen wird. Dies stellt keine unternehmerische Tétigkeit dar. Folglich wird die Inves-
tmentgesellschaft keine Auflenumséitze i. S. d. § 15 UStG ausfihren und aus diesem Grund auch keine Vorsteuer gegeniiber dem Finanzamt
geltend machen kénnen. Die von der Investmentgesellschaft im Zusammenhang mit dem Erwerb, der Verwaltung und der Ver&uf3erung von
Beteiligungen an eigene Auftragnehmer gezahlten Umsatzsteuerbetréige sind deshalb in voller Héhe als Kostenfaktor zu beriicksichtigen.
Die Investmentgesellschaft kann deshalb die ihr in diesem Zusammenhang in Rechnung gestellten Umsatzsteuerbetréige nicht als Vorsteuer
abziehen. Diese Vorsteuerbetrdge stellen fir sie eine wirtschaftliche Belastung dar.

Die Vermittlung von Anteilen an der Investmentgesellschaft ist gem&f3 § 4 Nr. 8 f) UStG grundsétzlich von der Umsatzsteuer befreit.

Die Verwaltung von Investmentgesellschaften durch eine Kapitalverwaltungsgesellschaft kann nach dem EuGH- Urteil vom 09.12.2015 unter
bestimmten Umstédnden umsatzsteuerfrei sein. Zur Fondsverwaltung zéhlen hierbei neben dem Portfolio- und dem Risikomanagement auch
bestimmte administrative Tatigkeiten (z. B. Bewertung, Rechnungswesen, Meldewesen). Der deutsche Gesetzgeber hat auf dieses Urteil
reagiert und eine Anderung des Umsatzsteuergesetzes vorgenommen, wonach auch AIF dann umsatzsteverfrei verwaltet werden kénnen,
wenn sie mit offenen Fonds (OGAW) vergleichbar sind. Die Vergleichbarkeit setzt z. B. voraus, dass der AIF einer staatlichen Aufsicht unter-
liegt und dass risikogemischt investiert wird. Die KVG geht davon aus, dass die Regelung im Fall der Investmentgesellschaft Anwendung findet
und die Leistungen der KVG im vorstehenden Sinne umsatzsteuerfrei sind.

16.7. BESTEUERUNG DER ANLEGER

16.7.1. Einkunftsart und Mitunternehmereigenschaft

Aufgrund der steuerlichen Transparenz werden den Anlegern die gewerblichen Einkiinfte der Investmentgesellschaft zugewiesen. Die
Anleger erzielen somit Einkiinfte aus Gewerbebetrieb gemdf3 § 15 EStG. Darilber hinaus sehen die gesellschaftsvertraglichen Regelungen
vor, dass die Anleger an sémtlichen Ergebnissen der Investmentgesellschaft (laufende Gewinne und Verluste) sowie an den stillen Reserven
beteiligt sind und damit Mitunternehmerrisiko tragen. Daneben stehen ihnen geméf den Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages und
des Treuhandvertrages umfangreiche Mitwirkungs- und Kontrollrechte zu. Vor diesem Hintergrund sind die Anleger als Mitunternehmer im
steuerlichen Sinne anzusehen.



16.7.2. Gewinnerzielungsabsicht

Voraussetzung fir die Erzielung gewerblicher Einkiinfte ist das Vorliegen einer Gewinnerzielungsabsicht, das heif}t das Streben nach einer
Betriebsvermégensmehrung (Totalgewinn) wéhrend der voraussichtlichen Dauer der Beteiligung. Auf Gesellschaftsebene geht die KVG
anhand von Prognoserechnungen iiber die Totalperiode von einem Uberschuss aus. Zusétzlich ist die Gewinnerzielungsabsicht auch auf
Ebene der einzelnen Anleger zu priffen. Dabei sind gegebenenfalls anfallende Sonderbetriebsausgaben, zum Beispiel Zinsen fir eine
etwaige Fremdfinanzierung der Beteiligung an der Investmentgesellschaft, in die Berechnung des Totalgewinns einzubeziehen. Sollten die
Sonderbetriebsausgaben des Anlegers die Gewinnanteile aus der Investmentgesellschaft insgesamt ibersteigen, kénnte dies der Annah-
me der Gewinnerzielungsabsicht auf Anlegerebene entgegenstehen. Anleger, die eine Fremdfinanzierung ihrer Beteiligung beabsichtigen,
sollten daher einen steuerlichen Berater hinzuziehen. Gleiches gilt fir den Fall, dass ein Anleger seine Beteiligung vorzeitig verdufiern
mé&chte, ohne dass ein steverlicher Totalgewinn erzielt wurde.

16.7.3. Besteuerung der laufenden Einkiinfte

Auch hier ist grundsétzlich zu unterscheiden zwischen den Einkiinften aus der Beteiligung an Zielfonds in Form von Investmentfonds i. S. d.
Investmentsteuergesetzes und aus der Beteiligung an Zielfonds in Form von Personengesellschaften oder einer vergleichbaren ausléndischen
Rechtsform.

Die Investmentgesellschaft beabsichtigt prognosegem&f3 mindestens 60 % des fiir Investitionen zur Verfigung stehenden Kapitals in
Spezial-AlF /EuVECA des Initiators Earlybird zu investieren. Diese Fonds werden iblicherweise als Personengesellschaften deutschen Rechts
aufgelegt und sind somit keine Investmentfonds i.S.d. Investmentsteuergesetzes.

16.7.3.1.  Zielfonds, die nicht als Investmentfonds i. S. d. InvStG qualifizieren

Die iber die Beteiligung an steuerlich transparenten Zielfonds erzielten gewerblichen Einkiinfte der Investmentgesellschaft werden den
Anlegern zum 31.12. jeden Jahres geméf3 § 15 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 EStG unmittelbar zugerechnet, d. h. die steuerliche Zurechnung erfolgt un-
abhéngig von einem Gewinnverwendungsbeschluss und von einer Auszahlung bzw. einer Entnahme des gesellschaftsvertraglichen Gewin-
nanteils. Hierbei sind erzielte Zinseinkiinfte auf Ebene des Anlegers (vorbehaltlich etwaiger Doppelbesteuerungsabkommen bei Ertrégen aus
dem Ausland) vollumféinglich Gegenstand der Besteuerung. Dividenden sowie Gewinne, die aus der VerduBBerung der mittelbar gehaltenen
Beteiligungen an Portfoliounternehmen oder Holdinggesellschaften (in der Rechtsform einer Kapitalgesellschaft) stammen, lediglich zu 60 %
Gegenstand der Besteuerung. Denn geméf3 § 3 Nr. 40 lit. a und lit. d EStG sind 40 % dieser Einkiinfte steuerfrei (sog. Teileinkiinfteverfahren).

16.7.3.2. Investmentfonds

Bei Ertrdgen aus der Beteiligung an Investmentfonds i. S. d. InvStG sowie bei Ertrdgen aus der VerdufBerung oder Riickgabe einer solchen
Beteiligungen gilt das Teileinkiinfteverfahren gemé&f § 16 Abs. 3 InvStG nicht. Damit unterliegen die aus der Beteiligung an einem Investment-
fonds erzielten Ertréige auf Ebene des Anlegers vollsténdig der Besteuerung.

Im Falle von Investmentfonds, die gemaf ihren Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50 % ihres Aktivvermégens in Kapitalbeteiligun-
gen investieren sind als Aktienfonds im Sinne von § 2 Abs. 6 InvStG zu qualifizieren. Bei Privatanlegern fihrt die Aktienteilfreistellung zu
einer Freistellung von 60 % der Ertrége. Zu den Kapitalbeteiligungen gehéren zum einen bérsennotierte Aktien und zum anderen Anteile
an nicht bérsennotierten Kapitalgesellschaften, wenn es sich um in einem Vertragsstaat des Européischen Wirtschaftsraums anséssige und
der normalen Ertragsbesteuerung unterliegende Gesellschaften handelt oder wenn die Ertragsbesteuerung von in einem Drittstaat ansds-
sigen Gesellschaften mindestens 15 % erreicht. Nicht zu den Kapitalbeteiligungen gehéren Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, deren
Einnahmen unmittelbar oder mittelbar zu mehr als 10 % aus Beteiligungen an Kapitalgesellschaften stammen, die ihrerseits nicht die Vorausset-
zungen einer Kapitalbeteiligung erfillen. Entsprechendes giltim Hinblick auf Kapitalgesellschaften, die Beteiligungen an Kapitalgesellschaften
halten, welche die Voraussetzung einer Kapitalbeteiligung nicht erfillen, wenn der Wert solcher Beteiligungen mehr als 10 % des gemeinen
Wertes der Kapitalgesellschaft betréigt. Des Weiteren werden Kapitalbeteiligungen, die nur mittelbar iiber Personengesellschaften gehalten
werden, sowie Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, die mindestens 75 % ihres Bruttovermégens in Immobilien investieren, fir Zwecke
einer méglichen Teilfreistellung nicht beriicksichtigt. Sollte der betreffende Investmentfonds die fir die Inanspruchnahme der Aktienfreistellung
erforderliche Schwelle von mehr als 50 % nicht erreichen, aber fortlaufend mindestens 25 % seines Aktivvermdgens in Kapitalbeteiligungen
investieren, so qualifiziert er fir diesen Zeitraum als Mischfonds i. S. d. § 2 Abs. 7 InvStG. In diesem Fall findet eine Teilfreistellung in Héhe
der Hélfte der Aktienfreistellung Anwendung, was zu einer Freistellung der Investmentertrége i. H. v. 30 % bei den Privatanlegern der
Investmentgesellschaft fihren wiirde.

Selbst wenn die Anlagebedingungen eines Investmentfonds keine solche Grenze enthalten sollten, kann auf Antrag des Anlegers eine
Freistellung erfolgen, wenn der Anleger den Nachweis erbringt, dass der Zielfonds die betreffende Grenze wéhrend des Geschéftsjahres

tatséichlich durchgehend erreicht oder iiberschritten hat (§ 20 Abs. 4 InvStG).

Bei der Ermittlung des Gewerbeertrags wiirden die Freistellungsséitze lediglich zur Hélfte (also 30 % bzw. 15 %) beriicksichtigt (§ 20 Abs. 4
InvStG). Aufgrund des Blind-Pool-Charakters der Investmentgesellschaft |&sst sich zum Zeitpunkt der Erstellung des Verkaufsprospektes nicht
vorhersagen, ob im Fall von Investitionen in Investmentfonds eine Aktien- oder Mischfreistellung einschlégig sein wird.

16.7.4. Betriebsausgaben

Nach § 3 ¢ Abs. 2 EStG kénnen alle Betriebsausgaben, die im wirtschaftlichen Zusammenhang mit den aufgrund der Anwendung des

Teileinkiinfteverfahrens zu 40 % steuerfreien Einnahmen stehen (§ 3 Ziffer 40 EStG), nur zu 60 % gewinnmindernd beriicksichtigt werden.

Die vorgenannte Abzugsbeschrénkung greift bereits, soweit die Absicht besteht, solche zu 40 % steuerfreien Einnahmen zu erzielen. Auf



die tatséchliche Erzielung kommt es nicht an. Gemé&B § 21 InvStG gilt eine anteilige Abzugsbeschréinkung fir Betriebsausgaben, die mit
den Ertréigen aus Investmentfonds i. S. d. InvStG in wirtschaftlichem Zusammenhang stehen, soweit auf diese Ertréige eine Teilfreistellung
anzuwenden ist.

16.7.5. Gewerbesteueranrechnung

Soweit auf Ebene der Investmentgesellschaft bzw. auf Ebene der Investment- oder Zielgesellschaften Gewerbesteuer anfdllt, ist diese
grundsétzlich geméf § 35 EStG in Hohe des 4-fachen des anteiligen Gewerbesteuer-Messbetrages auf die Einkommensteuer des Anlegers
anrechenbar. Eine Anrechnung ist jedoch nur insoweit méglich, als auch tatséchlich Einkommensteuer auf die Einkiinfte aus der Beteiligung
anféllt. Die Anrechnung ist auBBerdem auf die Héhe der tatséichlich von den betreffenden Gesellschaften gezahlten und anteiligen auf den
Anleger entfallenden Gewerbesteuer begrenzt.

16.7.6. Steuversatz

Die Hshe der auf den Anleger entfallenden Einkommensteuer héngt nach Beriicksichtigung seiner individuellen Sonderbetriebsausgaben
(vgl. zur diesbeziglichen Mitteilungspflicht des Anlegers § 13 (2) des Gesellschaftsvertrages) und Sonderbetriebseinnahmen ent-
sprechend seinem Beteiligungsanteil geméB §§ 179, 180 Abs. 1 Nr. 2 lit. a) AO einheitlich und gesondert festgestellten Gewinnanteil,
von der individuellen steuerlichen Situation jedes einzelnen Anlegers ab. Dies gilt insbesondere im Hinblick auf die im Rahmen der Tarif-
progression anwendbaren Steuersétze, die bei entsprechender Héhe anderer Einkiinfte eines Anlegers gegenwértig bis zu 45 % be-
tragen kénnen. Die Héhe der Gewinnanteile bemisst sich auch fir steverliche Zwecke nach dem in § 11 des Gesellschaftsvertrags
festgelegten Gewinnverteilungsschlissel.

Ergéinzend hierzu wird jedoch die an die Komplementérin bezahlte Vergiitung nur dieser als steuerlicher Gewinn zugerechnet. Zusétzlich
zur Einkommensteuer und in Héhe von gegenwdrtig bis zu 5,5 % des Steuerbetrags hat jeder Anleger auf seine Gewinnanteile einen
Solidaritétszuschlag zu zahlen. Ab 2021 wird dieser erst ab einer erhdhten Freigrenze erhoben. Hinzu kommt eventuell noch die zu zahlende
Kirchensteuer.

16.7.7. Verlustabzugsbeschrénkungen

Grundsétzlich kénnen etwaige steuerliche Verluste aus der Beteiligung an der Investmentgesellschaft mit den ibrigen (positiven) Ein-
kinften des Anlegers im Veranlagungszeitraum verrechnet werden (§ 2 Abs. 3 EStG). Ist eine Verrechnung im Veranlagungszeitraum nicht
méglich, ist ein Verlustriick- oder -vortrag gemdf den Regelungen des § 10d Abs. 1 oder 2 EStG méglich. Dariber hinaus sind zusétzlich
die nachfolgend dargestellten Verlustausgleichsbeschréinkungen der §§ 15a und 15b EStG zu beachten. Die Verrechnung von Verlusten
eines beschrénkt haftenden Gesellschafters (sogenannter , Kommanditist”) aus der Beteiligung an einer Kommanditgesellschaft unterliegt
grundsétzlich den Beschréinkungen des § 15a EStG. Diese Bestimmung sieht vor, dass Verluste aus einer Kommanditbeteiligung weder mit
anderen Einkiinften aus Gewerbebetrieb noch mit Einkiinften aus anderen Einkunftsarten ausgeglichen werden dirfen, soweit ein negatives
Kapitalkonto des Kommanditisten entsteht oder sich erhht. Dies bedeutet, dass Verluste maximal in Héhe der gezeichneten und geleisteten
Pflichteinlage mit anderen positiven Einkiinften des Anlegers verrechnet werden dirfen. Dariberhinausgehende Verluste kénnen allerdings
mit zukiinftigen Gewinnen aus der Beteiligung an der Investmentgesellschaft verrechnet werden. Dariiber hinaus sehen die Regelungen
des § 15b EStG vor, dass steverliche Verluste im Zusammenhang mit sogenannten , Steuerstundungsmodellen” weder mit Einkiinften aus
Gewerbebetrieb noch mit Einkiinften aus anderen Einkunftsarten ausgeglichen werden diirfen. Die Verluste mindern lediglich die Einkinfte,
die der Anleger in den folgenden Wirtschaftsjahren aus derselben Einkunftsquelle erzielt. Eine Abziehbarkeit der Verluste nach § 10d EStG
sowie ein Ausgleich nach § 15a EStG kommen nicht in Betracht. Die KVG geht nach den Prognoserechnungen davon aus, dass im vorliegen-
den Fall auf Ebene der Investmentgesellschaft weder Verluste entstehen die 10 % des Kapitals Gberschreiten noch das Beteiligungskonzept
als , Steuerstundungsmodell” zu qualifizieren ist.

16.7.8. Besteuerung von Ver&uBerungstatbesténden

VerguBert ein Anleger seine gesamte Beteiligung an der Investmentgesellschaft, handelt es sich um die Ver&uBerung eines Mitunternehme-
ranteils im Sinne von § 16 Abs. 1 Nr. 2 EStG. Ein entstehender VerduBerungsgewinn bzw. -verlust z&hlt zu den gewerblichen Einkiinften des
Anlegers. Die Ermittlung des VerduBerungsgewinns oder -verlustes erfolgt durch Gegeniiberstellung des Ver&uBerungserldses der Beteili-
gung mit dem steuerlichen Buchwert der Beteiligung und den Kosten der Anteilsver&uBBerung. Im Falle der Liquidation der Investmentgesell-
schaft tritt nach § 16 Abs. 3 EStG an die Stelle seines VerduBerungserldses der auf den Anleger entfallende Anteil am Liquidationserlés der
Investmentgesellschaft. Im Hinblick auf die Besteuerung dieses VerduBerungs- bzw. Betriebsaufgabegewinnes kénnen grundsétzlich steu-
erliche Begiinstigungen in Anspruch genommen werden. So stellt ein Ver&uBerungsgewinn in der Regel einen auBerordentlichen Vorgang
dar, der grundsétzlich den Steuererméfigungen fir aufBerordentliche Einkiinfte (sogenannte ,Fiinftelregelung” geméf § 34 Abs. 1 EStG)
unterliegt. Diese Regelung wird vom Wohnsitzfinanzamt des Anlegers automatisch (von Amts wegen) beriicksichtigt. Hat der Anleger das
55. Lebensjahr vollendet oder ist er im sozialversicherungsrechtlichen Sinne dauernd berufsunféhig, so kann er auf Antrag zum einen den
Freibetrag gemé&f § 16 Abs. 4 EStG und zum anderen anstelle der oben genannten , Finftelregelung” die Besteuerung des VeréuBBerungs-
gewinns mit dem ermé&figten Steuversatz gemdB § 34 Abs. 3 EStG in Anspruch nehmen. Diese beiden steuerlichen Begiinstigungen werden
jedem Steuerpflichtigen jedoch nur einmal im Leben gewdhrt.

Liegt ein gemd&f3 §§ 16, 34 EStG begiinstigter Ver&uBBerungsgewinn vor, unterliegt dieser nicht der Gewerbesteuer. Die Anwendung der
Steuererméfigung nach § 35 EStG kommt daher nicht in Betracht. Die begiinstigte Besteuerung eines VerduBerungsgewinns setzt in jedem
Falle voraus, dass der Anleger seinen gesamten Anteil an der Investmentgesellschaft verdufert. Die VerguBBerung lediglich eines Teils einer
Beteiligung gehért zu den laufenden Einkiinften aus Gewerbebetrieb und ist steuerlich nicht beginstigt. Hier kommt aber gegebenenfalls
die Anwendung der Steuererméfigung geméf3 § 35 EStG in Betracht. Ein etwaiger VeréduBerungsverlust kann unter Beriicksichtigung der
Vorschriften der §§ 15a und 10d EStG mit den ibrigen Einkiinften des Anlegers verrechnet werden.



16.7.9 Erbschaft- und Schenkungsteuer

Werden Beteiligungen an der Investmentgesellschaft, gleichgiiltig ob unmittelbar oder mittelbar iiber die Treuhandkommanditistin gehalten,
im Wege der Schenkung bzw. einer Erbschaft Gbertragen, unterliegt dieser Vorgang grundsétzlich der Schenkung- bzw. Erbschaftsteuer.
Bezogen auf den Zuwendungstag bzw. Todestag ist hierfir eine Bewertung des Betriebsvermdgens vorzunehmen. Als Bewertungsmaf3stab
ist hierbei grundsétzlich der gemeine Wert heranzuziehen.

16.8. BESTEUERUNG IM AUSLAND UND QUELLENSTEUER

Die Investmentgesellschaft hat zum Zeitpunkt der Prospekterstellung noch keine Investitionen getétigt. Insofern kann keine Aussage getroffen
werden, in welchen Lédndern die Zielfonds in Portfoliogesellschaften investiert hat bzw. investieren wird. Insofern ist auch keine genaue
Aussage zu der steuerlichen Behandlung dieser ausléndischen Investitionen méglich. Grundsétzlich gilt, dass die steverliche Behandlung
von Einkiinften von jedem Land autonom in seinen Steuergesetzen festgelegt wird. Insoweit bestimmt jeder Staat, welche Einkiinfte er seiner
nationalen Besteuerung unterwirft. Bei der Ertragsbesteuerung kniipfen Staaten hierbei entweder an die Person des Steuerpflichtigen und
ihren Wohnsitz oder Geschéftssitz (unbeschrénkte Steuerpflicht) an oder auch an die Quelle der Einkiinfte (beschréinkte Steuerpflicht). Im Fall
der beschrénkten Steuerpflicht wird im Quellenstaat i.d.R. ein Steuereinbehalt an der Quelle vorgenommen.

16.8.1. Besteuerung der Investmentgesellschaft und der Anleger

Die Investmentgesellschaft bzw. die Anleger sollten nach der Erwartung der KVG durch die Beteiligung an einem Zielfonds keine Betriebs-
stéitte im Sitzstaat des Zielfonds oder der jeweiligen Portfoliounternehmen fir Zwecke des dortigen Steuerrechts unterhalten. Daher begriindet
die Investmentgesellschaft bzw. der Anleger voraussichtlich auch keine beschréinkte Steuerpflicht in einem dieser Staaten. Allerdings sieht
das Steuerrecht verschiedener Staaten die Begrindung einer beschrénkten Steuerpflicht beispielsweise bei einem (mittelbaren) Bezug von
Dividenden oder bei der (mittelbaren) Ver&guBerung von Beteiligungen an Portfoliounternehmen vor. In der Regel wird aufgrund einer so
begriindeten beschrénkten Steuerpflicht keine Abgabe einer Steuererklérung in dem betreffen- den Sitzstaat des Portfoliounternehmens nétig
sein, da der Sitzstaat in diesen Féllen die Steuer von beschréinkt Steuerpflichtigen im Wege des Quellensteuerabzugs erheben wird.

16.8.2. Besteuerung der Zielfonds

Zielfonds in Gestalt von Personengesellschaften sind in ihrem Sitzstaat regelméBig steuerlich transparent und unterliegen daher, oder auf-
grund besonderer Steuerbefreiungen, in ihrem Sitzstaat héufig keiner Ertragsbesteuerung. Auch sie sollten nach Ansicht der KVG durch die
Beteiligung an den Portfoliounternehmen keine Betriebsstétten in den Sitzstaaten der Portfoliounternehmen begrinden. Eine beschrénkte
Steuerpflicht der Zielfonds sollte daher lediglich dann in Betracht kommen, wenn der Sitzstaat des Portfoliounternehmens die Zielfonds als
infransparent behandelt und zugleich Dividenden oder Ver&uBBerungsgewinne aus den Portfoliounternehmen erzielt werden.

Mégliche Zielfonds in der Rechtsform der Kapitalgesellschaft sind haufig aufgrund besonderer Steuerbefreiungen von einer Ertragsbe-
steverung in ihrem Sitzstaat ausgenommen.

16.8.3. Quellenstever

Grundsétzlich unterliegen im Ausland Dividendenzahlungen und ggf. auch Zinszahlungen oder sogar VeréuBBerungsgewinne einem
Quellensteuereinbehalt. RegelméBig hat die Quellensteuer im Quellenstaat eine abgeltende Wirkung, sodass die Investmentgesell-
schaft sowie der Anleger nicht zur Abgabe einer Steuererklérung im Quellenstaat verpflichtet sind. Allerdings lésst sich aufgrund des
Blind-Pool-Charakters der Investmentgesellschaft zum Zeitpunkt der Prospekterstellung nicht absehen, ob die Investmentgesellschaft iiber
die Zielfonds nicht in ausléndische Quellen investiert, bei denen eine Steuererkldrungspflicht der Investmentgesellschaft, der Zweck-
gesellschaft oder des einzelnen Anlegers im Ausland notwendig wird.

Wenn mit dem jeweiligen Sitzstaat ein Doppelbesteuerungsabkommen (DBA) abgeschlossen ist, kann das alleinige Besteuerungsrecht in
diesem DBA der Bundesrepublik Deutschland als Sitzstaat des Anlegers (oder ggf. der Investmentgesellschaft bzw. der Zweckgesellschaft)
zugewiesen sein. Ein alleiniges Besteuerungsrecht (ohne ein Quellenbesteuerungsrecht) hinsichtlich der von den Anlegern (mittelbar) erzielten
Einkinfte aus dem Quellenstaat steht der Bundesrepublik Deutschland dabei i. d. R. beziglich der Gewinne aus der Ver&uBerung von
Kapitalgesellschaftsanteilen und hinsichtlich Zinsen zu. In diesem Fall wird eine Quellensteuer auf null reduziert. Hinsichtlich anderer Einkiinfte
(z. B. Dividenden) steht das Besteuerungsrecht nach den DBA ebenfalls regelméBig Deutschland als Wohnsitzstaat zu. Jedoch kann der
Quellenstaat eine Quellensteuer bis zur Hohe des im jeweiligen DBA festgelegten Quellensteuersatzes erheben. Unter Umsténden kann eine
Reduzierung bis auf null erfolgen.

Die Reduzierung des Quellensteuersatzes aufgrund eines DBA setzt voraus, dass der jeweilige Zielfonds, die Investmentgesellschaft, die
(eventuelle) Zweckgesellschaft oder die Anleger nachweisen, dass die Voraussetzungen fiir die Inanspruchnahme der Vergiinstigungen des
DBA vorliegen. Gelingt der Nachweis, dass die Voraussetzungen fiir die Inanspruchnahme der Vergiinstigungen des DBA vorliegen, kann
die Reduzierung der Quellensteuer je nach nationalem Steuerrecht der Quellenstaaten entweder bereits vor dem Abzug der Quellensteuer
geltend gemacht werden, sodass lediglich die niedrigere Quellensteuer oder keine Quellensteuer einbehalten wird, oder der Anleger muss
auf seine Kosten eine nachtrégliche Erstattung durch den jeweiligen Quellenstaat beantragen.

Das nationale Steuerrecht der Quellenstaaten kann vorsehen, dass eine dem Anleger nach den Regelungen des DBA zustehende Re-
duzierung der Quellensteuer unter Verletzung des DBA verweigert wird (,Treaty Override”). Grinde hierfir kénnen die Verhinderung
vermuteter Missbréuche, aber auch die Durchsetzung anderer Interessen des jeweiligen Sitzstaates sein. Rechtsschutz gegen einen
solchen Treaty Override kann immer nur im betreffenden Quellenstaat erlangt werden. Zum Nachweis der Berechtigung unter einem DBA ist
ggf. die Vorlage bestimmter Dokumente sowie die Erteilung weiterer Informationen durch die Investmentgesellschaft und ggf. den Anleger
erforderlich. Unter Umsténden ist der Nachweis der Berechtigung unter einem DBA nicht méglich bzw. aus Sicht der KVG wirtschaftlich nicht
sinnvoll, sodass eine Erstattung von einbehaltenen Quellensteuern nicht erfolgt bzw. gar nicht erst beantragt wird.



17. VERBRAUCHERINFORMATIONEN BEI AUSSERHALB VON
GESCHAFTSRAUMEN GESCHLOSSENEN VERTRAGEN
UND FERNABSATZVERTRAGEN UBER FINANZDIENSTLEISTUNGEN

Geméf § 312d Abs. 2 Biirgerliches Gesetzbuch in Verbindung mit Artikel 246b §§ 1 und 2 des Einfihrungsgesetzes zum Biirgerlichen
Gesetzbuch (,EGBGB”) sind dem Anleger bei Vorliegen eines aufBerhalb von Geschéftsréumen geschlossenen Vertrages oder eines
Fernabsatzvertrages Gber Finanzdienstleistungen vor Abgabe von dessen Vertragserklérung die nachfolgend aufgefishrten Informationen
zur Verfigung zu stellen.

1. Identitat, ladungsféhige Anschrift, Vertretungsberechtigte und Hauptgeschaftstatigkeit des Unternehmers sowie anderer fir die
Geschaftsbeziehung mit dem Anleger maf3geblicher Personen

a) Investmentgesellschaft/Kapitalverwaltungsgesellschaft

BVF Early Invest GmbH & Co. 4 geschlossene InvKG (Handelsregister Amtsgericht Miinchen, HRA 119193),Am Hockacker 3, 85630
Grasbrunn, , Telefon +49 421 79 28 39 O, Telefax +49 421 79 28 39 29, E-Mail: info.fondshaus@htb-group.de, Hauptgeschaftsté-
tigkeit der Investmentgesellschaft ist die Anlage und die Verwaltung eigenen Vermégens nach einer in den Anlagebedingungen fest-
gelegten Anlagestrategie zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage zum Nutzen der Anleger, vergleiche § 2 des Gesellschaftsvertrages
(Anlage zum Verkaufsprospekt). Die Geschéftsfihrung und Vertretung der Investmentgesellschaft obliegt der persénlich haftenden
Gesellschafterin.

Persénlich haftende Gesellschafterin ist die HTB Service Verwaltungsgesellschaft VI mbH (Handelsregister Amtsgericht Miinchen,
HRB 291348), Am Hochacker 3, 85630 Grasbrunn, Deutschland, vertreten durch die Geschéftsfihrer Alexander Lang und Lars
Harbig. Die Aufgabe der persénlich haftenden Gesellschafterin besteht in der Ubernahme der Stellung als persénliche haftende
Gesellschafterin fir Investmentgesellschaften. Weiterhin ibt die persénlich haftende Gesellschafterin die der Gesellschaft nach dem
Fremdverwaltungsvertrag mit der KVG zustehenden Einsichts-, Uberwachungs- und Kontrollrechte aus.

Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HTB Hanseatische Fondshaus GmbH (Handelsregister Amtsgericht Bremen, HRB 27623
HB), An der Reeperbahn 4 A, 28217 Bremen, Deutschland, Telefon 0421 792839-0, Telefax 0421 792839-29, vertreten durch
die Geschéftsfihrer Andreas Gollan, Alexander Lang und Dr. Peter Lesniczak (geschéftsanséssig ebendort). Hauptgeschéfistéitig-
keit der KVG ist die kollektive Vermdgensverwaltung. Die KVG ist mit den in Kapitel 4 genannten Leistungen, insbesondere der
Anlage und Verwaltung des Kommanditanlagevermégens der Investmentgesellschaft, beauftragt. Die Investmentgesellschaft hat
der KVG vollumfanglich Vollmacht erteilt, die Investmentgesellschaft im AuBBenverhélinis zu vertreten und die geschuldeten Dienst-
leistungen entsprechend umzusetzen. Zusténdige Aufsichtsbehérde ist die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht, Marie-

Curie-Strafle 24 - 28, 60439 Frankfurt, Postfach 50 01 54, 60391 Frankfurt.
b) Treuhénderin

Treuh&nderin ist die CONCEPT TREUHAND Steuerberatungsgesellschaft mbH (Handelsregister Amtsgericht Miinchen, HRB 158886),
Estinger Str. 43, 82140 Olching, Deutschland, Telefon 089 2166 6820, Telefax +49 89 2166 6822 6, vertreten durch die Geschdfts-
fohrer Stephan Plend| und Oliver Holdschuer. Aufgabe der Treuhénderin ist der treuhénderische Erwerb und die treuhéinderische Ver-
waltung der von den Anlegern ibernommenen Kommanditbeteiligungen an der Investmentgesellschaft fir den jeweiligen Anleger.

c) Anlageberater/Vermittler

Der Vertrieb der Anteile erfolgt durch die KVG sowie externe Anlageberater und Vermittler. Die ladungsféhige Anschrift des Anlage-
beraters oder Vermittlers ergibt sich aus der Beitrittserklérung.

2. Wesentliche Merkmale des Beteiligungsangebotes

Der Anleger beteiligt sich mittelbar als Treugeber iber die Treuhénderin an der Investmentgesellschaft. Diese wird sich mittelbar
Uber geschlossene Spezial-AlF an Zielfonds im Bereich Private Equity , insbesondere Venture Capital, beteiligen, die wiederum ihren
Investitionsschwerpunkt in den Bereichen Technologie, insbesondere FinTech und InsurTech, Software/IT fir Unternehmen sowie
Kinstliche Intelligenz und Robotic; Infrastruktur und Mobilitét; Cleantech und Umwelt sowie Medizintechnik /Pharma Technologie mit
Sitz in Staaten im Geltungsbereich der AIFM-Richtlinie sowie mit Wéhrung in Euro haben. Die Anleger werden iber Entnahmen und
die Teilnahme am Liquidationserlés an dem Ergebnis der Investmentgesellschaft beteiligt. Sémtliche wesentlichen Merkmale des Be-
teiligungsangebotes ergeben sich aus dem Verkaufsprospekt (samt Gesellschaftsvertrag, Anlagebedingungen und Treuhandvertrag).

Mit der Annahme der Beitrittserklérung durch die KVG und Treuhénderin kommt eine vertragliche Beziehung zustande. Der Zugang

der Annahmeerklérung bei dem Treugeber ist nicht erforderlich (§ 151 BGB). Séimtliche wesentliche Merkmale des Beteiligungsange-
botes sind insbesondere in Kapitel 12 des Verkaufsprospektes dargestellt.




Leistungsvorbehalte

Nach Annahme des Beitritts bestehen keine Leistungsvorbehalte. Anteile an der Investmentgesellschaft kdnnen nur erworben werden,
solange diese noch Kommanditkapital einwirbt und die Platzierungsphase nicht beendet ist. Die Riickzahlung des Zeichnungsbetrages
wird nicht garantiert.

Angaben iber den Gesamtpreis, gegebenenfalls zusétzlich anfallende Steuern und Kosten

Der Zeichnungsbetrag betréigt mindestens EUR 10.000 zuziiglich 5 % Ausgabeaufschlag auf den Zeichnungsbetrag. Die KVG ist
berechtigt, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen. Des Weiteren kénnen Notargebihren fir die Beglaubigung der
Handelsregistervollmacht sowie Handelsregister- und Notargebihren fir die Anmeldung und Eintragung als Kommanditist im
Handelsregister anfallen. Daneben trégt der Anleger alle selbst veranlassten Kosten z. B. fiir Rechts- und Steuerberatung, Reisekosten,
Kosten der Kontofiihrung und des Zahlungsverkehrs.

Bei vorzeitigem Ausscheiden aus der Investmentgesellschaft oder VeréuBBerung eines Anteils auf dem Zweitmarkt kann die KVG
vom Anleger Erstattung fir notwendige Auslagen in nachgewiesener Héhe, jedoch nicht mehr als 5 % des Anteilwertes verlangen.
Die steuerlichen Auswirkungen der Beteiligung fiir den Anleger werden im Kapitel 16, Steuern, dargestellt. Die von der Investment-
gesellschaft sowie dem Anleger zu zahlenden Kosten sind in Kapitel 11 ausfihrlich dargestellt.

Risiken des Beteiligungsangebotes

Bei dem vorliegenden Beteiligungsangebot handelt es sich um einen geschlossenen Publikums-AlIF, welcher entsprechend seinen
spezifischen Merkmalen mit speziellen Risiken behaftet ist. Auf die Risiken der Beteiligung wird ausfihrlich im Verkaufsprospekt
in Kapitel 2 hingewiesen. Dies gilt insbesondere fir das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Kapitals sowie das Risiko des
Maximalverlustes, welches iiber den Totalverlust des eingesetzten Kapitals hinausgeht. Eine Riickzahlung der Pflichteinlage und der
prognostizierte Geschéftsverlauf werden nicht garantiert. Die in der Vergangenheit von Investmentvermégen erwirtschafteten Ertréige
sind kein Indikator fir kiinftige Ertrége.

Einzelheiten hinsichtlich der Zahlung und der Erfiillung

Die Einzahlungstermine und -raten des Zeichnungsbetrages ergeben sich aus der Beitritiserklérung sowie diesem Verkaufsprospekt
(siehe Kapitel 12.3). Der Zeichnungsbetrag inklusive Ausgabeaufschlag ist nach Annahme der Beitrittserklédrung und schriftlicher
Zahlungsaufforderung durch die Treuhénderin zugunsten des nachfolgenden Kontos zu zahlen.

Giltigkeitsdauer der zur Verfiigung gestellten Informationen

Die Angaben in dem Verkaufsprospekt und insbesondere die Darstellung zu steuerlichen und sonstigen im Verkaufsprospekt und
etwaigen Nachtrdgen genannten Rechtsgrundlagen beziehen sich auf den Stand 29.05.2024. Vorbehaltlich eintretender Ande-
rungen der Rechtslage sind die zur Verfigung gestellien Informationen bis zur Bekanntgabe von Anderungen (zum Beispiel durch
Prospektnachtrage) giltig.

Widerrufsrecht

Sollte der Anleger als Verbraucher seine Beitrittserkldrung als Fernabsatzvertrag oder unter bestimmten Umsténden aufBerhalb von
Geschéftsrdumen seines Vermittlers abgegeben haben, steht ihm ggf. das gesetzliche Recht zu, binnen der gesetzlichen Frist seine
im Rahmen der Beitrittserklérung abgegebene Willenserklérung zum Abschluss des Treuhandvertrages und der damit zusammen-
héngenden Rechtsgeschafte ohne Angabe von Griinden zu widerrufen. Wegen der Einzelheiten zu den Widerrufsrechten, insbeson-
dere zu den Widerrufsfristen und Rechtsfolgen, wird auf die ,Widerrufsbelehrung” in der Beitrittserklérung verwiesen.

Vertragliche Kindigungsbedingungen, Mindestlaufzeit des Vertrages

Laufzeit der Investmentgesellschaft ist befristet bis zum 31.12.2033 (Grundlaufzeit). Die Grundlaufzeit kann durch Beschluss der
Gesellschafter verléingert werden (vergleiche § 16 des Gesellschaftsvertrages). Ein Recht zur ordentlichen Kiindigung des
Gesellschaftsvertrages besteht nicht. Das Recht zur Kiindigung aus wichtigem Grund bleibt hiervon unberihrt. Die Rechtsfolgen der
Kindigung bestimmen sich nach §§ 18 ff. des Gesellschaftsvertrages.

Dieser Treuhandvertrag wird fiir die Zeit der Beteiligung der Treuhénderin an der Investmentgesellschaft geschlossen; er endet
automatisch, ohne dass es einer Kiindigung bedarf, wenn die mittelbare Beteiligung des jeweiligen Treugebers an der Investment-
gesellschaft endet, spéitestens aber mit der Beendigung der Investmentgesellschaft. Die ordentliche Kiindigung des Treuhandvertrages
ist fir die Daver der Gesellschaft vorbehaltlich einer Verléingerung durch die Gesellschafterversammlung bis zum 31.12.2033 aus-
geschlossen. Das Recht zur auBerordentlichen Kiindigung aus wichtigem Grund bleibt unberihrt.



10.

11.

12.

13.

Anwendbares Recht und Gerichtstand

Vor Vertragsabschluss unterliegt die Aufnahme von Beziehungen zum Interessenten/Anleger dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland. Der Gesellschaftsvertrag sowie der Treuhandvertrag unterliegen ebenfalls dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.
Gerichtsstand fir Streitigkeiten aus dem Gesellschaftsvertrag und dem Treuhandvertrag ist Bremen.

Sprache

Vertragsbedingungen und sonstige Informationen fir den Anleger werden in deutscher Sprache mitgeteilt. Auch wéhrend der Ver-
tragslaufzeit findet die Kommunikation in deutscher Sprache statt.

Zugang des Verbrauchers zu einem auBergerichtlichen Beschwerde- und Rechtsbehelfsverfahren

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Biirgerlichen Gesetzbuchs betreffend Fernabsatzvertréige iber Finanz-
dienstleistungen hat der Verbraucher unbeschadet seines Rechts, die Gerichte anzurufen, Zugang zu der Schlichtungsstelle bei der
Deutschen Bundesbank:

Deutsche Bundesbank
Schlichtungsstelle

Postfach 10 06 02

60006 Frankfurt

Telefon: 069 9566-3232

Telefax: 069 709090-9901

E-Mail:  schlichtung@bundesbank.de

Internet: www.bundesbank.de

Die Beschwerde ist schriftlich unter kurzer Schilderung des Sachverhaltes und unter Beifigung der zum Versténdnis der Beschwerde
erforderlichen Unterlagen zu erheben. Der Beschwerdefihrer hat zu versichern, dass er in der Streitigkeit noch kein Gericht, keine
Streitschlichtungsstelle und keine Gitestelle, die Streitbeilegung betreibt, angerufen und auch keinen aufBergerichtlichen Vergleich mit
dem Beschwerdegegner abgeschlossen hat. Der Beschwerdefiihrer kann sich im Verfahren vertreten lassen. Das Verfahren bestimmt
sich nach der Schlichtungsstellenverfahrensverordnung. Zur auBBergerichtlichen Beilegung von verbraucherrechtlichen Streitigkeiten
nach dem KAGB hat die BaFin eine Schlichtungsstelle eingerichtet.

Diese ist mit zwei Schlichtern besetzt, die unabhéngig agieren und nicht an Weisungen gebunden sind. Die Adresse lautet:

Schlichtungsstelle bei der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht

Referat ZR 3

Graurheindorfer Straf3e 108

53117 Bonn

Telefon: 0228 4108-0

Telefax: 0228 4108-62299

E-Mail: schlichtungsstelle@bafin.de
Internet: www.bafin.de

Einlagensicherung

Ein Garantiefonds und/oder andere Entschédigungsregelungen sind bei dieser Anlageform nicht vorgesehen.



ANLAGEBEDINGUNGEN

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen

den Anlegern und der

BVF EARLY INVEST GMBH & CO. 4 GESCHLOSSENE INVKG, GRASBRUNN

(nachstehend , Gesellschaft” genannt)

extern verwaltet durch die

HTB HANSEATISCHE FONDSHAUS GMBH, BREMEN
(nachstehend ,KVG"” genannt)

fir den von der KVG verwalteten
geschlossenen Publikums-AlF,
die nur in Verbindung mit dem Gesellschaftsvertrag der Gesellschaft gelten.

I
§1

1.

§2

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN
Vermdégensgegenstinde
Die Gesellschaft darf folgende Vermégensgegenstéinde erwerben:

Anteile oder Aktien an geschlossenen inléndischen Spezial-AIF nach Maf3gabe der §§ 285 bis 292 KAGB in Verbindung mit den
88 273 bis 277 KAGB, der §§ 337 und 338 KAGB oder an geschlossenen EU-Spezial-AlF oder ausléndischen geschlossenen
Spezial-AlF, deren Anlagepolitik vergleichbaren Anforderungen unterliegt (§ 261 Abs. 1 Nr. 6 KAGB),

Bankguthaben gemé&f3 § 195 KAGB.

Investitionen in Finanzinstrumente, die nach § 81 Absatz 1 Nummer 1 KAGB i. V. m. Artikel 88 der Delegierten Verordnung (EU) Nr.
231/2013 in Verwahrung genommen werden kénnen, sind ausgeschlossen

Anlagegrenzen

Bei Festlegung der Anlagegrenzen stehen die konkreten Vermégensgegensténde noch nicht fest. Die Gesellschaft wird unmittelbar
und/oder mittelbar Investitionen in die in § 1 genannten Vermdgensgegensténde tdtigen.

Die Anlage erfolgt unter Einhaltung des Grundsatzes der Risikomischung i. S. d. § 262 Abs. 1 KAGB, wobei innerhalb der ersten 18
Monate ab Beginn des Vertriebs eine Risikomischung nicht zu jedem Zeitpunkt gewdéhrleistet ist.

Mindestens werden 60 % des fiir Investitionen zur Verfiigung stehenden Kapitals in mindestens drei Zielfonds investiert. Dabei gelten
die folgenden Investitionskriterien:

a. Die Zielfonds haben ihren Sitz in Staaten im Geltungsbereich der AIFM-Richtlinie mit EUR-Wé&hrung.

b.  Die Region der Investitionstétigkeit der Zielfonds liegt in Europa mit Schwerpunkt im Européischen Wirtschaftsraum (EWR) sowie

Nordamerika.

Die Wahrung der Zielfonds ist in Euro (EUR).

d.  Der Investitionsschwerpunkt der Zielfonds liegt auf direkten oder indirekten Investments in den Bereichen Technologie,
insbesondere FinTech und InsurTech, Software/IT fir Unternehmen sowie Kinstliche Intelligenz und Robotic; Infrastruktur und
Mobilitat; Cleantech und Umwelt sowie Medizintechnik/Pharma..

e. Die Zielfonds verfolgen die Anlagestrategie, sich an Unternehmen in der Seed Stage, Early Stage bis zur Later/Buyout Stage zu
beteiligen.

f.  Die Mindestzeichnungssumme je Zielfonds betrégt EUR 1.000.000.

g. Die Zielfonds sind in der Rechtsform einer Kapital- oder Personengesellschaften.

0

Die Gesellschaft darf maximal 84,9 % des fir Investitionen zur Verfiigung stehenden Kapitals in Anteile eines einzigen Zielfonds inves-
tieren. Ebenfalls darf die Gesellschaft maximal 84,9 % des fir Investitionen zur Verfiigung stehenden Kapitals in einen oder mehrere
Zielfonds investieren, welche identische Anlagestrategien verfolgen.

Nach vollsténdiger Investition darf die Gesellschaft bis zu 20 % des zu investierenden Kapitals in Bankguthaben halten.

Abweichend hiervon kann die Gesellschaft iber den Zeitraum der Investitionsphase, maximal zwei Jahren ab Beginn des Vertriebs,
bis zu 100 % des Wertes der Gesellschaft in Bankguthaben halten, um es entsprechend diesen Anlagebedingungen zu investieren.



§3

§4

§6

.
§7

Die Dauer kann durch Beschluss der Gesellschafter mit 75 % der abgegebenen Stimmen um weitere zwdlf Monate verléngert werden.
Im Rahmen der Liquidation kann die Gesellschaft bis zu 100 % des Wertes der Gesellschaft in Bankguthaben halten.

Die in § 2 Ziffer 1 dieser Anlagebedingungen genannten Anlagegrenzen missen mit Abschluss der Investitionsphase erfillt sein.
Dariiber hinaus sind Reinvestitionen unter Einhaltung dieser Anlagegrenzen méglich. In diesem Zusammenhang kann die Gesellschaft
fir einen Zeitraum von bis zu zwdlf Monaten bis zu 100 % des Investmentverm&gens in Bankguthaben halten, um es entsprechend
der Anlagestrategie zu reinvestieren. Die Dauer geméf3 vorstehendem Satz kann durch Beschluss der Gesellschafterversammlung mit
mindestens 75 % der abgegebenen Stimmen um weitere zwolf Monate verléngert werden.

Die Wéhrung der Gesellschaft ist Euro (EUR).
Waéhrungsrisiken

Die Vermdgensgegensténde der Gesellschaft diirfen nur insoweit einem Wéhrungsrisiko unterliegen, als der Wert der einem solchen
Risiko unterliegenden Verm&gensgegensténde 30 % des aggregierten eingebrachten Kapitals und noch nicht eingeforderten zuge-
sagten Kapitals der Gesellschaft, berechnet auf der Grundlage der Betrége, die nach Abzug sémtlicher direkt oder indirekt von den
Anlegern getragenen Gebihren, Kosten und Aufwendungen fiir Anlagen zur Verfiigung stehen, nicht ibersteigt.

Leverage und Belastungen

Konzeptionell ist keine Kreditaufnahme vorgesehen. Dennoch diirfen fiir die Gesellschaft Kredite bis zur Héhe von 150 % des agg-
regierten eingebrachten Kapitals und noch nicht eingeforderten zugesagten Kapitals der Gesellschaft, berechnet auf der Grundlage
der Betrdge, die nach Abzug sémtlicher direkt oder indirekt von den Anlegern getragener Gebihren, Kosten und Aufwendungen fiir
Anlagen zur Verfigung stehen, aufnehmen, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiiblich sind.

Die Belastung von Vermdgensgegensténden, die zu der Gesellschaft gehéren, sowie die Abtretung und Belastung von Forderungen
aus Rechtsverhdlinissen, die sich auf diese Vermégensgegensténde beziehen, sind zuléssig, wenn dies mit einer ordnungsgeméfien
Wirtschaftsfihrung vereinbar ist und die Verwahr- stelle den vorgenannten Maf3nahmen zustimmt, weil sie die Bedingungen, unter
denen die MaBBnahmen erfolgen sollen, fir marktiblich erachtet. Zudem darf die Belastung insgesamt 150 % des aggregierten ein-
gebrachten Kapitals und noch nicht eingeforderten zugesagten Kapitals der Gesellschaft, berechnet auf der Grundlage der Betrdge,
die nach Abzug sémtlicher direkt oder indirekt von den Anlegern getragener Gebiihren, Kosten und Aufwendungen fiir Anlagen zur
Verfiigung stehen, nicht iberschreiten.

Die vorstehenden Grenzen fir die Kreditaufnahme und die Belastung gelten nicht wéhrend der Dauer des erstmaligen Vertriebs der
Gesellschaft, léingstens jedoch fiir einen Zeitraum von 18 Monaten ab Beginn des Vertriebs.

Derivate

Geschéfte, die Derivate zum Gegenstand haben, diirfen nur zur Absicherung der von der Gesellschaft gehaltenen Vermégensgegen-
stéinde gegen einen Wertverlust getdtigt werden.

ANTEILKLASSEN

Anteilklassen
Alle Anteile haben gleiche Ausgestaltungsmerkmale. Verschiedene Anteilklassen geméf § 149 Abs. 2 i. V. m. § 96 Abs. 1 KAGB

werden nicht gebildet.

AUSGABEPREIS UND KOSTEN
Ausgabepreis, Ausgabeaufschlag, Initialkosten

Ausgabepreis

Der Ausgabepreis fir einen Anleger entspricht der Summe aus seiner gezeichneten Kommanditeinlage in die Gesellschaft und dem
Ausgabeaufschlag. Die gezeichnete Kommanditeinlage betrégt fir jeden Anleger mindestens 10.000 Euro. Héhere Summen missen
ohne Rest durch 1.000 teilbar sein.

Summe aus Ausgabeaufschlag und Initialkosten

Die Summe aus dem Ausgabeaufschlag und den wihrend der Beitrittsphase anfallenden Initialkosten betrdgt maximal 6,714 %
des Ausgabepreises. Dies entspricht maximal 7,05 % der gezeichneten Kommanditeinlage.



§8

Ausgabeaufschlag
Der Ausgabeaufschlag betrégt bis zu 5,00 % der gezeichneten Kommanditeinlage. Es steht der Gesellschaft frei, einen niedrigeren
Ausgabeaufschlag zu berechnen.

Initialkosten

Neben dem Ausgabeaufschlag erhélt die Kapitalverwaltungsgesellschaft in der Beitrittsphase eine einmalige Vergitung in Héhe von
2,05 % der Kommanditeinlage (Initialkosten). Die Initialkosten sind unmittelbar nach Einzahlung der Einlage und Ablauf des Wider-
rufs fallig.

Steuern
Die Betréige beriicksichtigen die aktuellen Umsatzsteuersétze. Bei einer Anderung des gesetzlichen Umsatzsteuersatzes werden die
genannten Bruttobetréige bzw. Prozentsétze entsprechend angepasst.

Sollten einzelne der dargestellten Leistungen von der Umsatzsteuer befreit sein oder werden, so bleiben die von der Gesellschaft zu
zahlenden Betréige unberihrt.

Laufende Kosten

Summe aller laufenden Vergiitungen

Die Summe aller laufenden Vergitungen an die KVG, an Gesellschafter der KVG oder der Gesellschaft sowie an Dritte gemé&f den
nachstehenden Ziffern 2 bis 4 kann jéhrlich insgesamt bis zu 0,50135 % der Bemessungsgrundlage im jeweiligen Geschéfisjahr
betragen, bis zum 30.06.2025 jedoch mindestens 30.000 Euro p. a.. Daneben kann eine erfolgsabhéngige Vergiitung fir die KVG
gemdB nachstehender Ziffer 9 berechnet werden.

Bemessungsgrundlage

Bemessungsgrundlage fir die nachfolgend beschriebenen laufenden Vergiitungen ist die Summe aus dem durchschnittlichen NAV
der Fondsgesellschaft im jeweiligen Geschéftsjahr und den bis zum jeweiligen Berechnungsstichtag von der Fondsgesellschaft an die
Anleger geleisteten Auszahlungen, maximal aber 100 % des von den Anlegern gezeichneten Kommanditkapitals. Wird der Nettoin-
ventarwert nur einmal jGhrlich zum Stichtag Jahresultimo ermittelt, wird fiir die Berechnung des Durchschnitts der Wert am Anfang und
am Ende des Geschéftsjahres zugrunde gelegt.

Vergiitungen, die an die KVG und an bestimmte Gesellschafter zu zahlen sind:

a. Die KVG erhélt fir die Verwaltung der Gesellschaft eine jghrliche Vergiitung in Héhe von bis zu 0,35 % der Bemessungsgrund-
lage nach Nr. 2. Von der Fondsauflage bis zum 30.06.2025 betrégt die Vergitung jedoch mindestens 30.000 Euro p. a..
Die KVG ist berechtigt, auf die vorgenannte Vergiitung jeweils monatlich am Ende eines Monats anteilige Vorschiisse auf Basis
der jeweils aktuellen Planzahlen zu erheben. Mégliche Uberzahlungen sind nach Feststellung des tatséichlichen Nettoinventar-
werts auszugleichen.

b.  Die personlich haftende Gesellschafterin der Gesellschaft erhélt als Entgelt fiir ihre Haftungsibernahme und fir ihre Geschéfts-
fihrungstétigkeit eine jghrliche Vergiitung in Héhe von insgesamt bis zu 0,012 % der Bemessungsgrundlage, maximal jedoch
5.000 Euro p. a.. Die persénlich haftende Gesellschafterin ist berechtigt, auf die vorgenannte Vergiitung jeweils monatlich am
Ende eines Monats anteilige Vorschiisse auf Basis der jeweils aktuellen Planzahlen zu erheben. Mégliche Uberzahlungen sind
nach Feststellung des tatséichlichen Nettoinventarwerts auszugleichen.

c.  Die Treuvhandkommanditistin CONCEPT TREUHAND Steuerberatungsgesellschaft mbH, Minchen, erhélt fir ihre Verwaltungs-
tatigkeiten, die sie allen Anlegern einschlieB3lich den Direktkommanditisten gegeniber erbringt, eine j&hrliche Vergitung in Hohe
von bis zu 0,012 % der Bemessungsgrundlage im jeweiligen Geschéftsjahr. Die Treuhandkommanditistin ist berechtigt, auf die
vorgenannte Vergitung jeweils monatlich am Ende eines Monats anteilige Vorschisse auf Basis der jeweils aktuellen Planzahlen
zu erheben. Mégliche Uberzahlungen sind nach Feststellung des tatséchlichen Nettoinventarwerts auszugleichen.

Vergiitungen an Dritte

a. Die KVG zahlt der MT Treuhand Miinchen GmbH Wirtschaftsprisfungsgesellschaft aus dem Vermégen der Fondsgesellschaft
eine jahrliche Vergitung in Héhe von bis zu 0,07735 % der Bemessungsgrundlage fir die Ubernahme der Buchhaltung,
Jahresabschlusserstellung und Offenlegung. Die Vergitung wird durch die Verwaltungsgebihr gemé&f Ziffer 3 a) nicht
abgedeckt und somit der Fondsgesellschaft zusétzlich belastet. Die MT Treuhand Miinchen GmbH Wirtschaftsprisfungs-
gesellschaft ist berechtigt, auf die vorgenannte Vergiitung jeweils monatlich am Ende eines Monats anteilige Vorschisse auf
Basis der jeweils aktuellen Planzahlen zu erheben. Mégliche Uberzahlungen sind nach Feststellung des tatséchlichen Netto-
inventarwerts auszugleichen.

b.  Die KVG zahlt der BVF Early Invest GmbH aus dem Vermégen der Fondsgesellschaft eine jshrliche Vergitung in Héhe von bis
zu 0,05 % der Bemessungsgrundlage fir die Beratung bei der Investition, laufenden Berichterstattung und Anlegerkommunika-
tion. Die Vergitung wird durch die Verwaltungsgebihr gem&f Ziffer 3 a) nicht abgedeckt und somit der Fondsgesellschaft
zusétzlich belastet. Die BVF Early Invest GmbH ist berechtigt, auf die vorgenannte Vergiitung jeweils monatlich am Ende eines
Monats anteilige Vorschiisse auf Basis der jeweils aktuellen Planzahlen zu erheben. Mégliche Uberzahlungen sind nach
Feststellung des tatséchlichen Nettoinventarwerts auszugleichen.



Verwahrstellenvergitung

Die jahrliche Vergiitung fir die Verwahrstelle betrégt bis zu 0,12 % der Bemessungsgrundlage nach Ziffer 2 im jeweiligen Geschdfts-
jahr, mindestens jedoch 21.420 EUR (brutto). Die Verwahrstelle kann hierauf monatlich am Ende eines Monats anteilige Vorschiisse
auf Basis der jeweils aktuellen Planzahlen erhalten. Mégliche Uberzahlungen sind nach Feststellung der tatséichlichen Bemessungs-
grundlage auszugleichen. Die Verwahrstelle kann nach Maflgabe der im Verwahrstellenvertrag getroffenen Bestimmungen der
Gesellschaft zudem Aufwendungen fir auBBerordentliche Leistungen, soweit sie nicht bereits von den vertraglichen Vereinbarungen
umfasst sind, nach Aufwand und nach vorheriger Vereinbarung der BVF 4 KG separat in Rechnung stellen.

Aufwendungen, die zu Lasten der Gesellschaft gehen

Folgende Kosten einschlieBBlich darauf ggf. entfallender Steuern hat die Gesellschaft zu tragen:

i.  Kosten fir die externen Bewerter fir die Bewertung der Vermégensgegensténde gem. §§ 261, 271 KAGB;

i.  bankibliche Depotkosten auBBerhalb der Verwahrstelle, ggf. einschlieBlich der bankiiblichen Kosten fir die Verwahrung
ausléndischer Vermégensgegensténde im Ausland;

ii.  Kosten fir Geldkonten und Zahlungsverkehr;

iv.  Aufwendungen fir die Beschaffung von Fremdkapital, insbesondere an Dritte gezahlte Zinsen;

v.  Kosten fir die Prifung der Gesellschaft durch deren Abschlusspriifer;

vi.  von Dritten in Rechnung gestellte Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen der Gesellschaft
sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft erhobenen Anspriichen;

vii.  Gebuhren und Kosten, die von staatlichen und anderen 6ffentlichen Stellen in Bezug auf die Gesellschaft erhoben werden;

viii. ab Zulassung der Gesellschaft zum Vertrieb entstandene Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf die Gesellschaft
und ihre Vermégensgegensténde (einschlieflich steuerrechtlicher Bescheinigungen), die von externen Rechts- oder Steuer-
beratern in Rechnung gestellt werden;

ix.  Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten, soweit diese gesetzlich erforderlich sind;

x.  angemessene Kosten fir Gesellschafterversammlungen;

xi.  Steuern und Abgaben, die die Gesellschaft schuldet;

xii. auf Ebene der von der Gesellschaft gehaltenen Zweckgesellschaften kénnen ebenfalls Kosten nach MafBgabe von § 8 Ziffer 5
i bis xi anfallen; sie werden nicht unmittelbar der Gesellschaft in Rechnung gestellt, gehen aber unmittelbar in die Rechnungs-
legung der Zweckgesellschaft ein, schmélern ggf. deren Vermégen und wirken sich mittelbar Gber den Wertansatz der
Beteiligung in der Rechnungslegung auf den Nettoinventarwert der Gesellschaft aus.

Vergiitungen und Kosten auf Ebene der Zielfonds

Auf Ebene der Zielfonds fallen Vergiitungen, etwa fir deren Organe und Geschéftsleiter, und weitere Kosten an. Diese werden nicht
unmittelbar der Gesellschaft in Rechnung gestellt, wirken sich aber mittelbar Gber die Reduzierung der erzielbaren Mittelriickflisse
und den Wert der Zielfonds auf den Nettoinventarwert der Gesellschaft aus.

Transaktionsgebiihren sowie Transaktions- und Investitionskosten
a.  Transaktionsgebihren fir die KVG fir den Erwerb oder die VerduBBerung von Vermégensgegensténden nach § 1 der Anlage-
bedingungen fallen nicht an.

b.  Der Gesellschaft werden ausschlieBlich die im Zusammenhang mit dem Erwerb oder der VerguBBerung von Vermdgensgegen-
stinden nach § 1 der Anlagebedingungen stehenden Kosten Dritter belastet. Diese Aufwendungen einschlieBBlich der in diesem
Zusammenhang anfallenden Steuern kénnen der Gesellschaft unabhéngig vom tatséichlichen Zustandekommen des Geschéifts
belastet werden.

Erfolgsabhéngige Vergiitung
Die KVG hat Anspruch auf eine zusétzliche erfolgsabhéngige Vergitung, wenn zum Berechnungszeitpunkt folgende Voraussetzun-
gen erfillt sind:

a. Die Anleger haben Auszahlungen in Héhe ihrer geleisteten Einlagen erhalten, wobei die Haftsumme erst im Rahmen der
Liquidation ausgekehrt wird.

b.  Die Anleger haben dariiber hinaus Auszahlungen in Héhe einer durchschnittlichen jéhrlichen Verzinsung von 1,0 % bezogen auf
ihre geleisteten Einlagen fir den Zeitraum ab dem Monatsultimo der Einzahlung ihrer Einlage bis zum Berechnungszeitpunkt
erhalten.

Danach besteht ein Anspruch auf eine erfolgsabhéngige Vergiitung fir die KVG in Héhe von 20 % aller weiteren Auszahlungen aus
Gewinnen der Gesellschaft. Der jeweilige Anspruch auf erfolgsabhéingige Vergiitung wird jeweils zum Ende des Wirtschaftsjahrs,
spdtestens nach der VeréuBerung aller Vermégensgegensténde, zur Zahlung féllig. Im Rahmen der Ermittlung der erfolgsabhéngigen
Vergiitung werden Steuern, die nicht auf Gesellschaftsebene anfallen, sondern die die einzelnen Anleger unabhéngig von ihren
sonstigen persdnlichen Verhélinissen schulden, die aber von der Gesellschaft fir alle Anleger gemeinsam gezahlt worden sind, Aus-
zahlungen gleichgestellt.
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Sonstige vom Anleger zu entrichtenden Kosten

a. DerAnleger hatim Falle einer Beendigung des Treuhandvertrags mit der Treshandkommanditistin und einer eigenen Eintragung
als Kommanditist die dadurch entstehenden Notargebihren und Registerkosten selbst zu tragen. Zahlungsverpflichtungen
gegeniiber der KVG oder der Gesellschaft entstehen ihm aus diesem Anlass nicht.

b.  Bei vorzeitigem Ausscheiden aus der Gesellschaft oder VerduBBerung eines Anteils auf dem Zweitmarkt kann die KVG vom
Anleger Erstattung fir notwendige Auslagen in nachgewiesener Hhe, jedoch nicht mehr als 5,0 % des Anteilwertes verlangen.

c.  Zahlungen, die an Anleger oder sonstige Berechtigte z. B. auf Auslandskonten oder Fremdwéhrungskonten geleistet werden,
werden unter Abzug der hierbei anfallenden Gebihren, z. B. Fremdwéhrungsgebihren, geleistet.

d.  Dariber hinaus sind vom Anleger die von ihm selbst veranlassten Kosten zu tragen wie z. B. Kosten fiir notarielle Be-
glaubigungen, Steuer- und Rechtsberatungskosten, Kosten der Einzahlung des Ausgabepreises, Kosten fiir die Teilnahme an
Gesellschafterversammlungen und Porto- und Telefonkosten.

Steuern

a. Die Befrdge beriicksichtigen die aktuellen Umsatzsteuersétze in Deutschland. Bei einer Anderung des gesetzlichen Umsatz-
steversatzes werden die genannten Bruttobetréige bzw. Prozentséitze entsprechend angepasst.

b.  Sollten einzelne der dargestellten Leistungen von der Umsatzsteuer befreit sein oder werden, so bleiben die von der Investment-
gesellschaft zu zahlenden Betréige unberihrt.

ERTRAGSVERWENDUNG, GESCHAFTSJAHR, DAUER UND BERICHTE
Ausschiittung

Die verfigbare Liquiditét der Fondsgesellschaft soll an die Anleger ausgezahlt werden, soweit sie nicht nach Auffassung der KVG als
angemessene Lliquiditdtsreserve zur Sicherstellung einer ordnungsgeméfen Fortfihrung der Geschéfte der Fondsgesellschaft bzw.
zur Erfillung von Zahlungsverbindlichkeiten oder zur Substanzerhaltung bei der Gesellschaft benétigt wird. Die Héhe der Auszah-
lungen kann variieren. Es kann jeweils zur Aussetzung der Auszahlungen kommen.

§ 10 Vorabverzinsung

§N

Die Gesellschafter erhalten bis zum 31.12.2024 eine Vorabverzinsung in Héhe von 5,0 % p. a. bezogen auf das von ihnen gezeich-
nete und eingezahlte Kommanditkapital (ohne Ausgabeaufschlag). Diese Vorabverzinsung wird ab dem Tag nach Gutschrift ihrer
Einlage, jedoch nicht vor Ablauf von 15 Tagen nach Zahlungsaufforderung durch die Treuhdnderin berechnet. Die Vorabverzinsung
wird mittels der taggenauen Zinsberechnungsmethode (act/act) ermittelt und den Gesellschaftern als Vorabgewinn gutgeschrieben.
Fur die Zahlung der Vorabverzinsung und die weitere Ergebnisverteilung gelten die Bestimmungen des § 11 des Gesellschaftsver-
trags.

Geschéftsjahr und Berichte

Das Geschéftsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember des Jahres. Das erste Geschéftsjahr ist ein
Rumpfgeschéftsiahr, das am 31. Dezember 2023 endet.

Die Gesellschaft ist entsprechend dem Gesellschaftsvertrag der Gesellschaft grundsétzlich bis zum 31.12.2033 befristet (Grundlauf-
zeit). Sie wird nach Ablauf dieser Grundlaufzeit aufgeldst und abgewickelt (liquidiert), es sei denn die Gesellschafter beschlieBen mit
der im Gesellschaftsvertrag hierfir vorgesehenen Stimmenmehrheit etwas anderes. Eine Verlangerung der Grundlaufzeit kann durch
Beschluss der Gesellschafter mit der im Gesellschaftsvertrag hierfiir vorgesehenen Mehrheit einmalig oder in mehreren Schritten um
insgesamt bis zu vier Jahren beschlossen werden. Zul&ssige Griinde fir eine Verléngerung der Grundlaufzeit bestehen darin, dass:

= dje Beteiligungen an den Zielfonds und/oder deren unmittelbare bzw. mittelbare Beteiligungen aufgrund verénderter Markt-
bedingungen und/oder gednderter vertraglicher Gegebenheiten oder sonstiger Umsténde noch nicht verkauft und/oder die
Zielfonds noch nicht abschlieffend liquidiert wurden, sodass die Gesellschaft ihre Anteile nicht liquidieren kann;

= die zu erwartenden Ertréige aus der Liquidation der Anteile an den Zielfonds bzw. deren Beteiligungen, welche aufgrund der
Abhéngigkeit von der Ertragskraft der gehaltenen Vermégensgegenstéinde u. a. von der bestehenden Nachfrage am Markt zum
Zeitpunkt der VerduBerung abhéngig sind, nicht den Erwartungen der Gesellschafter entsprechen;

= eine Wertsteigerung der Zielfonds sowie deren unmittelbaren und/oder mittelbaren Beteiligungen und somit der von der
Gesellschaft gehaltenen Anteile an diesen wahrend der Verléingerung erwartet wird.

Wéhrend der Grundlaufzeit und im Fall der Verléngerung(en) sind ordentliche Kiindigungsrechte ausgeschlossen.
Im Rahmen der Liquidation der Gesellschaft werden die laufenden Geschéfte beendet, etwaige noch offene Forderungen der Gesell-
schaft eingezogen, das ibrige Vermdgen in Bankguthaben umgesetzt und etwaige verbliebene Verbindlichkeiten der Gesellschaft

beglichen. Ein nach Abschluss der Liquidation verbleibendes Vermégen der Gesellschaft wird nach den Regeln des Gesellschaftsver-
trages und den anwendbaren handelsrechtlichen Vorschriften verteilt.
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Spdtestens sechs Monate nach Ablauf des Geschéftsiahres der Gesellschaft erstellt die Gesellschaft einen Jahresbericht geméf3 §
158 KAGB in Verbindung mit § 135 KAGB, auch in Verbindung mit § 101 Abs. 2 KAGB. Fir den Fall einer Beteiligung nach § 261
Abs. 1 Nr. 2 bis 6 KAGB sind die in § 148 Abs. 2 KAGB genannten Angaben im Anhang des Jahresberichtes zu machen. Zusétzlich
hat der Jahresbericht die in § 162 Abs. 2 Nr. 14 KAGB genannten Angaben zu enthalten.

Der Jahresbericht ist bei den im Verkaufsprospekt und in dem Basisinformationsblatt angegebenen Stellen erhéltlich; er wird fernerim
Bundesanzeiger bekannt gemacht.

Verwahrstelle

Fir die Gesellschaft wird eine Verwahrstelle gemaf3 § 80 KAGB beauftragt; die Verwahrstelle handelt unabhéngig von der KVG und
ausschlieBlich im Interesse der Gesellschaft und ihrer Anleger.

Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem Verwahrstellenvertrag, nach dem KAGB und den Anlagebedin-
gungen.

Die Verwabhrstelle kann Verwahraufgaben nach Ma3gabe des § 82 KAGB auf ein anderes Unternehmen (Unterverwahrer) auslagern.
Schlussbestimmungen

Sollten einzelne Bestimmungen dieser Anlagebedingungen unwirksam oder undurchfihrbar sein, wird hierdurch die Wirksamkeit der
Ubrigen Bestimmungen nicht berihrt.

Die Fondsgesellschaft kann die Anlagebedingungen in Ubereinstimmung mit den jeweils geltenden Rechtsvorschriften éndern.

Gerichtsstand ist Bremen, soweit dies gesetzlich zul&ssig vereinbart werden kann.



GESELLSCHAFTSVERTRAG

§1

§2

§3

Praambel

Die BVF Early Invest GmbH & Co. 4 geschlossene InvKG (die , Gesellschaft”) ist eine geschlossene Publikums-Investmentkommandit-
gesellschaftim Sinne des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB). Die Gesellschaft beabsichtigt Beteiligungen an Zielinvestments in Euro-
pa mit dem Schwerpunktim Europdischen Wirtschaftsraum (EWR) sowie Nordamerika zu erwerben und langfristig zu halten. Die Ge-
sellschaft wird Investitionen in inléindische und/oder europdéische geschlossenen Spezial AlFs im Sinne des § 261 Abs. 1 Nr. 6 KAGB
(nachfolgend , Zielfonds” genannt) tatigen. Die Anlagebedingungen der Gesellschaft sind dabei mafigeblich und anzuwenden.

Die Gesellschaft bietet Anlegern die M&glichkeit, sich nach Maf3gabe der Bestimmungen dieses Gesellschaftsvertrages an der Ge-
sellschaft zu beteiligen und am Ergebnis der Gesellschaft zu partizipieren, sei es positiv oder negativ. Nicht Geschéftsgrundlage
dieses Gesellschaftsvertrages sind etwaige mit dem Beteiligungserwerb verfolgte wirtschaftliche und steuerliche Ziele der Anleger.
Persénlich haftende Gesellschafterin der Gesellschaft ist die HTB Service Verwaltungsgesellschaft VI mbH. Grindungskommanditistin
und zugleich Treuhandkommanditistin ist die CONCEPT TREUHAND Steuerberatungsgesellschaft mbH.

Die Gesellschaft wird von der HTB Hanseatische Fondshaus GmbH (nachfolgend auch , Kapitalverwaltungsgesellschaft” oder
»KVG”) verwaltet.

Die KVG erbringt fir die Gesellschaft die Vermdgensverwaltung auf Grundlage des Bestellungsvertrages zwischen der KVG und
der Gesellschaft sowie nach Maf3gabe der gesetzlichen Vorschriften und aufsichtsrechtlichen Verwaltungspraxis. Der KVG steht zur
Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Vorschriften ein Weisungsrecht gegeniiber der Komplementérin zu. Die Portfolioverwaltung und
das Risikomanagement werden ausschlieBlich durch die KVG wahrgenommen.

Die KVG hat als Verwahrstelle die BLS Verwahrstelle GmbH Wirtschaftsprisfungsgesellschaft, (nachfolgend ,Verwahrstelle”) geméf’
88 80 ff. KAGB beauftragt.

Firma und Sitz der Gesellschaft

Die Firma der Gesellschaft lautet: BVF Early Invest GmbH & Co. 4 geschlossene InvKG (nachfolgend , Investmentgesellschaft” oder
,Gesellschaft” genannt).

Sitz der Gesellschaft ist Grasbrunn.
Gegenstand der Gesellschaft

Gegenstand der Investmentgesellschaft ist die Anlage und die Verwaltung eigenen Verm&gens nach einer in den Anlagebedingun-
gen festgelegten Anlagestrategie zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage zum Nutzen der Anleger. Die Investmentgesellschaft kann
Geschéfte jeder Art tétigen, die geeignet sind, dem Gegenstand der Investmentgesellschaft unmittelbar oder mittelbar zu dienen und
diesen zu férdern, sofern diese im Einklang mit den Anlagebedingungen der Investmentgesellschaft stehen. Die Investmentgesellschaft
kann die Handlungen, die zur Erreichung ihres Gegenstandes erforderlich oder zweckméBig sind, selbst vornehmen oder durch Dritte
vornehmen lassen. Sie ist ferner berechtigt, Zweigniederlassungen zu errichten, gleichartige oder éhnliche Unternehmen zu erwerben
oder zu griinden.

Unter Beachtung der vorstehenden Ziffer 1 und unter Beriicksichtigung der Anlagebedingungen ist die Gesellschaft zu allen Ge-
schéften und Maf3nahmen berechtigt, die mit dem Gegenstand des Unternehmens unmittelbar oder mittelbar zusammenhéngen.
Die Investmentgesellschaft kann die Handlungen, die zur Erreichung ihres Gegenstandes erforderlich oder zweckméfBig sind, selbst
vornehmen oder durch Dritte vornehmen lassen.

Gesellschafter, Kommanditkapital, Kapitalerh6hung, Vollmacht

Persénlich haftende Gesellschafterin der Gesellschaft ist HTB Service Verwaltungsgesellschaft VI mbH (die ,, Komplementérin®), ein-
getragen im Handelsregister des Amtsgerichtes Miinchen unter HRB 291348. Zur Leistung einer Kapitaleinlage ist die Komplementérin
weder berechtigt noch verpflichtet. Sie ist am Ergebnis (Gewinn und Verlust) sowie am Verm&gen (Liquidationserlds) der Gesellschaft
nicht beteiligt.

Griindungskommanditistin der Gesellschaft und zugleich Treuhandkommanditistin ist die CONCEPT TREUHAND Steuerberatungs-
gesellschaft mbH (die , Treuh@nderin”), eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichtes Miinchen unter HRB 158886 mit einer in
voller Héhe erbrachten Pflichteinlage in Hohe von EUR 100 (die , eigene Einlage”). Die Treuhénderin ist berechtigt, ihre Pflichteinlage
ganz oder teilweise als Treuh&nderin fir Dritte zu halten. Hierzu wird ein gesonderter Treuhandvertrag (der , Trevhandvertrag”) ab-
geschlossen.

Die Treuhdnderin ist mit einer Haftsumme in Héhe von EUR 100 in das Handelsregister eingetragen. Alle weiteren hinzutretenden
Kommanditisten werden mit Haftsummen von jeweils EUR 1 je EUR 100 ihrer Pflichteinlagen in das Handelsregister eingetragen; dies
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gilt entsprechend auch im Fall der Erhdhung von Pflichteinlagen der Treuhénderin, sodass sich die in das Handelsregister einzutragen-
de Haftsumme in diesem Fall um jeweils EUR 1 je EUR 100 des Erhdhungsbetrags der Pflichteinlagen erh&ht.

Das Kommanditkapital der Gesellschaft (Summe der Pflichteinlagen; das , Kommanditkapital”) kann wéhrend der Zeichnungs-
phase (§ 3 Abs. 7) bis zum 31.12.2024 (im Folgenden der ,SchlieBungstermin”) auf insgesamt bis zu EUR 20.000.100 (das

»Emissionsvolumen”) erhdht werden (die ,, Kapitalerhéhung”). Die Vereinbarung von Sacheinlagen ist unzuléssig.

Die Komplementérin und die Treuh&nderin sind unter Befreiung von den Beschréinkungen nach § 181 BGB von allen Gesellschaftern
jeweils unwiderruflich erméchtigt und bevollméchtigt, ohne weitere Zustimmung der brigen Gesellschafter das Kommanditkapital
nach ngherer Maf3gabe der Bestimmungen dieses Gesellschaftsvertrags zu erhdhen, soweit und solange das Emissionsvolumen noch
nicht in voller Hhe gezeichnet ist, sowie sémtliche Erklérungen abzugeben und entgegenzunehmen, die zur entsprechenden Erhs-
hung des Kommanditkapitals und/oder zur Durchfiihrung oder Erfilllung der ihnen sonst nach diesem Vertrag eingerdumten Rechte
und obliegenden Pflichten erforderlich sind oder werden.

Die Kapitalerhhung erfolgt, indem weitere Gesellschafter (die ,, Anleger” oder die , Kommanditisten”) der Gesellschaft nach Maf3-
gabe des § 4 mittelbar Gber die Treuhénderin als Treugeber beitreten. Beteiligen kénnen sich einzelne natiirliche Personen und Perso-
nenhandelsgesellschaften. Die Beteiligung von Gemeinschaften, eingetragenen Lebenspartnerschaften und Ehepaaren als solchen ist
nicht méglich. Die Komplementdrin kann nach eigenem Ermessen insb. auch juristische Personen des &ffentlichen und privaten Rechts
sowie Kirchen zulassen.

Die Zeichnungsfrist beginnt, nachdem die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) der KVG mitgeteilt hat, dass diese
mit dem Vertrieb der Anteile an der Investmentgesellschaft beginnen kann. Sie endet mit Ablauf des 31. Dezembers 2024 (Schlie-
Bungstermin). Die Komplementdrin ist nach freiem Ermessen berechtigt, die Kapitalerhéhung (unabhéngig vom Erreichen des Emissi-
onsvolumens) bis zum 30.06.2025 zu verléngern oder vorzeitig zu beenden und damit den (ggf. auch verschobenen) SchlieBungs-
termin vor- bzw. zuriickzuverlegen (in diesen Féllen ist der entsprechend verschobene Schliefungstermin als , SchlieBungstermin” im
Sinne dieses Vertrags anzusehen).

Ferner ermdchtigen und bevollméchtigen die Gesellschafter die Komplementérin wéhrend der Beitrittsphase ergénzend zu § 3
Ziffer 4 das Emissionsvolumen um bis zu weitere EUR 10.000.000 auf maximal EUR 30.000.100 zu erhéhen (die , weitere Kapital-
erhdhung”). Die Erhhung des Emissionsvolumens kann in mehreren Teilschritten erfolgen.

Von der Beteiligung an der Gesellschaft ausgeschlossen sind Staatsbiirger der Vereinigten Staaten von Amerika (,USA”) bzw.
US-Personen, sowie Staatsangehérige Kanadas, Japans oder Australiens. Ebenfalls diirfen sich Anleger nicht auf Rechnung von
Staatsbiirgern der USA bzw. von US-Personen, sowie auf Rechnung von Staatsangehérigen Kanadas, Japans oder Australiens be-
teiligen. Unter US-Personen sind Personen zu verstehen, die Staatsangehérige der USA sind oder dort einen Wohnsitz bzw. Sitz in
den USA oder ihren Hoheitsgebieten haben und/oder dort steverpflichtig und/oder Inhaber einer dauerhaften Aufenthalts- und
Arbeitserlaubnis fir die USA (Green Card) sind sowie sonstige US-Personen im Sinne der Verordnung zur Umsetzung der Verpflich-
tungen aus dem Abkommen zwischen der Bundesrepublik Deutschland und den Vereinigten Staaten von Amerika zur Férderung der
Steuerehrlichkeit bei internationalen Sachverhalten und hinsichtlich der als Gesetz iber die Steuerehrlichkeit beziiglich Auslands-
konten bekannten US-amerikanischen Informations- und Meldebestimmungen (FATCA-USA-Umsetzungsverordnung). Weiter kénnen
US-Personen auch Personen- oder Kapitalgesellschaften sein, die ihren Sitz in den USA oder ihren Hoheitsgebieten haben und/oder
nach den Gesetzen der USA gegriindet wurden. Personen- oder Kapitalgesellschaften, die ihren Sitz in Kanada, Japan oder Austra-
lien oder ihren Hoheitsgebieten haben und/oder nach den Gesetzen Kanadas, Japans oder Australiens gegriindet wurden, sind von
der Beteiligung an der Gesellschaft ebenfalls ausgeschlossen. Gleiches gilt fiir juristische Personen und Personengesellschaften sowie
juristische Personen und Personengesellschaften, bei denen Gesellschafter oder wirtschaftliche Eigentimer mit einer Mehrheit der
Beteiligung eines der in dieser Ziffer genannten Merkmale aufweisen. Tritt eines der in dieser Ziffer genannten Merkmale wéhrend der
Laufzeit der Gesellschaft auf, hat ein Anleger dies der Komplementérin unverziiglich schriftlich oder digital beispielsweise per E-Mail
oder Uber ein internetbasiertes Anlegerportal mitzuteilen und ggf. Nachweise Gber den Vorgang vorzulegen.

Beitritt der Anleger, Treuhénderin, Stellung der Treugeber

Die Kapitalerhdhung erfolgt, indem Anleger der Gesellschaft nach MaBgabe des Gesellschaftsvertrags und der jeweiligen Beitritts-
erklarung des Anlegers (die ,, Beitrittserklérung”) und nach zusétzlicher Maf3gabe des Treuhandvertrags zwischen dem jeweiligen
Anleger und der Treuhénderin (der ,Treuhandvertrag”) mittelbar iiber die Treuhénderin beitreten (nachstehend auch als ,Treu-
geber” bezeichnet).

Die Annahme der Beitrittserklarung erfolgt durch die Treuhénderin und KVG. Die Treuhénderin informiert hieriiber die Komplementrin.

Soweit in diesem Gesellschaftsvertrag Rechte und Plichten fir , Kommanditisten” oder , Gesellschafter” begrindet werden, sind hie-
raus im Innenverhdlinis auch die Treugeber berechtigt und verpflichtet, soweit sich nicht aus dem Zusammenhang ergibt, dass Rechte
oder Pflichten nur fir die Komplementérin und/ oder die Treuhénderin und/oder die Direktkommanditisten begriindet werden. Ins-
besondere ist jeder Treugeber berechtigt, die der Treuhénderin zustehenden Rechte aus der auf Rechnung des jeweiligen Treugebers
gehaltenen anteiligen Kommanditbeteiligung (die jeweilige , Treugeberbeteiligung”) unmittelbar und in eigenem Namen auszuiiben,
insbesondere die Mitwirkungs-, Stimm-, Informations- und Kontrollrechte.
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Zu Zwecken der Kapitalerhdhung im Wege des Beitritts von Treugebern ist die Treuhénderin berechtigt und unter Befreiung von den
Beschréinkungen nach § 181 BGB unwiderruflich bevollméchtigt, mit Wirkung fir und gegen alle Gesellschafter ihre Pflichteinlage
Uber den Betrag ihrer eigenen Einlage hinaus im Rahmen der zeitlichen und betragsméfigen Grenzen des § 3 Ziffer 4 schrittweise zu
erhshen. Sie ist dazu berechtigt, ihre Pllichteinlage auf der Grundlage des Treuhandvertrags ganz oder teilweise treuhénderisch fir
Rechnung der Treugeber zu ibernehmen und zu halten.

Der mittelbare Beitritt eines Treugebers zur Gesellschaft und die Erhdhung der Plichteinlage der Treuhdnderin werden wirksam,

- sobald die Treuhénderin die Beitrittserklérung des Treugebers angenommen und
- soweit die fir ihn Gbernommene Pflichteinlage eingezahltist (die Einlagen der Treugeber im Folgenden jeweils auch die
«Treugebereinlage”).

Die Treuh&nderin ist nicht verpflichtet, die entsprechende Erhdhung der Haftsumme unverziiglich anzumelden, sondern ist berechtigt,
die Anmeldung der Haftsummenerhdhung zum Handelsregister nach ihrem pflichtgeméfen Ermessen in regelméfigen Zeitabstéinden
(z. B. einmal im Halbjahr) und fir mehrere Anleger gemeinsam vorzunehmen. Die Kosten der entsprechenden Handelsregisteranmel-
dung und -eintragung trégt die Gesellschaft.

Endet der Treuhandvertrag zwischen der Treuhdnderin und einem Treugeber infolge einer Kiindigung oder eines Riickiritts der Treu-
hénderin (z. B. bei Zahlungsverzug) oder aus anderem Grund, ist der Treuhandvertrag unwirksam oder scheidet die Treuhénderin im
Hinblick auf eine Treugeberbeteiligung aus der Gesellschaft aus, so ist die Treuhénderin berechtigt und erméchtigt, die Erhéhung ihrer
Pflichteinlage und die entsprechende Erhdhung der Haftsumme (§ 3 Ziffer 3) im jeweiligen Umfang zu widerrufen und ihre Pflichtein-
lage und die diesbeziigliche Haftsumme in entsprechender Héhe herabzusetzen.

Jeder Treugeber ist berechtigt, die treuhéinderisch fir ihn gehaltene Treugeberbeteiligung einschlieBlich der damit zusammenhéngen-
den Rechte und Plichten mit Wirkung zum Ablauf eines jeden Geschéftsjahres von der Treuhénderin zu Gbernehmen und insoweit
anstelle der Treuhénderin unmittelbar als Kommanditist (Direktkommanditist) der Gesellschaft in das Handelsregister eingetragen
zu werden |, Ubernahme der Kommanditistenstellung”). Dieses Verlangen ist in Textform gegeniiber der Treuhéinderin, der KVG
oder der Gesellschaft zu erklaren. Voraussetzung fir die Ubernahme der unmittelbaren Kommanditistenstellung ist jedoch, dass
der Treugeber der Komplementérin und der Treuhénderin auf eigene Kosten eine notariell beglaubigte, wéhrend der Dauer seiner
Beteiligung an der Gesellschaft unwiderrufliche und iber den Tod hinaus giiltige Handelsregistervollmacht erteilt hat, welche die
Komplementérin und die Treuhénderin jeweils einzeln und unter Befreiung von den Beschrénkungen nach § 181 BGB sowie mit der
Befugnis zur Erteilung von Untervollmachten erméchtigt, den jeweiligen Kommanditisten in jeder Hinsicht bei allen Anmeldungen
zum Handelsregister der Gesellschaft umfassend zu vertreten, insbesondere bei der Vornahme von Handelsregisteranmeldungen

betreffend:

a.  Eintritt und/oder Ausscheiden von Kommanditisten und/oder persanlich haftenden Gesellschaftern, einschlieBlich des Voll-
machtgebers selbst;

b.  Anderungen des Kapitals der Gesellschaft sowie der Beteiligungsverhélisse;

c.  Anderungen von Firma, Sitz und Gegenstand der Gesellschaft sowie weiteren eintragungsféhigen gesellschaftsvertraglichen
Bestimmungen;

d.  Umwandlungsvorgénge (Verschmelzungen, Formwechsel, Spaltungen etc.);

e. Lliquidation und Anmeldung von Liquidatoren sowie L&schung der Gesellschaft.

In diesem Fall ist die Treuhéinderin nach MaBBgabe des Treuhandvertrags verpflichtet, die fir den Treugeber anteilig gehaltene mittel-
bare Kommanditbeteiligung unverziiglich auf diesen zu iibertragen. Die Ubertragung der anteiligen Kommanditbeteiligung erfolgt
jeweils aufschiebend bedingt durch die Eintragung der Sonderrechtsnachfolge in das Handelsregister. Die Kosten der erstmaligen
Handelsregisteranmeldung und -eintragung tréigt der Treugeber.

Scheidet ein Treugeber, gleich aus welchem Rechtsgrund, aus der Gesellschaft aus, kann die Investmentgesellschaft von dem
Kommanditisten bzw. der Treuhénderin die Erstattung von notwendigen Auslagen in nachgewiesener Héhe, jedoch nicht mehr als
5 % des Anteilswertes, verlangen.

Einlagen, Agio, Zahlung der Einlagen

Die Anleger leisten die in der Beitritiserklérung jeweils vereinbarten Pflichteinlagen. Die Mindestzeichnungssumme betrégt
10.000 EUR (die , Mindestzeichnungssumme”). Héhere Summen missen ohne Rest durch 1.000 teilbar sein (die , Stiickelung”).

Die Anleger haben ferner auf die von ihnen jeweils gezeichneten Pflichteinlagen ein Agio in Héhe von 5 % zu zahlen. Es steht der
Gesellschaft frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu erheben.

Die von den Anlegern zu leistenden Pflichteinlagen und das Agio sind auf das in der Beitrittserklérung angegebene Konto der Gesell-

schaft zu Gberweisen. Durch die Zahlung des Treugebers an die Gesellschaft wird gleichzeitig die entsprechende Verpflichtung der
Treuhdnderin gegeniiber der Gesellschaft zur Zahlung von Einlagen und Agio auf die jeweilige Treugeberbeteiligung erfillt.
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Die Kommanditisten sind zu keinen Nachschiissen oder — vorbehaltlich eines in Ziffer 2 zu zahlenden Agios — zu sonstigen Leistungen
auf eine bereits vollstéindig geleistete Pflichteinlage verpflichtet. Entnahmen fihren gegeniiber der Gesellschaft zu keinem Wiederauf-
leben der Einlageverpflichtung. Die gesetzliche Haftung gegeniiber Dritten im Fall einer Einlagenriickgewdhr bleibt jedoch unberihrt.
Die Kommanditisten sind nicht verpflichtet, entstandene Verluste auszugleichen.

Konten der Gesellschafter
Fir jeden Gesellschafter werden die folgenden Kapitalkonten gefihrt:

a.  Kapitalkonto | (Haftsummenkonto)
Auf dem Kapitalkonto | werden die Einzahlungen auf die in das Handelsregister eingetragene Haftsumme gebucht
(§ 3 Ziffer 3). Diese bilden den Kapitalanteil eines Gesellschafters i. S. d. § 264c Abs. 2 Satz 1 Ziffer I. HGB.

b.  Kapitalkonto Il (Ricklagenkonto)
Auf dem Kapitalkonto Il werden die Einzahlungen auf die gezeichnete Kapitaleinlage gebucht, die die in das Handelsregister
eingetragene Haftsumme ibersteigen. Diese bilden die Riicklage i. S. d. § 264c Abs. 2 Satz 1 Ziffer II. HGB.

c.  Kapitalkonto lla (Agio)
Auf dem Kapitalkonto Ila wird das Agio als weitere Kapitalricklage gebucht.

d.  Kapitalkonto Il (Ergebnissonderkonto)
Auf dem Kapitalkonto werden die jéhrlichen Ergebniszuweisungen gebucht.

e. Kapitalkonto IV (Entnahmekonto)

Auf dem Kapitalkonto IV werden laufende Entnahmen und Auszahlungen an die Gesellschafter einschliellich etwaiger verauslagter
Steuerabzugsbetréige gebucht

Fir den Abrechnungsverkehr zwischen der Gesellschaft und den Kommanditisten sowie der Komplementérin wird jeweils ein geson-
dertes Verrechnungskonto gefihrt.

Treugeber, die Direktkommanditisten der Gesellschaft werden, ibernehmen jeweils anteilig die vorgenannten Konten der Treuhénderin.
Séamiliche Konten sind weder in Soll noch im Haben verzinslich.
Geschéftsfuhrung und Vertretung, Haftung, Wettbewerbsverbot

Die Komplementérin sowie ihre jeweiligen Organe sind von den Beschrénkungen nach § 181 BGB befreit. Die Komplementérin hat
die Geschdfte mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns und ausschlieB3lich im Interesse der Gesellschafter und der Integritéit des
Marktes zu fihren.

Die Komplementérin hat fir die Gesellschaft die KVG als externe Kapitalverwaltungsgesellschaft bestellt und ist nur noch berechtigt
und verpflichtet, die Aufgaben wahrzunehmen, die nicht zum gesetzlich vorgeschriebenen Aufgabenbereich der KVYG gehéren. Die
Portfolioverwaltung und das Risikomanagement werden ausschlieBlich durch die KVG wahrgenommen.

Die Geschaftsfihrungsbefugnis der Komplementérin erstreckt sich unter Beriicksichtigung von Ziffer 2 auf die Vornahme aller
Geschdfte, die zum gewdhnlichen Geschéftsbetrieb der Gesellschaft gehdren. Soweit in diesem Gesellschaftsvertrag nicht etwas
anderes bestimmt ist, bedarf die Komplementérin fir alle dariiber hinausgehenden Geschéfte der Zustimmung der Gesellschafter.
Zum gewdhnlichen Geschéftsbetrieb der Gesellschaft gehéren insbesondere alle nachfolgenden Handlungen, Erkldrungen und
Rechtsgeschdfte und alle Maf3nahmen, die damit im Zusammenhang stehen, einschlieBlich der Geltendmachung von Rechten der
Gesellschaft, sofern diese nicht in den Aufgabenbereich der KVG fallen:

a.  MaBnahmen und Geschéfte, die in den Anlagebedingungen und im Investitions- und Finanzierungsplan der Gesellschaft
vorgesehen oder zu deren Durchfiihrung erforderlich oder sachdienlich sind;

b.  Abschluss, Anderung, Ergénzung, Verléngerung, Kindigung, Aufhebung sowie Durchfishrung eines Verwaltungsvertrages mit
einer dem Unternehmensgegenstand der Gesellschaft entsprechenden externen Kapitalverwaltungsgesellschaft, wodurch diese
Kapitalverwaltungsgesellschaft verpflichtet wird, die Gesellschaft zu verwalten und insbesondere das Vermégen der
Gesellschaft (einschlieBlich des Kommanditanlagevermégens im Sinne von § 156 Abs. 2 KAGB) anzulegen und zu verwalten;

c.  laufende Uberwachung der von der externen KVG zu erbringenden Dienstleistungen gem. den Vereinbarungen des Fremd-

verwaltungsvertrages;

Woahrnehmung sémtlicher Gesellschafterrechte der Gesellschaft in den Vermégensgegenstéinden;

Organisation und Durchfishrung von Gesellschafterversammlungen;

Unterzeichnung von Steuererklérungen und Jahresabschliissen der Investmentgesellschaft;

Aufnahme von Darlehen, die der Finanzierung von an ausgeschiedene Kommanditisten/Treugeber zu zahlenden Abfindungen

dienen;

@ "o o

Eine Zustimmung der Gesellschafter oder die Fassung eines Beschlusses der Gesellschafter ist fir die Vornahme der vorstehenden
Geschafte und/oder Handlungen nicht erforderlich, es sei denn dass die Zustimmung nach diesem Vertrag oder gesetzlich zwingend
vorgeschrieben ist.



Den Gesellschaftern stehen die gesetzlich bestimmten Widerspruchs-, Informations- und Kontrollrechte des HGB zu.

Die Komplementdrin darf sich zur Erfillung ihrer Aufgaben Dritter bedienen; sie hat dabei sicherzustellen, dass ihr und damit der
Gesellschaft ein uneingeschrénktes Informations-, Auskunfts- und Biichereinsichtsrecht zusteht.

Mit Zustimmung der KVG hat die Komplementérin das Recht und die Pflicht in Not- und Eilféllen, unaufschiebbare Rechtsgeschéfte
und/oder Rechtshandlungen, die einer Zustimmung der Gesellschafter bediirfen, mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns auch
ohne vorherige Zustimmung der Gesellschafter vorzunehmen. Dazu gehért auch die Wahrnehmung von Gesellschafterrechten in den
Vermégensgegensténden. Hat die Komplementérin hiervon Gebrauch gemacht, so hat sie die Gesellschafter unverziiglich zu unter-
richten und die MaBBnahme auf der ndchsten Gesellschafterversammlung zur Genehmigung vorzulegen.

Die Komplementdrin haftet gegeniiber der Gesellschaft und ihren Gesellschaftern nach den gesetzlichen Regelungen.

Samtliche Gesellschafter einschlieBlich der Komplementérin und der Treuhénderin unterliegen keinem Wettbewerbsverbot (Befreiung
von den Beschrénkungen des § 112 HGB).

Gesellschafterversammlung, Zusténdigkeit der Gesellschafter und Beschlussfassung
Uber die Angelegenheiten der Gesellschaft beschlieBen die Gesellschafter in Gesellschafterversammlungen.

Ordentliche sowie aufBerordentliche Gesellschafterversammlungen finden im schriftlichen Abstimmungsverfahren statt, soweit das
Gesetz nicht zwingend die Durchfilhrung einer Présenzversammlung vorschreibt oder die Komplementérin oder die Treuh&nderin eine
solche fir zweckméfig halt.

Gesellschafterbeschlisse kénnen auch ergénzend oder ausschlieBlich im Wege eines internetgestiitzten Abstimmungsverfahrens ge-
fasst werden, das in Form einer Prisenzveranstaltung mit internetgestiitzter Ubertragung der Versammlung und/oder in Form eines
internetgestiitzten Abstimmungsprozesses nach Art des schriftlichen Verfahrens nach Abs. 2 durchgefihrt werden kann.

Ordentliche Gesellschafterversammlungen finden mindestens einmal jéhrlich statt, auflerordentliche auf Antrag der Komplementdrin,
der KVG oder Gesellschaftern staft, die zusammen mindestens 10 % der Gesamtsumme der Pflichteinlagen représentieren. Das Ein-
berufungsverlangen muss unter Angabe der Griinde und der Tagesordnung schriftlich bei der Komplementérin oder der Treuhénderin
eingereicht werden.

Die Aufforderung zur Stimmabgabe im schriftlichen Abstimmungsverfahren bzw. die Ladung zur Gesellschafterversammlung in Pré-
senz erfolgen durch die Komplementérin oder die Treuhénderin. Die Aufforderungen bzw. Ladungen haben die Tagesordnung sowie
die Abstimmungsgegegenstéinde zu enthalten. Ist die Feststellung des Jahresabschlusses Gegenstand der Beschlussfassung, ist dieser
der Aufforderung zur Stimmabgabe bzw. der Ladung beizufigen.

Beim schriftlichen Abstimmungsverfahren betrégt die Abstimmungsfrist grundsétzlich 14 Tage. Bei auBerordentlichen Gesellschafter-
versammlungen im schriftlichen Abstimmungsverfahren kann die Einberufungsfrist auf bis zu 10 Tage verkirzt werden. Sie beginnt mit
der Absendung der Mitteilung, mit dem die Gesellschafter zur Stimmabgabe aufgefordert werden.

Finden die Gesellschafterversammlungen in Présenz statt, erfolgt die Ladung im Falle von ordentlichen Gesellschafterversammlungen
mit einer Frist von grundsétzlich 14 Tage einschlieBlich des Tages der Absendung und des Tages der Versammlung, bei auf3erordent-
lichen Gesellschafterversammlungen kann die Einberufungsfrist auf bis zu 10 Tage einschlieBlich der beiden vorgenannten Tage
verkirzt werden.

Im Ubrigen gelten die Regelungen fiir das schriftliche Abstimmungsverfahren fiir die Ladung von Présenzveranstaltungen entspre-
chend, soweit nicht ausdriicklich etwas anderes fiir das schriffliche Abstimmungsverfahren festgelegt ist.

Ort der Versammlung ist der Sitz der Gesellschaft oder ein von der Treuhdnderin ausgewdhlter Ort innerhalb der Bundesrepublik
Deutschland.

Gesellschafter kénnen sich in Gesellschafterversammlungen bzw. dem schriftlichen Abstimmungsverfahren nur durch einen mit einer
schriftlichen Vollmacht ausgestatteten anderen Gesellschafter oder einen zur Berufsverschwiegenheit verpflichteten Dritten der rechts-
oder steverberatenden Berufe oder den Vermittler ihres Anteils vertreten lassen. Die Erteilung von Untervollmachten ist nicht zuléssig.
Die schriftliche Vollmacht ist dem Versammlungsleiter spétestens bei Feststellung der Anwesenheit vorzulegen. Werden mehrere Ge-
sellschafter von einem gemeinsamen Vertreter vertreten, so kann dieser insoweit voneinander abweichende Stimmabgaben vorneh-
men. Die Komplementdrin kann aufBerdem Personen zur Teilnahme an einer Gesellschafterversammlung zulassen, deren Anwesenheit
sie fir zweckmaBig hélt. Ehepartner der Gesellschafter kénnen an den Présenzveranstaltungen der Gesellschaft als nicht stimm- und
redeberechtigte Besucher teilnehmen, wenn der Gesellschafter der Teilnahme seines Ehepartners nicht ausdriicklich gegeniiber der
Komplementérin oder der Treuhénderin widerspricht.

Die Gesellschafterversammlung wird von der Komplementérin, im Falle ihrer Verhinderung durch die Treuhénderin geleitet. Sie kann

auch einen Vertreter mit der Leitung beauftragen und im Interesse der Gesellschaft auch andere Personen wie z. B. Sachversténdige,
deren Teilnahme sie fir erforderlich hélt, an der Gesellschafterversammlung teilnehmen lassen.
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Uber die folgenden Gegensténde haben die Gesellschafter zu beschlieBen:

a. Feststellung des Jahresabschlusses

b. die Verwendung des Jahresergebnisses und Auszahlungen/Entnahmen (§ 12) einschlieBlich der Genehmigung der Vorabaus-
zahlungen, soweit dies der KVG nicht im Rahmen des Liquiditdtsmanagements unter Beachtung der Anlagebedingungen obliegt;

c.  die Entlastung der Komplementérin und der Treuhénderin;

d.  die Entlastung der KVG;

e. die Wahl des Abschlusspriifers; abweichend hiervon wird ein Abschlusspriifer fir die Geschéftsjahre bis einschlieflich 2025 von
der KVG bestimmt;

f.  Verlangerung der Laufzeit der Gesellschaft;

g. Verldngerung der Dauer der Investitionsphase gemé&f § 2 Nr. 2 der Anlagebedingungen um weitere 12 Monate;

h.  Verléngerung des Zeitraums nach § 2 Abs. 4 der Anlagebedingungen, in dem die Gesellschaft bis zu 100 % des Investment-
vermdgens in Bankguthaben halten kann, um es entsprechend der Anlagestrategie erneut zu investieren, um weitere zwdlf
Monate;

i.  die Anderung des Gesellschaftsvertrags;

i Aufgabe des Geschdftsbetriebes und Auflésung und/oder Liquidation der Gesellschaft;

k. Wechsel der Komplementérin;

[. Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft;

m.  Wechsel der Verwahrstelle in Abstimmung mit der KVG;

n.  Anderung der Anlagebedingungen der Gesellschaft, die mit den bisherigen Anlagegrundsétzen der Gesellschaft nicht

vereinbar ist oder zu einer Anderung der Kosten oder der wesentlichen Anlegerrechte fishrt;
Beschlisse der Gesellschafterversammlungen werden im Falle

= der Buchstaben a. bis f. mit der Mehrheit der abgegebenen Stimmen (einfache Mehrheit),

= der Buchstaben g. bis m. mit drei Viertel der abgegebenen Stimmen,

= des Buchstaben n. mit zwei Dritteln der Stimmen aller Gesellschafter gefasst; es wird im Ubrigen auf § 267 Abs. 3 KAGB
verwiesen.

In Angelegenheiten, in denen das Gesetz zwingend eine andere Mehrheit vorschreibt, ist diese maBgeblich.

Der Treuh&nderin wird bei Abstimmungen fiir ihre Stimmen eine gespaltene Stimmabgabe entsprechend den Beteiligungen ihrer Treu-
geber gestattet.

Die Treugeber sind von der Treuhdnderin bevollméchtigt, bei Gesellschafterversammlungen sowie bei Beschlussfassungen im Wege
des schriflichen Abstimmungsverfahrens die der Treuhénderin aufgrund ihrer durch die Treugebereinlage zustehenden Stimmrechte
anteilig und entsprechend der Hohe ihrer Treugebereinlage im Verhdlinis zur gesamten Treugebereinlage selbst auszuiiben. Soweit
die Treugeber Stimmrechte und sonstige mitgliedschaftliche Rechte selbst ausiiben, ibt die Treuhénderin diese Rechte nicht aus. Die
Vollmacht kann nur aus wichtigem Grund widerrufen werden. Soweit der Treugeber von seiner Bevollméchtigung keinen Gebrauch
macht und seine mitgliedschaftlichen Rechte nicht ausiibt, wird die Treuhénderin diese Rechte nach seinen Weisungen, im Ubrigen
nach pflichtgemé&Bem Ermessen im Interesse des Treugebers ausiiben.

Die Gesellschafterversammlung ist beschluBféhig, wenn mehr als 30 % aller Gesellschafter anwesend oder vertreten sind. Ist die
Versammlung nicht beschlussféhig, so ist mit gleicher Form und Frist eine neue Gesellschafterversammlung einzuberufen, die unab-
hangig von der Anzahl der anwesenden/teilnehmenden Stimmen beschlussfahig ist; hierauf ist in der erneuten Einladung besonders
hinzuweisen.

Bei Abstimmungen im schriftlichen Verfahren liegt Beschlussféhigkeit vor, wenn die Gesellschafter ordnungsgemdf zur Stimmabgabe
aufgefordert worden sind und mehr als 30 % aller Gesellschafterstimmen teilnehmen. Ist die Beschlussf&higkeit nicht gegeben, gilt
vorstehender Abs. 13 Satz 2 entsprechend.

Die Stimmenmehrheit ist aus dem Verhélinis der abgegebenen Ja- und Nein- Stimmen zu ermitteln. Bei Stimmengleichheit gilt ein
Antrag als abgelehnt. Enthaltungen sind bei der Feststellung der Beschlussfahigkeit zu beriicksichtigen, zéhlen jedoch bei der Ermitt-
lung der Mehrheit als nicht abgegebene Stimme.

Je volle EUR 10 der Haftsumme geméf3 dem jeweiligen Kapitalkonto | (§ 6 Ziffer 1 Buchst. a) gewéhren eine Stimme. Der Komple-
mentdrin stehen 20 Stimmen zu.

Uber die Beschlisse der Gesellschafterversammlung wird ein Protokoll angefertigt, das vom Leiter der Gesellschafterversammlung
und dem Protokollfihrer zu unterzeichnen und den Gesellschaftern zur Verfiigung zu stellen ist.

Die Unwirksamkeit eines Beschlusses oder die Unrichtigkeit des Protokolls kann nur innerhalb einer Ausschlussfrist von einem Mo-

nat ab Absendung des Protokolls iiber die Gesellschafterversammlung bzw. die Beschlussfassung im Umlaufverfahren (Datum des
Versandnachweises) geltend gemacht werden. Nach Ablauf der Frist gilt ein etwaiger Mangel als geheilt. Die Geltendmachung hat
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durch Klage gegen die Gesellschaft zu erfolgen MaBBgeblich fir die Einhaltung der Anfechtungsfrist ist der Zeitpunkt der Rechtshéin-
gigkeit der Klage.

Im Falle der Verhinderung der Treuhénderin werden deren in diesem Paragrafen genannten Aufgaben und Funktionen bei Gesell-
schafterversammlungen von der Komplementérin ibernommen. Sollte die Komplementédrin verhindert sein, werden die genannten
Aufgaben und Funktionen von der Treuhénderin ibernommen.

Geschéftsjahr, Jahresabschluss

Das Geschéftsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember. Das erste Geschéftsjahr ist ein Rumpfge-
schéftsjahr, das am 31. Dezember 2023 endet.

Der Jahresabschluss und der Lagebericht sind nach den Grundséitzen ordnungsgeméfer Buchfishrung und Bilanzierung aufzustellen
und von einem Wirtschaftsprifer prisfen und testieren zu lassen.

Die KVG ist gemaB § 158 KAGB in Verbindung mit § 135 KAGB, § 101 KAGB, verpflichtet, innerhalb von sechs Monaten nach
Ende des Geschéftsjahres der Gesellschaft einen Jahresbericht fiir die Gesellschaft fiir das abgelaufene Geschéftsjahr zu erstellen, zu
verodffentlichen und in elektronischer Form im Bundesanzeiger einzureichen.

Gesellschafterleistungen, Sondervergitungen und Kostenerstattung

Die Treuh&nderin erhélt von der Gesellschaft im jeweiligen Geschéftsjahr eine jghrliche, jeweils zum Ende des jeweiligen Geschdfts-
jahres féllige Vergitung in Héhe von bis zu 0,012 % der Bemessungsgrundlage inklusive der jeweils giltigen Umsatzsteuer. Als
Bemessungsgrundlage gilt der durchschnittliche Nettoinventarwert der Gesellschaft im jeweiligen Geschéftsjahr (die ,,Bemessungs-
grundlage”). Wird der Nettoinventarwert nur einmal jéhrlich ermittelt, wird fir die Berechnung des Durchschnitts der Wert am Anfang
und am Ende des Geschéftsjahres zugrunde gelegt. Auf die Vergiitung kénnen von der Treuhénderin jeweils monatliche anteilige
Vorschiisse auf Basis der jeweils aktuellen Planzahlen erhoben werden (nachtréglich am Ende eines Monats). Mégliche Uberzahlun-
gen sind nach Feststellung des tatséichlichen Nettoinventarwerts auszugleichen. Dariber hinaus erhélt die CONCEPT TREUHAND
Steverberatungsgesellschaft mbH aus der erfolgsabhéngigen Vergitung der KVG eine weitere Vergiitung in Héhe von 3,75% der
Erfolgsvergiitung der KVG.

Die Komplementrin erhlt fir die Ubernahme der Haftung und der Geschaftsfihrung eine jahrliche, jeweils zum Ende des jeweili-
gen Geschdftsjahres féllige Haftungsvergiitung in Héhe von bis zu 0,012 % der Bemessungsgrundlage inklusive der jeweils giltigen
Umsatzsteuer im jeweiligen Geschéftsjahr, maximal jedoch EUR 5.000. Auf die Vergitung kénnen von der Komplementérin jeweils
monatlich anteilige Vorschisse auf Basis der jeweils aktuellen Planzahlen erhoben werden (nachtréglich am Ende eines Monats).
Mégliche Uberzahlungen sind nach Feststellung des tatséchlichen Nettoinventarwerts auszugleichen.

Sollte die jeweilige Tétigkeit nicht wéhrend eines ganzen Kalenderjahres ausgeiibt werden, ist die Vergiitung jeweils zeitanteilig zu
berechnen.

Die Vergitungen gemdf Ziffer 1 bis 2 werden als Aufwand der Gesellschaft behandelt und entstehen auch in und fir Geschéftsjahre,
die einen Verlust (Jahresfehlbetrag) aufweisen. Die Vergiitungen gemaB Ziffer 1 bis 2 sind in der Wéhrung der Gesellschaft, also

entsprechend in EUR zu zahlen.

Alle Sbrigen wéhrend der Beitrittsphase anfallenden sowie laufenden Vergiitungen, Kosten und Gebiihren, insbesondere die der KYG
und der Verwahrstelle, sind den Anlagebedingungen (§§ 7 und 8) der Gesellschaft zu entnehmen.

Ergebnisverteilung
Die Komplementérin ist am Gewinn und Verlust der Gesellschaft nicht beteiligt.

Die Gewinne und Verluste werden allen Gesellschaftern im Verhélinis ihrer Kapitalkonten | und Il am 31. Dezember des jeweiligen
Jahres zueinander verteilt, soweit in den nachfolgenden Ziffern nichts Abweichendes bestimmt ist.

Verluste werden den Gesellschaftern auch insoweit zugewiesen, als sie deren Pflichteinlagen ibersteigen.

Alle Gesellschafter erhalten bis zum 31.12.2024 eine Vorabverzinsung in Héhe von 5,0 % p. a. bezogen auf das von ihnen gezeich-
nete und eingezahlte Kommanditkapital (ohne Ausgabeaufschlag). Diese Vorabverzinsung wird ab dem Tag nach Gutschrift ihrer
Einlage, jedoch nicht vor Ablauf von 15 Tagen nach Zahlungsaufforderung durch die Treuhénderin berechnet. Die Vorabverzinsung
wird mittels der taggenauen Zinsberechnungsmethode (act/act) ermittelt und den Gesellschaftern als Vorabgewinn gutgeschrieben.

Die nach Abzug der Vorabverzinsung verbleibenden Gewinne und Verluste der Jahre 2023 und 2024 werden - soweit steuerlich zu-

l&ssig — durch Vorabzurechnung so verteilt, dass séimiliche Gesellschafter unabhéngig vom Zeitpunkt ihres Beitritts im Verhéltnis ihrer
Einlagen zu den gesamten Einlagen der Investmentgesellschaft mdglichst gleich im Verhéltnis ihrer Kapitalkonten | und Il zueinander
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am kumulierten Ergebnis partizipieren. Die Vorabverzinsung nach Abs. 4 ist hierbei aufler Betracht zu lassen. Hiermit soll sichergestellt
werden, dass alle Gesellschafter zum 31.12.2024 hinsichtlich ihrer Ergebnisbeteiligung ohne Beriicksichtigung der Vorabverzinsung
gleichgestellt sind. Wird eine Gleichstellung in den jeweiligen Jahren nicht erreicht, so gilt diese Vorschrift auch in den Folgejahren
einschlieBlich der Verteilung des Liquidationsergebnisses, bis eine Gleichstellung erreicht ist.

Nach erfolgter Gleichstellung wird das Ergebnis auf alle Gesellschafter im Verhéltnis ihrer Pflichteinlagen zu den gesamten Pflicht-
einlagen der Investmentgesellschaft zum jeweiligen Jahresende verteilt.

Auszahlungen / Entnahmen

Aus dem Liquiditétsiberschuss der Gesellschaft ist von der KVG zur Sicherstellung einer ordnungsgeméfen Geschéftsfihrung eine
angemessene Liquiditétsreserve zu bilden. Die nach Bildung dieser Liquiditéitsreserve verbleibende Liquiditét bildet die Grundlage fir
die Auszahlungen an die Kommanditisten. Die Ergebnisanteile werden in folgender Reihenfolge entnommen:

a) Die Vorabverzinsung gem. § 11 Ziffer 4
b)  Sonstige Ergebnisverwendung

Die Auszahlungen des in Ziffer 1 genannten Liquiditétsiberschusses unterliegt folgenden Voraussetzungen:

a)  Vorliegen eines Beschlusses der Gesellschafter,
b)  Keine etwaig zu erfillenden Auflagen Dritter, z. B. Kreditinstituten, die der geplanten Auszahlung entgegenstehen.

Auszahlungen freier Liquiditét bzw. Gewinnausschittungen kénnen bereits vor einem Gesellschafterbeschluss nach pflichtgeméfiem
Ermessen der KVG vorgenommen werden. Bis ein Beschluss der Gesellschafterversammlung iiber die Zustimmung und Genehmigung
der Auszahlung gefasst wurde, werden die Auszahlungen dann als Forderungen der Investmentgesellschaft gegen die entsprechen-
den Gesellschafter erfasst. Nicht genehmigte Auszahlungen werden als unverzinsliche Darlehen gewéihrt und kénnen von der Inves-
tmentgesellschaft ohne weitere Voraussetzungen zuriickverlangt werden.

Die Kommanditisten nehmen an den Auszahlungen von Liquiditétsiberschissen im Verhéltnis ihrer Pllichteinlagen zueinander teil.

Sonderentnahmerechte der Gesellschafter bestehen, soweit von der Gesellschafterversammlung nicht abweichend beschlossen,
nicht.

Soweit auf die an die Gesellschafter geleisteten Zahlungen Kapitalertragsteuer oder eine andere vergleichbare Quellensteuer zu
zahlen oder eine solche bereits abgezogen worden ist oder die Gesellschaft aufgrund einer Verfiigung oder Vereinbarung mit den
Steuerbehdrden Steuern abzufishren hat und diese Steuern nur bestimmte Gesellschafter betreffen, ist der dafiir erforderliche Betrag
von den auf diese Gesellschafter entfallenden Ausschiittungen von der Gesellschaft einzubehalten oder der Gesellschaft zu erstatten.

Zahlungen an die Anleger erfolgen in Euro. Sémtliche Gebihren, die z. B. fir Zahlungen auf Auslandskonten oder Fremdwdhrungs-
konten anfallen, gehen zu Lasten des Anlegers.

Berichtspflicht, Informations- und Kontrollrechte, Vertraulichkeit

Die Komplementdrin hat die Gesellschafter iber den Gang der Gesellschaft mindestens jghrlich und iber ungewdhnliche Geschdfts-
vorfélle von erheblicher wirtschaftlicher Bedeutung unverziiglich zu unterrichten.

Die Gesellschafter sind berechtigt, auf eigene Kosten die Biicher und Papiere der Gesellschaft einzusehen oder durch einen zur
Berufsverschwiegenheit verpflichteten Angehérigen der rechts- oder steuerberatenden Berufe einsehen zu lassen. Die Direktkomman-
ditisten und Treugeber haben auch die Kosten der Gesellschaft zu tragen, sofern durch die Ausiibung der Kontrollrechte durch den
Direktkommanditisten bzw. Treugeber der Gesellschaft gesonderte Kosten entstehen, z. B. durch die Beauftragung eines Steuerbe-
raters, Wirtschaftspriifers oder Rechtsanwaltes im Rahmen einer Akteneinsichtinahme oder zur Beantwortung von Anfragen, die tber
eine gewdhnliche Ausiibung der Kontrollrechte hinausgeht. Die Komplementérin darf die Einsichtnahme in Biicher und Papiere der
Gesellschaft nur aus wichtigem Grund verweigern, z. B., wenn zu befirchten ist, dass der Kommanditist die Rechte zu gesellschafts-
fremden Zwecken ausiibt und/oder der Gesellschaft hierdurch ein nicht unerheblicher Nachteil droht.

Die Rechte der Kommanditisten nach § 166 HGB bleiben im Ubrigen unberihrt.

Die Kommanditisten haben iber alle ihnen bekannt gewordenen Angelegenheiten der Gesellschaft Stillschweigen zu bewahren,
soweit es die gesellschaftsrechtliche Treuepflicht verlangt. Dies gilt auch nach ihrem Ausscheiden aus der Gesellschaft.

Die Treuhé&nderin ist berechtigt, ihr von der Gesellschaft zur Verfigung gestellte Informationen einschlieBlich entsprechender Doku-
mente an die Treugeber weiterzuleiten.



§ 14 Verfigungen uber die Beteiligung, Vorkaufsrecht
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Die vollstandige oder teilweise (rechtsgeschdftliche) Verfigung tber und/oder Ubertragung oder Belastung von unmittelbaren Be-
teiligungen oder von Rechten daran sowie wirtschaftlich gleichstehende Geschdfte, z. B. die Einrumung von Unterbeteiligungen,
(nachstehend insgesamt , Verfiigungen iiber einen Kommanditanteil”) bediirfen zu ihrer Wirksamkeit der vorherigen Zustimmung der
Komplementérin sowie der KVG in Textform. Sie sind ferner davon abhéngig, dass der Erwerber eine notarielle Handelsregistervoll-
macht im Sinne von § 4 Ziffer 7 erteilt hat. Verfigungen iber Kommanditanteile sind nur an Personen und Gesellschaften méglich, die
nicht gemé&f § 3 Ziffer 9 von einer Beteiligung ausgeschlossen sind.

Jede beabsichtigte Verfiigung iiber einen Kommanditanteil ist der Gesellschaft mit einer Frist von einem Monat vorab schriftlich anzu-
zeigen. Die Zustimmung darf nur aus wichtigem Grund verweigert werden. Als ein solcher wichtiger Grund ist regelméBig anzusehen:

a.  Aufspaltung in Beteiligungen, die derin § 5 Ziffer 1 vorgesehenen Mindestzeichnungssumme und Stiickelung nicht entsprechen;

b.  unterjghrige Ubertragung einer Beteiligung;

c.  Gefahr einer Kollision mit den Interessen der Gesellschaft, z. B. wenn der Erwerber ein professioneller Aufkéufer, ein
Zweitmarktfonds, eine Personengesellschaft oder eine Gemeinschaft mit einer Vielzahl von Mitgliedern oder ein unmittelbarer
oder mittelbarer Wettbewerber der Gesellschaft, der Komplementérin oder der HTB Gruppe (bzw. einer dieser im Sinne der
88 15 ff. AktG verbundenen Unternehmen) ist;

d.  der Investmentgesellschaft stehen gegen den betreffenden Anleger féllige Anspriiche zu

e. die Verfigung fihrt mittelbar oder unmittelbar zu einer Beteiligung des Erwerbers von mehr als 20 % an der Investment-
gesellschaft.

Eine Zustimmung gemdaf Ziffer 1 ist nicht erforderlich fiir die Verfigung iiber einen Kommanditanteil eines Kommanditisten auf seinen
Ehegatten, seine eingetragenen Lebenspartner oder seine Abkémmlinge sowie fiir die Verpféndung oder Sicherheitsabtretung der
Beteiligung oder der vermdgensrechtlichen Anspriiche aus der Beteiligung an ein Kreditinstitut.

Eine Ubertragung ist nur mit Wirkung zum Ende eines jeden Geschaftsjahres der Investmentgesellschaft méglich.

Fohrt die Verfugung tber einen Kommanditanteil bei der Gesellschaft zu Kosten und/oder steverlichen Nachteilen, so sind der Uber-
tragende (Verfigende) und der Ubernehmende (Begiinstigte) der Beteiligung oder Rechte der Gesellschaft als Gesamtschuldner zum
Ausgleich dieser Kosten und Nachteile verpflichtet. Dies gilt nicht fiir die Treuhénderin.

Der Komplementérin wird fir alle Verk&ufe von Kommanditanteilen mit Ausnahme der in Ziffer 3 genannten Félle ein Vorkaufsrecht
nach Maf3gabe folgender Bestimmungen eingeréumt:

a.  Das Vorkaufsrecht kann nur innerhalb eines Monats nach Vorlage des Ubertragungsvertrags gemaB Ziffer 2 Satz 1 durch
schriftliche Erklérung gegeniiber dem Verkéufer ausgeiibt werden.

b.  Die Komplementérin ist bei Ausibung des Vorkaufsrechts berechtigt, einen Dritten als K&ufer zu benennen. Macht sie von
diesem Recht Gebrauch, so kommt der Kaufvertrag mit dem benannten Dritten zustande. Die Komplementdrin steht in diesem Falll
dem Verkéufer dafiir ein, dass der Dritte die im Kaufvertrag niedergelegten Zahlungspflichten erfillt.

c.  Die Komplementdrin kann auf ihr Vorkaufsrecht auch vor Ablauf der Fristen durch Erklérung gegeniiber dem Verkéufer in
Textform verzichten.

Das Vorkaufsrecht besteht nicht bei Ubertragungen, wenn ein Treugeber in die Stellung eines Direktkommanditisten wechselt.

Die vorstehenden Ziffern 1 bis 5 gelten fir die mittelbare Beteiligung eines Treugebers mit der Ma3gabe entsprechend, dass der
Ubertragungsgegenstand nicht die treuhénderisch gehaltene unmittelbare Kommanditbeteiligung, sondern das Treuhandverhaltnis
selbst ist.

Der Gesellschafter hat der Gesellschaft alle deren Aufwendungen und Kosten aus und im Zusammenhang mit der Ubertragung
des Kommanditanteils — mit Ausnahme der Ubertragung im Rahmen einer Gesamtrechtsnachfolge — zu erstatten. Bei vorzeitigem
Ausscheiden aus der Gesellschaft oder VeréuBBerung eines Anteils auf dem Zweitmarkt kann die KVG vom Anleger Erstattung fiir
notwendige Auslagen in nachgewiesener Hohe, jedoch nicht mehr als 5,0 % des Anteilwertes verlangen.

Bei Ubertragung sowie bei jedem sonstigen Ubergang der Gesellschafterstellung auf einen Dritten, ob im Rahmen von Gesamtrechts-
oder Sonderrechtsnachfolge, werden alle Konten gemaf § 6 unverdndert und einheitlich fortgefuhrt. Die Ubertragung oder der
Ubergang einzelner Rechte und/oder Pflichten hinsichtlich einzelner Gesellschafterkonten ist nicht zuldssig.

Fir die Ubertragung von Treugeberpositionen von Treugebern gilt § 11 des Treuhandvertrages.

Tod eines Kommanditisten

Durch den Tod eines Gesellschafters (Direktkommanditisten oder Treugeber) wird die Gesellschaft nicht aufgelsst. Die Gesellschaft
wird in diesem Fall mit den Erben des verstorbenen Gesellschafters fortgesetzt.
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Die Erben und ggf. der Testamentsvollsirecker missen sich durch Vorlage geeigneter Dokumente gegeniiber der Gesellschaft
legitimieren. Der Nachweis der Legitimation hat grundsétzlich durch Vorlage einer Ausfertigung oder beglaubigten Abschrift des
Erbscheines, ggf. zzgl. eines Testamentsvollstreckerzeugnisses zu erfolgen. Die Gesellschaft kann auf die Vorlage eines Erbscheins
verzichten, wenn ihr eine beglaubigte Abschrift des Testaments bzw. des Erbvertrags zzgl. einer zugehérigen Eréffnungsniederschrift
oder andere zum Nachweis der Berechtigung geeignete Dokumente vorgelegt werden. Die Gesellschaft ist berechtigt, ausléndische
Urkunden auf Kosten dessen, der seine Berechtigung auf die jeweilige Urkunde stiitzt, ibersetzen zu lassen und/oder ein Rechtsgut-
achten iber die Rechtswirkung der vorgelegten Urkunde einzuholen. Die Gesellschaft darf denjenigen, der in diesen Dokumenten als
Erbe bezeichnet ist, als Berechtigten ansehen, ihn also auch verfigen lassen und mit befreiender Wirkung Zahlungen an ihn leisten,
es sei denn, ihr ist bekannt, dass der darin Genannte (z. B. wegen eines spéteren Testaments) tatséichlich nicht der Berechtigte ist.

Sind mehrere Erben eines Gesellschafters in Form einer Erbengemeinschaft vorhanden, so kénnen sie ihre Gesellschafterrechte aus
der Beteiligung nur einheitlich und nur durch einen schriftlich bestellten gemeinsamen Vertreter ausiiben. Gemeinsamer Vertreter kann
nur ein Gesellschafter oder ein zur Berufsverschwiegenheit verpflichteter Angehériger der rechts- oder steuerberatenden Berufe sein.
Auszahlungen sind von der Gesellschaft nur an den gemeinsamen Vertreter zu leisten. Bis zur Benennung eines gemeinsamen Vertre-
ters kann die Gesellschaft Erklérungen gegeniiber jedem der Rechtsnachfolger mit Wirkung auch fir und gegen die iibrigen Rechts-
nachfolger abgeben. Die Wahrnehmung der Gesellschafterrechte durch einen Testamentsvollstrecker wird zugelassen. Unterliegt die
gesamte Kommanditbeteiligung des verstorbenen Gesellschafters der Testamentsvollstreckung, so findet diese Ziffer 3 fir die Dauver
der Testamentsvollstreckung keine Anwendung.

Solange die Legitimation der Erben nach Ziffer 2 nicht erfolgt ist und /oder bei mehreren Erben bzw. Verméchtnisnehmern ein gemein-
samer Vertreter gem&B Ziffer 3 nicht bestellt ist, ruhen alle Rechte aus dem jeweiligen Gesellschaftsanteil. Ausgenommen hiervon ist
jedoch die Ergebnisbeteiligung; entsprechende Auszahlungen werden in diesem Zeitraum von der Gesellschaft zinsfrei einbehalten.

Sofern der Erblasser im Handelsregister eingetragen war, haben die Erben an die Treuhdnderin und die Komplementérin eine auf sie
ausgestellte, notariell beglaubigte, unwiderrufliche und Gber den Tod hinaus wirksame Handelsregistervollmacht zu ibermitteln, die
die Treuhénderin und die Komplementdrin erméchtigt, in ihrem jeweiligen Namen alle erforderlichen Erklérungen gegeniiber dem
Registergericht abzugeben. Die Kosten fiir die Beglaubigung der Handelsregistervollmacht und die infolge des Erbfalls notwendigen
Handelsregisterdnderungen tragen im Verhdlnis zur Gesellschaft die Erben.

Die Erben haben alle der Gesellschaft durch den Erbfall entstehenden Kosten zu tragen und die Gesellschaft von etwaigen steuerli-
chen Nachteilen aufgrund des Ubergangs der Beteiligung freizustellen. Die Gesellschaft ist berechtigt, hierfiir angemessene Sicher-
heiten von den Erben bzw. Vermdchtnisnehmern zu verlangen.

Die vorstehenden Regelungen geméf Ziffer 1 bis 6 finden entsprechende Anwendung auch auf Verméchtnisnehmer. Nach erfolgter
Legitimation gemaB Ziffer 2 und ggf. Bestellung eines gemeinsamen Vertreters geméf Ziffer 3 bedarf es fir die Ubertragung der
Beteiligung von Erben auf Verméchtnisnehmer nicht der Zustimmung der Komplementérin oder der Treuhénderin.

Abweichend von den vorstehenden Regelungen geméf Ziffer 1 bis 7 werden Erben (Personen und Gesellschaften), die geméf § 3
Ziffer 9 von einer Beteiligung ausgeschlossen sind, auf den Zeitpunkt des Erbfalls nicht Gesellschafter der Gesellschaft. Ihnen steht
eine Abfindung gemdf3 § 19 zu. Die Gesellschaft wird mit den ibrigen Gesellschaftern fortgesetzt.

Die Mindestzeichnungssumme darf bei Aufteilung des Kommanditanteils unter den Erben des Treugebers nicht ohne Zustimmung der
Komplementdrin unterschritten werden.

Dauer der Gesellschaft, Kindigung

Die Gesellschaft ist grundsétzlich bis zum 31.12.2033 befristet (die , Grundlaufzeit”). Sie wird nach Ablauf dieser Dauer aufgel&st
und abgewickelt (liquidiert), es sei denn die Gesellschafterversammlung stimmt der Verléingerung der Grundlaufzeit einmalig oder in
mehreren Schritten um insgesamt bis zu vier Jahre zu. Zul&ssige Griinde fiir eine Verldngerung der Grundlaufzeit sind:

a. die Beteiligungen an den Zielfonds und/oder deren unmittelbare bzw. mittelbare Beteiligungen aufgrund verdnderter Markt-
bedingungen und/oder gednderter vertraglicher Gegebenheiten oder sonstiger Umstédnde noch nicht verkauft und/oder die
Zielfonds noch nicht abschlieffend liquidiert wurden, sodass die Gesellschaft ihre Anteile nicht liquidieren kann;

b.  die zu erwartenden Ertréige aus der Liquidation der Anteile an den Zielfonds bzw. deren Beteiligungen, welche aufgrund der
Abhéngigkeit von der Ertragskraft der gehaltenen Vermégensgegenstéinde u. a. von der bestehenden Nachfrage am Markt zum
Zeitpunkt der VerduBerung abhéingig sind, nicht den Erwartungen der Gesellschafter entsprechen;

c. eine Wertsteigerung der Zielfonds sowie deren unmittelbaren und/oder mittelbaren Beteiligungen und somit der von der
Gesellschaft gehaltenen Anteile an diesen wahrend der Verléingerung erwartet wird.

Die ordentliche Kindigung der Gesellschaft ist wdhrend der Grundlaufzeit einschlieflich etwaiger Verléngerungen aus-
geschlossen. Das Recht zur auBerordentlichen Kindigung aus wichtigem Grund bleibt unberihrt. Die Kindigung ist schriftlich an

die Gesellschaft zu richten.

Die vorstehende Ziffer 2 gilt entsprechend fiir eine Kiindigung von mittelbar an der Gesellschaft beteiligten Treugebern. Treugeber
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kénnen ihre Kiindigung (aus wichtigem Grund) alternativ auch an die Treuh&nderin richten. Die Kindigung der Gesellschaft durch
einen Treugeber ist gleichzeitig als Kindigung der von der Treuhénderin fir den Treugeber gehaltenen anteiligen Kommanditbeteili-
gung anzusehen, ohne dass es hierzu einer besonderen Kiindigungserklérung der Treuhénderin bedarf. Die Treuhénderin kann die
Gesellschaft nach Ma3gabe der von den Treugebern ausgesprochenen Kiindigungen (aus wichtigem Grund) entsprechend auch
teilweise kiindigen.

Ausschluss eines Gesellschafters

Die Komplementérin ist von den brigen Gesellschaftern unter Befreiung von den Beschréinkungen nach § 181 BGB unwiderruflich
ermdchtigt und bevollmdchtigt, einen Gesellschafter aus der Gesellschaft auszuschliefBen, ohne dass es hierfir eines Gesellschaf-
terbeschlusses bedarf, wenn der Gesellschafter Klage auf Auflésung der Gesellschaft erhebt. Der Ausschluss erfolgt gegeniiber
dem betroffenen Gesellschafter durch schriftliche Erklérung. Der Ausschluss wird wirksam mit Zugang der Ausschlusserklérung beim
betroffenen Gesellschafter (§ 21 Ziffer 2 Satz 5 findet Anwendung), sofern der Ausschluss nicht mit Wirkung auf einen spéteren
Zeitpunkt erklért wurde.

Ein Gesellschafter kann im Ubrigen aus wichtigem Grund durch Gesellschafterbeschluss aus der Gesellschaft ausgeschlossen wer-
den. Zur Wirksamkeit bedarf der Ausschluss der Erklérung gegeniiber dem Gesellschafter, zu der die Komplementérin erméchtigt
ist. Der Ausschluss wird wirksam mit Zugang der Ausschlusserklérung beim betroffenen Gesellschafter (§ 21 Ziffer 2 Satz 5 findet
Anwendung), sofern der Ausschluss nicht mit Wirkung auf einen spéteren Zeitpunkt erklért wurde. Mit Zustimmung des betroffenen
Gesellschafters kann der Ausschluss auch ohne Gesellschafterbeschluss erfolgen.

Die vorstehenden Ziffern 1 und 2 gelten fir Treugeber mit der MaBgabe entsprechend, dass in diesen Féllen die Treuhénderin anteilig
nur mit der fir den betroffenen Treugeber gehaltenen Treugeberbeteiligung ganz oder im Fall der Herabsetzung teilweise aus der
Gesellschaft ausgeschlossen wird.

Ausscheiden von Gesellschaftern
Ein Gesellschafter scheidet in den folgenden Féllen aus der Gesellschaft aus:

a.  wenn er das Gesellschaftsverhélinis wirksam kiindigt, mit Wirksamwerden seiner Kindigung;

b.  wennergemé&B § 17 aus der Gesellschaft ausgeschlossen wird, mit Wirksamwerden des Ausschlusses;

c.  wenn er eine Klage auf Auflésung der Gesellschaft erhebt (und nicht bereits gemaf3 § 17 Ziffer 1) aus der Gesellschaft aus-
geschlossen wurde), mit Rechtskraft eines der Klage stattgebenden Urteils;

d.  wenn ein Glaubiger des Gesellschafters die Gesellschaft wirksam kiindigt;

e.  wenn iber das Vermdgen des Gesellschafters das Insolvenzverfahren eréffnet wird;

f.  wenn die Einzelzwangsvollstreckung in seinen Kommanditanteil oder eines seiner sonstigen Gesellschafterrechte oder in einen
seiner Anspriiche gegen die Gesellschaft betrieben und nicht innerhalb einer Frist von drei Monaten seit Zustellung des
Pféandungs- und/oder Uberweisungsbeschlusses aufgehoben wird.

g. die personlich haftende Gesellschafterin, die Treuhénderin bzw. die KVG den ihnen obliegenden Verpflichtungen gem. dem
Geldwdschegesetz nicht nachkommen kénnen, da der Gesellschafter die hierfir erforderlichen Angaben nicht, nicht voll-
stéindig, nicht fristgerecht oder unzutreffend erteilt und die Fristsetzung einen Hinweis auf diese Rechtsfolge enthélt.

Die Wirksamkeit des Ausscheidens des betroffenen Gesellschafters ist nicht von der Zahlung einer ihm nach MafBgabe von § 19 ggf.
zustehenden Abfindung oder einer iiber deren Héhe ggf. bestehenden Auseinandersetzung abhéngig.

Durch das Ausscheiden eines Gesellschafters wird die Gesellschaft nicht aufgelést, sondern unter den verbleibenden Gesellschaftern
fortgesetzt.

Die vorstehenden Bestimmungen gelten fir die Treugeber mit der MafBgabe entsprechend, dass in diesem Fall die Treuh&nderin mit
der fir den jeweiligen Treugeber gehaltenen, anteiligen Kommanditbeteiligung aus der Gesellschaft ausscheidet.

Ein Ausscheiden der Komplementérin wird — vorbehaltlich zwingender gesetzlicher Regelungen — erst dann wirksam, wenn eine
neue Komplementdrin in die Gesellschaft aufgenommen ist. In allen Féllen, in denen die Komplementérin aus der Gesellschaft auszu-
scheiden droht, ist die Treuhandkommanditistin berechtigt und unter Befreiung von § 181 BGB bevollméchtigt, unverziglich eine neve
Komplementérin in die Gesellschaft aufzunehmen, ohne dass es hierfir eines Gesellschafterbeschlusses bedarf.

Ein Ausscheiden der Treuhénderin wird — vorbehaltlich zwingender gesetzlicher Regelungen — erst dann wirksam, wenn eine neue
Treuh&nderin aufgenommen ist, die unter Ausschluss der Auseinandersetzung im Wege der Sonderrechtsnachfolge in alle Rechte
und Pflichten der ausgeschiedenen Treuhénderin insbesondere aus dem Gesellschaftsvertrag und dem Treuhandvertrag eintritt. An-
derenfalls ist die Komplementdrin bis zur Aufnahme einer neuen Treuhdnderin berechtigt, die Rechte und Plichten der Treuhénderin
gegeniiber den Treugebern nach MafBgabe des Gesellschaftsvertrags und des Treuhandvertrags auszuiiben.



§ 19 Abfindung / Auseinandersetzung

1.

Der ausscheidende Gesellschafter hat Anspruch auf eine Abfindung nach MaBgabe der nachstehenden Regelungen. Weitergehende
Anspriiche des ausgeschiedenen Anlegers sind ausgeschlossen.

Die Hohe des Abfindungsanspruchs bemisst sich nach dem Verkehrswert seines Gesellschaftsanteils. Bemessungsgrundlage fiir das
Auseinandersetzungsguthaben ist der jeweils im letzten Jahresbericht ausgewiesene Wert der Anteile an der Gesellschaft (der , Net-
toinventarwert”). Endet ein Gesellschaftsverhéltnis nicht zum Ende eines Geschéftsjahres, so wird bei der Berechnung des Abfin-
dungsguthabens das Ergebnis des laufenden Geschaftsjahres nicht beriicksichtigt. Etwaige Kosten der Auseinandersetzung trigt der
ausscheidende Gesellschafter. Diese kénnen von seinem Auseinandersetzungsguthaben in Abzug gebracht werden.

Kommt eine Einigung iber die Hohe der Abfindung des ausscheidenden Gesellschafters nicht zustande, so wird die Hohe des Abfin-
dungsanspruches von dem fir das betreffende Geschéftsjahr ordentlich bestellten Abschlussprisfer der Gesellschaft als Schiedsgut-
achter verbindlich festgestellt. Die Kosten dieses Schiedsgutachtens tréigt der ausscheidende Anleger. Weichen die Feststellungen des
Gutachters jedoch um mehr als 10 % zugunsten des ausscheidenden Anlegers von dem Wert gemé&f Jahresbericht geméf Ziffer 2
ab, so trigt die Gesellschaft die gesamten Kosten des Schiedsgutachtens.

Die Abfindung ist in vier gleichen Halbjahresraten auszuzahlen, von denen die erste zum Halbjahresersten féllig wird, der auf eine
Einigung iiber die Abfindung bzw. ihre Festsetzung geméf Ziffer 1 bis 3 unmittelbar folgt. Dies gilt nicht, wenn die Einigung bzw.
Festsetzung nicht mindestens vier Wochen vor diesem Halbjahresersten erfolgt ist; in diesem Fall ist der auf diesen unmittelbar folgen-
de Halbjahreserste maf3geblich. Der jeweils ausstehende Teil der Abfindung ist vom Auseinandersetzungsstichtag an j&hrlich mit 2 %
j@hrlich zu verzinsen. Die Zinsen sind jeweils mit einer Rate auszuzahlen. Die Gesellschaft ist berechtigt, die Zahlung der Abfindung
auszusetzen, solange und soweit anderenfalls die Liquiditétslage der Gesellschaft nachhaltig oder wesentlich geféhrdet wirde. Die
vorzeitige génzliche oder teilweise Zahlung der Abfindung ist jederzeit zul@ssig. Die Gesellschaft ist ferner berechtigt, die Abfindung
durch Aufrechnung mit etwaigen Gegenanspriichen der Gesellschaft gegen den ausgeschiedenen Gesellschafter (z. B. Erstattungs-
anspriichen nach Ziffer 3 Satz 2) zu erfillen.

Ein Anspruch des ausgeschiedenen Gesellschafters auf Sicherheitsleistung fir seine Abfindung besteht nicht.

Spétere Ergebnisénderungen aufgrund von Betriebspriifungen und/ oder geéinderter Jahresabschlisse fir die Zeit bis zum Ausein-
andersetzungsstichtag sind fir die Abfindung unbeachtlich.

Befindet sich die Gesellschaft zum Zeitpunkt des Ausscheidens eines Gesellschafters in Liquidation oder wird sie innerhalb von sechs
Monaten nach diesem Zeitpunkt aufgel&st, so entféllt der Anspruch des ausgeschiedenen Gesellschafters auf eine Abfindung nach
MafBigabe der vorstehenden Ziffern 1 bis 6. Stattdessen findet die Auseinandersetzung in diesem Fall ausschlieBlich in der Weise
statt, dass der ausgeschiedene Gesellschafter an der Liquidation der Gesellschaft in der Weise teilnimmt, als wire er weiterhin an der
Gesellschaft beteiligt

Sofern ein Kommanditist gemé&f § 17 aus der Gesellschaft ausgeschlossen wird oder nach § 18 Ziffer 1 ¢) aus der Gesellschaft aus-
scheidet, erhélt er als Abfindung lediglich 60 % des gemé&f § 19 Ziffer 2, 3 ermittelten Betrags.

§ 20 Auflésung und Liquidation der Gesellschaft

1.

§ 21

Die Gesellschaft wird am Ende der ggf. verléngerten Laufzeit ohne Beschluss aufgeldst. Die Gesellschafterversammlung kann eine
frihere Auflésung beschlieBen. Wird die Gesellschaft aufgelést, findet die Liquidation statt, sofern die Gesellschafter nicht eine ande-
re Art der Auseinandersetzung beschliefen.

Liquidatorin ist die KVG. Sollte keine KVG mit der Verwaltung der Gesellschaft beauftragt sein, so ist die Komplementérin oder eine
von ihr benannte Gesellschaft Liquidatorin. Die Bestimmungen des § 7 finden entsprechende Anwendung auch auf die Liquidatorin.
Die geméf den Anlagebedingungen vereinbarten laufenden Vergiitungen gelten bis zum Abschluss der Liquidation. Im Zusammen-
hang mit der Tétigkeit bei der Liquidation der Gesellschaft und der Verwertung des Gesellschaftsvermégens verauslagte Betrdge sind
der Liquidatorin zu erstatten, einschlieBlich derjenigen fir die Beauftragung von Dritten.

Ein Ausgleich der Gesellschafterkonten (§ 6) zwischen den Gesellschaftern untereinander und im Verhéltnis zur Gesellschaft findet
nicht statt. Die Gesellschafter sind mithin nicht verpflichtet, durch Zahlungen die Gesellschafterkonten untereinander und im Verhéltnis
zur Gesellschaft auszugleichen. Die wéhrend der Liquidation an die Gesellschafter vorgenommen Auszahlungen sind vorléufig und
kénnen bei Liquidititsbedarf der Gesellschaft von der Liquidatorin jederzeit von den betreffenden Gesellschaftern zuriickgefordert

werden. Eine Haftung der Komplementérin fir die Erfillung der Gesellschafterforderungen ist ausgeschlossen.

Die Liquidatorin hat gem. § 161 Abs. 2 KAGB j&hrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbe-
richt zu erstellen, der den Anforderungen nach § 158 KAGB entspricht

Kontaktdaten, Mitteilungen

Jeder Gesellschafter ist verpflichtet, der Gesellschaft jegliche Anderungen seiner Kontaktdaten (Name, Anschrift, Telefon-Nr.,



§22

Telefax-Nr., E-Mail-Adresse) sowie seiner sonstigen Bestandsdaten (Wohnsitz, Personenstand, Bankverbindung, Finanzamt, Steu-
er-Nr,, Steueridentifikationsnummer etc.) und Anderungen beziiglich der Rechtsinhaberschaft der Beteiligung unverziiglich schriftlich
mitzuteilen.

Samtliche Mitteilungen und Erkldrungen im Zusammenhang mit der Beteiligung — insbesondere Ladungen oder Aufforderungen
zur Stimmabgabe etc. - (, Mitteilungen”) ergehen in Schrift- oder Textform (per Brief, Telefax oder E-Mail) an die zuletzt mitgeteilte
Kontaktadresse des Anlegers. Alternativ hierzu kénnen sie durch Benachrichtigung per Email Gber die Einstellung der Mitteilungen in
einem internetbasierten Anlegerportal in pdf-, Word- oder einem vergleichbaren Dateiformat erfolgen, sofern der betroffene Treu-
geber sein Einversténdnis hierfir erklart hat. Hierzu werden dem Anleger — sofern noch nicht vorhanden - die Zugangsdaten zum
internetbasierten Anlegerportal im Rahmen der Zeichnungsabwicklung Gbermittelt.

Der Treugeber ist verpflichtet, im Rahmen der Beitrittserklérung mitzuteilen, auf welchem Weg er Mitteilungen erhalten méchte. Mit-
teilungen gelten dem Treugeber unabhéngig von der Art und Weise der Ubermitilung jeweils spéatestens drei Werktage nach entspre-
chender Absendung als zugegangen.

Die Anleger haben vorbehaltlich der Geltung zwingenden Rechts keinen Anspruch darauf, dass ihnen die Gesellschaft, die Komple-
mentérin, die KVG oder die Treuhénderin Angaben iber die Gibrigen Anleger, insbesondere deren aktuelle Kontaktdaten, mitteilt.

Die Anleger sind damit einverstanden, dass ihre personen- und beteiligungsbezogenen Daten durch die Treuhénderin, die Gesellschaft,
die von der Gesellschaftbestellte KVG, die von der KVG beauftragte Verwahrstelle, die BVF Early Invest GmbH, die Deutsche Fondstreu-
hand GmbH einschlieBlich der Mitarbeiter der genannten Gesellschaften, sowie die mit der Platzierung des Eigenkapitals eingeschal-
teten und mit der Begriindung und Verwaltung der Beteiligung befassten Personen (der Vertriebspartner, Berater und Vermittler, der An-
legerverwaltung und der Fondsbuchhaltung, zur Verschwiegenheit verpflichtete Steverberater und Wirtschaftsprifer der Gesellschaft,
in- und ausléndische Berater) und ggf. einbezogene Kreditinstitute und deren jeweiligen Mitarbeiter, entsprechend den Regelungen des
Bundesdatenschutzgesetzes (BDSG) und der Datenschutzgrundverordnung (DSGVO) erhoben, verarbeitet, genutzt und in EDV-An-
lagen gespeichert werden. Die Daten werden nach Maf3gabe der Bestimmungen des BDSG, der DSGVO (sowie ggf. anderer ein-
schlégiger gesetzlicher Bestimmungen) ausschlieBlich zur Verwaltung der Beteiligung, zu Vertriebszwecken und zur Betreuung der
Anleger verwendet. Dies schlieBBt auch erforderliche Ubermittlungen von Daten an die zusténdigen in- und ausléndischen Finanzbe-
hérden ein. Ein Datenaustausch wird erforderlich aufgrund gesetzlicher oder behérdlicher Verpflichtungen oder da der Gesellschaft
bei fehlender Ubermittlung ein wirtschaftlicher oder rechtlicher Nachteil droht.

Sonderbetriebsausgaben/Sondereinnahmen der Gesellschafter sind der Komplementdrin oder der Treuhénderin bis zum 31. Mérz
des Folgejahres nachzuweisen. Werden Sie nicht rechtzeitig mitgeteilt, ist die Gesellschaft berechtigt, die Sonderbetriebsausgaben/
Sondereinnahmen unberiicksichtigt zu lassen, sofern nicht der Gesellschafter auf seine Kosten eine berichtigte Jahressteuererklérung
bei der Gesellschaft in Auftrag gibt.

Schriftform, Erfillungsort und Gerichtsstand, Verjéhrung von Anspriichen und Ausschlussfrist, anwendbares Recht,
Teilnichtigkeit

Anderungen und Ergéinzungen dieses Gesellschaftsvertrags bediirfen zu ihrer Wirksamkeit der Schriftform. Dies gilt auch fiir die
Aufhebung des Schriffformerfordernisses selbst.

Erfillungsort fir alle Verpflichtungen und Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus und/oder im Zusammenhang mit diesem Vertrag ist
Bremen. Handelt es sich bei dem Anleger um einen Verbraucher im Sinne von § 13 des Birgerlichen Gesetzbuches (BGB), so finden
hinsichtlich des Gerichtsstandes die gesetzlichen Regelungen Anwendung.

Auf diesen Vertrag findet das Recht der Bundesrepublik Deutschland Anwendung.

Sollte eine Bestimmung dieses Gesellschaftsvertrages oder eine kiinftig in ihn aufgenommene Bestimmung unwirksam oder undurch-
fohrbar sein oder werden oder sollte der Vertrag eine Regelungsliicke enthalten, so bleibt die Wirksamkeit der brigen Bestimmungen
hiervon unberihrt. Anstelle der unwirksamen oder undurchfihrbaren Bestimmung oder zur Ausfillung der Liicke gilt diejenige wirk-
same und durchfihrbare Regelung als vereinbart, die — soweit rechtlich méglich — wirtschaftlich dem am né&chsten kommt, was die
VertragsschlieBenden wollten oder nach dem Sinn des Vertrags gewollt hétten, falls sie den Punkt bedacht hétten. Beruht die Unwirk-
samkeit oder Undurchfishrbarkeit einer Bestimmung auf einem darin festgelegten Maf3 der Leistung oder der Zeit (Frist oder Termin),
so gilt das der Bestimmung am né&chsten kommende, rechtlich zuléssige Maf3 als vereinbart.

Grasbrunn, den 07.03.2024

HTB Service Verwaltungsgesellschaft VI mbH

Olching, den 07.03.2024

CONCEPT TREUHAND Steuerberatungsgesellschaft mbH



Treuhandvertrag

zwischen

der BVF Early Invest GmbH & Co. 4 geschlossene Investment KG, An der Reeperbahn 4A, 28217 Bremen

- nachfolgend , Investmentgesellschaft” oder , Gesellschaft” genannt -

und

2. der CONCEPT TREUHAND Steuerberatungsgesellschaft mbH, Estinger Str. 43, 82140 Olching
- nachfolgend ,Treuhénderin” genannt —

sowie

3. die jeweils in der Beitrittserklérung zu der BVF Early Invest GmbH & Co. 4 geschlossene Investment KG genannten Person
- nachfolgend jeder einzelne Anleger sowie alle gemeinsam ,Treugeber” genannt —

Vorbemerkung

A. Die Treuhé&nderin ist Treuhandkommanditistin und Griindungskommanditistin der Gesellschaft. Die Gesellschaft ist ein geschlossener
inlandischer Publikums-AIF gemaf §§ 261 ff. Kapitalanlagengesetzbuch (KAGB). Fir die Verwaltung der Gesellschaft ist die HTB
Hanseatische Fondshaus GmbH, Bremen, als Kapitalverwaltungsgesellschaft (, AIF-KVG”) mit Vertrag vom 07.03.2024 bestellt.

B. Die Gesellschaft beabsichtigt unmittelbar oder mittelbar in inléndische und/oder europdische geschlossene Spezial-AlF im Sinne
des § 261 Abs. 1 Nr. 6 KAGB (nachfolgend , Zielfonds” genannt) zu investieren. Diese Spezial-AlF miissen in der Assetklasse Private
Equity tétig sein und als Strategie die Beteiligung an Unternehmen in der Seed Stage, Early Stage bis zur Later/Buyout Stage ver-
folgen. Sitz der Unternehmen sollte Europa oder Nordamerika sein. Die Anleger sollen sich mittelbar iiber die Treuhénderin an der
Gesellschaft beteiligen.

C. Die Treugeber streben eine mittelbare unternehmerische Beteiligung an der Investmentgesellschaft an. Mit diesem Treuhandvertrag
soll den Treugebern eine einem Kommanditisten wirtschaftlich gleichartige Stellung verschafft werden. Die Treuhéinderin wird den von
ihr an der Investmentgesellschaft gehaltenen Kommanditanteil zwar im eigenen Namen, aber fir Rechnung der jeweiligen Treugeber
halten. Die Treuhéinderin handelt daher nicht im eigenen kaufménnischen Interesse. Der Treugeber beteiligt sich insoweit mittelbar an
der Investmentgesellschaft mit der in der Beitrittserklérung genannten Treugebereinlage Uber die Treuhéinderin nach MafBgabe der
Bedingungen seiner Beitrittserklérung, dieses Treuhandvertrages sowie des Gesellschaftsvertrages der Investmentgesellschaft in der
jeweils giltigen Fassung.

D. Die Treuhdnderin, die mit einer eigenen anfénglichen Kommanditeinlage in Héhe von 100 EUR an der Investmentgesellschaft als
Kommanditistin beteiligt ist, ist entsprechend berechtigt, ihren Kommanditanteil nach MaBgabe dieses Treuhandvertrages sowie des
Gesellschaftsvertrages der Investmentgesellschaft, um die Beteiligungsbetrége der Anleger zu erhdhen.

E. Bei der Tatigkeit der Treuhénderin nach diesem Treuhandvertrag handelt es sich um eine Tétigkeit als nicht geschéftsfihrende Treuhén-

derin.

Dies vorausgeschickt vereinbaren die Parteien Folgendes:

§1

1.

Vertragsbeginn / Zustandekommen des Vertrages mit Treugebern / Vertragsschluss
Dieser Treuhandvertrag beginnt zwischen der Investmentgesellschaft und der Treuhénderin mit seiner Unterzeichnung.

Zwischen der Treuhénderin und dem einzelnen Treugeber kommt dieser Treuhandvertrag zustande, sobald die Treuhénderin das in
der Beitrittserkléirung des Treugebers abgegebene Angebot auf Abschluss dieses Treuhandvertrages in Textform angenommen hat.
Der Treugeber verzichtet auf den Zugang der Annahmeerklérung der Treuhénderin. Diese wird ihn jedoch unverziiglich iber die
Annahme der Beitrittserklérung informieren.

Die Treuh&nderin und KVG sind nicht zur Annahme von Treugebern verpflichtet. Sie werden Treugeber insbesondere nicht annehmen,
wenn diese ihr nicht alle fir den Beitritt erforderlichen Unterlagen zur Verfiigung stellen, insbesondere die vollstéindig ausgefillte und
unterzeichnete Beitrittserklérung inklusive der Identifikation nach dem Geldwéschegesetz. Der Treugeber tréigt das Risiko der verspd-
teten Weiterleitung der erforderlichen Unterlagen an die Treuhénderin insbesondere durch einen im Rahmen der Fondskonstruktion
eingeschalteten Vertriebspartner.



§3

§4

Soweit dieser Treuhandvertrag keine Regelungen vorsieht, gilt ergéinzend der Gesellschaftsvertrag der Investmentgesellschaft in sei-
ner jeweils giltigen Fassung.

Sollte der Zeichner durch die Verweigerung der Annahme der Beitrittserklérung oder aufgrund der Ausiibung eines gesetzlichen
Widerrufsrechtes nicht Treugeber werden, werden ihm etwaige bereits an die Investmentgesellschaft geleistete Zahlungen erstattet.

Dauer des Vertrages / Kiindigung der Treuhand

Dieser Treuhandvertrag wird fir die Zeit der Beteiligung der Treuhénderin an der Investmentgesellschaft geschlossen; er endet auto-
matisch, ohne dass es einer Kiindigung bedarf, wenn die mittelbare Beteiligung des jeweiligen Treugebers an der Investmentgesell-
schaft endet, spétestens aber mit der Beendigung der Investmentgesellschaft.

Die ordentliche Kiindigung des Treuhandvertrages ist fir die Dauer der Gesellschaft vorbehaltlich einer Verléngerung durch die
Gesellschafterversammlung bis zum 31.12.2033 ausgeschlossen. Das Recht zur auflerordentlichen Kindigung aus wichtigem Grund
bleibt unberihrt. Die Kindigung ist schriftlich an die Gesellschaft oder die Treuhénderin zu richten. Die Kiindigung des Treuhand-
vertrages durch einen Treugeber ist gleichzeitig als Kindigung der von der Treuhénderin fir den Treugeber gehaltenen anteiligen
Kommanditbeteiligung anzusehen, ohne dass es hierzu einer besonderen Kiindigungserklérung der Treuhénderin bedarf. Die Treu-
hénderin kann die Gesellschaft nach Maf3igabe der von den Treugebern ausgesprochenen Kiindigungen (aus wichtigem Grund)
entsprechend auch teilweise kiindigen und ihre Beteiligung herabsetzen.

Der Treugeber kann analog § 17 des Gesellschaftsvertrages von der Gesellschaft ausgeschlossen werden. In diesem Falle endet
zugleich der Treuhandvertrag zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens des Ausschlusses.

Treuhandgegenstand

Die Treuhé&nderin erwirbt im eigenen Namen, aber fir Rechnung des Treugebers einen (Treuhand-) Kommanditanteil an der Invest-
mentgesellschaft (dieser Anteil im Folgenden auch das ,Treugut”). Dabei bestimmt sich die Hohe des Kapitalanteils nach der in der
Beitrittserklérung vom Treugeber gezeichneten Pflichteinlage ohne Agio.

Die Treuh&nderin ist weder berechtigt noch verpflichtet, gegeniilber dem Treugeber erlaubnispflichtige Tétigkeiten zu erbringen.

Die Treuh&nderin ist verpflichtet, das Treugut von ihrem sonstigen eigenen Vermdgen und dem Vermégen Dritter gefrennt zu halten und
bei Beendigung des Treuhandverhdltnisses unverziiglich herauszugeben.

Die Beteiligung der Treuhéinderin und des Treugebers an der Investmentgesellschaft erfolgen nach MaBgabe des Gesellschaftsvertra-
ges der Investmentgesellschaft in seiner jeweils giiltigen Fassung und nach MaBgabe der Bestimmungen dieses Treuhandvertrages.

Die Treuh&nderin ist berechtigt, Beteiligungen an der Investmentgesellschaft fir eine Vielzahl von Treugebern als Treuhénderin zu
halten. Die Treuhénderin ist berechtigt, sich auch als Treuhdnderin fir Dritte an anderen Investmentgesellschaften zu beteiligen und
Anteile fir Dritte an solchen Investmentgesellschaften zu verwalten.

Die Treuh&nderin sowie ihre Geschéftsfihrer sind von den Beschréinkungen des § 181 BGB befreit.
Leistungen der Treuhdnderin / Ausgestaltung der Treuhandstellung

Mit Abschluss dieses Treuhandvertrages beauftragt der Treugeber die Treuhéinderin, ihre Kommanditbeteiligung an der Investmentge-
sellschaft in Hshe der von ihm in der Beitrittserklérung gezeichneten Plichteinlage ohne Agio nach Maf3gabe des Gesellschaftsver-
trages der Investmentgesellschaft und dieses Treuhandvertrages im eigenen Namen, aber fir Rechnung des Treugebers zu begriinden
und zu verwalten. Die Treuhéinderin wird ihre Rechte und Pflichten nach pflichtgeméfiem Ermessen und mit der Sorgfalt eines ordent-
lichen Kaufmanns nach MafBgabe der zuvor genannten Vertrége wahrnehmen.

Die Treuh&nderin wird ihre Beteiligung an der Investmentgesellschaft mit Wirkung auf den Tag der Einzahlung in H&he der eingezahl-
ten Pflichteinlage einschlieBlich Agio fir den Treugeber erhdhen, nicht jedoch vor Annahme der Beitrittserklérung.

Hinsichtlich des nicht geleisteten Teils der Pflichteinlage (einschlieBlich anteiligem Agio) des Treugebers ist die Treuhénderin berech-
tigt, die Erhdhung ihrer Beteiligung fiir den Treugeber insoweit endgiiltig abzulehnen, wenn dieser den noch ausstehenden Teil nicht

innerhalb von 14 Tagen nach erneuter Aufforderung durch die Treuhénderin leistet.

Leistet ein Treugeber die Pflichteinlage einschlieBlich Agio trotz Aufforderung insgesamt nicht, so ist die Treuhéinderin berechtigt, den
Treuhandvertrag mit dem Treugeber auBBerordentlich zu kiindigen.

Im AuBBenverhdlinis hélt die Treuhénderin die Kommanditbeteiligung als einheitlichen Geschéftsanteil, sie ist demzufolge berechtigt,
sich fir eine Vielzahl von Treugebern an der Gesellschaft zu beteiligen.



§6

§7

Die Treuhénderin wird die Treugeber iber alle Informationen und Dokumentationen, die ihr in ihrer Eigenschaft als Gesellschafterin der
Investmentgesellschaft zur Verfigung gestellt werden, unverziiglich informieren, soweit dies nicht durch die Komplementdrin erfolgt.

Bei Beendigung des Treuhandvertrages hat die Treuhénderin dem Treugeber alles herauszugeben, was sie in ihrer Funktion als Treu-
handerin in Bezug auf das Treugut erlangt hat.

Personenbezogene Daten und Auskinfte, Mitteilungen

Jeder Treugeber ist verpflichtet, der Treuhéinderin jegliche Anderungen seiner Kontaktdaten (Name, Firma, Anschrift, Telefon-Nr,,
Telefax-Nr., E-Mail-Adresse) sowie seiner sonstigen Bestandsdaten (Bankverbindung, Finanzamt, Steuer-Nr., Steueridentifikations-
nummer etc.) und Anderungen beziiglich der Beteiligung unverziiglich schriftlich mitzuteilen.

Samtliche Mitteilungen und Erklérungen im Zusammenhang mit der Beteiligung — insbesondere Ladungen oder Aufforderungen zur
Stimmabgabe etc. - (,Mitteilungen”) ergehen in Textform an die zuletzt mitgeteilte Kontaktadresse des Anlegers, Alternativ hierzu
kénnen sie durch Benachrichtigung per Email Gber die Einstellung der Mitteilungen in einem internetbasierten Anlegerportal in pdf-,
Word- oder einem vergleichbaren Dateiformat erfolgen, sofern der betroffene Treugeber sein Einversténdnis hierfir erklart hat. Hier-
zu werden dem Anleger - sofern noch nicht vorhanden - die Zugangsdaten zum internetbasierten Anlegerportal im Rahmen der
Zeichnungsabwicklung ibermittelt. Der Treugeber ist verpflichtet, im Rahmen der Beitrittserkléirung mitzuteilen, auf welchem Weg er
Mitteilungen erhalten méchte.

Mitteilungen und Erklérungen werden dem Treugeber nur dann in Schriftfform mitgeteilt, wenn er dies ausdriicklich wiinscht.
Mitteilungen gelten dem Treugeber unabhéngig von der Art und Weise der Ubermitilung jeweils spétestens drei Werktage nach
entsprechender Absendung als zugegangen.

Der Treugeber ist damit einverstanden, dass seine personen- und beteiligungsbezogenen Daten durch die Treuhénderin, die Gesell-
schaft, die von der Gesellschaft bestellte AIF-KVG, die von der AIF-KVG beauftragte Verwahrstelle, die Deutsche Fondstreuhand
GmbH und die BVF Early Invest GmbH einschlieBlich der Mitarbeiter der genannten Gesellschaften, sowie die mit der Platzierung
des Eigenkapitals eingeschalteten und mit der Begriindung und Verwaltung der Beteiligung befassten Personen (der Vertriebspartner,
Berater und Vermittler, der Anlegerverwaltung und der Fondsbuchhaltung, zur Verschwiegenheit verpflichtete Steverberater und Wirt-
schaftsprifer der Gesellschaft, in- und ausléndische Berater) und ggf. einbezogene Kreditinstitute und deren jeweiligen Mitarbeiter,
entsprechend den Regelungen des Bundesdatenschutzgesetzes (BDSG) und der Datenschutz-Grundverordnung (DSGVO) erhoben,
verarbeitet, genutzt und in EDV-Anlagen gespeichert werden. Die Daten werden nach Maf3gabe der Bestimmungen des BDSG, der
DSGVO (sowie ggf. anderer einschlégiger gesetzlicher Bestimmungen) ausschlieBBlich zur Verwaltung der Beteiligung, zu Vertriebs-
zwecken und zur Betreuung der Treugeber verwendet. Dies schlieBt auch erforderliche Ubermittlungen von Daten an die zusténdigen
in- und ausléndischen Finanzbehérden ein.

Die Treuhénderin ist zur Weitergabe aller beteiligungsrelevanten Angaben an die Komplementérin, die KVG, die Deutsche Fondstreu-
hand GmbH, die BVF Early Invest GmbH und die Verwahrstelle zum Zwecke des Eintrages in das Anlegerregister bevollméchtigt.

Pflichten des Treugebers / Freistellung

Der Treugeber verpflichtet sich zur Einzahlung der von ihm geméf seiner Beitrittserklérung gezeichneten Pflichteinlage zzgl. des
Agios in Héhe von 5 % der Pflichteinlage auf das in der Beitrittserklérung genannte Konto der Gesellschaft binnen 14 Tagen nach
Erhalt des Annahmeschreibens.

Der Treugeber stellt die Treuhénderin anteilig im Verhélinis des fir ihn gehaltenen Kommanditkapitals zum Gesamtkommanditkapital
im Innenverhéltnis von allen Haftungen und Verbindlichkeiten frei, die die Treuhénderin aufgrund ihrer Rechtsstellung als Komman-
ditistin der Investmentgesellschaft und Eintragung im Handelsregister trifft. Der Treugeber haftet gegeniiber der Treuhénderin jedoch
nicht weiter als ein Direktkommanditist haften wiirde.

Rechte und Sicherungen des Treugebers

Die Treugeber sind berechtigt, die mit der Beteiligung verbundenen Rechte selbst wahrzunehmen oder einen Dritten zu beauftragen.
Die Treuh&nderin bevollméchtigt den Treugeber insoweit ausdriicklich zur Ausiibung seiner Gesellschafterrechte und wird diese Voll-
macht gegeniber Dritten mit gesonderter Urkunde wiederholen, soweit dies insbesondere im Hinblick auf die Eintragung der Treu-
hénderin im Handelsregister der Investmentgesellschaft erforderlich oder zweckméBig ist. Es gelten ergéinzend die Regelungen des
Gesellschaftsvertrages der Investmentgesellschaft in seiner jeweils giiltigen Fassung, insbesondere fir die Mitwirkung der Treugeber
an Beschlussfassungen der Gesellschaft.

Die gesellschafisrechtlichen Mitwirkungs- und Kontrollrechte stehen dem Treugeber wie einem unmittelbar beteiligten Kommanditis-
ten zu. Dies gilt insbesondere fir die Ausiibung mitgliedschaftlicher Rechte, im Falle des Ausscheidens sowie fiir die Beteiligung am
Gesellschaftsvermégen, am Gewinn und Verlust, an einem etwaigen Auseinandersetzungsguthaben und an einem Liquidationserl&s.
Die Rechte nach § 164 HGB (Widerspruchsrecht gegen MaBnahmen der Geschéftsfihrung) sowie nach § 166 HGB (Kontrollrecht)

stehen den Treugebern vollumfénglich zu.
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Die Treuh&nderin tritt hiermit ihre Anspriiche auf den festgestellten Gewinn, die beschlossenen Entnahmen und den Liquidationserl&s
sowie auf dasjenige, was ihrim Fall ihres Ausscheidens oder der Beendigung der Gesellschaft zusteht, in dem Umfang an den Treuge-
ber ab, wie diesem die Anspriiche geméB seiner treuhdnderischen Beteiligung an der Investmentgesellschaft zustehen. Der Treugeber
nimmt diese Abtretung an.

Fir den Fall des Insolvenzverfahrens Gber ihr Vermégen tritt die Treuhénderin hiermit den treuhénderisch gehaltenen Kommanditanteil
an den annehmenden Treugeber in Héhe der fir ihn Gbernommenen Beteiligung ab, damit dieser den Kommanditanteil auf eine neue
Treuh&nderin Ubertragen kann oder kiinftig im eigenen Namen hét.

Im AuBenverhdltnis ist die Abtretung aufschiebend bedingt durch die Eintragung der neuen Treuhdnderin in das Handelsregister. Vor-
stehende Regelungen gelten entsprechend fir den Fall, dass die Eréffnung des Insolvenzverfahrens mangels Masse abgelehnt wird
oder von den Glgubigern der Treuhénderin MaBnahmen der Einzelzwangsvollstreckung in den Kapitalanteil ergriffen werden oder
das Treuhandverhélinis aus einem sonstigen wichtigen Grund, der nicht vom Treugeber zu vertreten ist, endet. Der Treugeber nimmt
die Abtretung hiermit an.

Umwandlung des Treuhandverhdlinisses

Jeder Treugeber ist berechtigt, die treuhéinderisch fir ihn gehaltene Treugeberbeteiligung einschlieBlich der damit zusammenhéngen-
den Rechte und Plichten mit Wirkung zum Ablauf eines jeden Geschéftsjahres von der Treuhénderin zu Gbernehmen und insoweit
anstelle der Treuhénderin unmittelbar als Kommanditist der Gesellschaft in das Handelsregister eingetragen zu werden (, Ubernahme
der Kommanditistenstellung”, vgl. § 4 Abs. 8 des Gesellschaftsvertrages).

Dieses Verlangen ist schriftlich gegeniiber der Treuhénderin, der AIF-KVG oder der Gesellschaft zu erklaren. Voraussetzung fir die
Ubernahme der Kommanditistenstellung ist, dass der Treugeber der Komplementérin und der Treuhénderin auf eigene Kosten eine
notariell beglaubigte, wahrend der Dauer seiner Beteiligung an der Gesellschaft unwiderrufliche und ber den Tod hinaus giltige
Handelsregistervollmacht erteilt hat, welche die Komplementérin und die Treuh&nderin unter Befreiung von den Beschrénkungen nach
& 181 BGB sowie mit der Befugnis zur Erteilung von Untervollmachten erméchtigt, den jeweiligen Kommanditisten in jeder Hinsicht bei
allen Anmeldungen zum Handelsregister der Gesellschaft umfassend zu vertreten, insbesondere bei der Vornahme von Handelsregis-
teranmeldungen betreffend:

a.  Eintritt und/oder Ausscheiden von Kommanditisten und/oder persénlich haftenden Gesellschaftern, einschlieBlich des
Vollmachtgebers selbst,

b.  Anderungen des Kapitals der Gesellschaft sowie der Beteiligungsverhélisse,

c.  Anderungen von Firma, Sitz und Gegenstand der Gesellschaft sowie weiteren eintragungsféhigen gesellschaftsvertraglichen
Bestimmungen,

d.  Umwandlungsvorgénge (Verschmelzungen, Formwechsel, Spaltungen etc.) und

e. Lliquidation und Anmeldung von Liquidatoren sowie L&schung der Gesellschaft.

In diesem Fall ist die Treuhéinderin nach MaBgabe des Treuhandvertrags verpflichtet, die fiir den Treugeber anteilig gehaltene Kom-
manditbeteiligung unverziiglich auf diesen zu ibertragen. Die Ubertragung der anteiligen Kommanditbeteiligung erfolgt jeweils auf-
schiebend bedingt durch die Eintragung der Sonderrechtsnachfolge in das Handelsregister. Die Kosten der erstmaligen Handelsregis-
teranmeldung und -eintragung tréigt der Treugeber.

Der Treuhandvertrag zwischen dem jeweiligen Treugeber und der Treuhénderin endet sodann mit der Eintragung des Treugebers als
Direktkommanditist im Handelsregister.

Haftung der Treuhénderin

Die Treuhénderin hat weder an der Erstellung der Anlagebedingungen, des Verkaufsprospektes der Investmentgesellschaft, des Ba-
sisinformationsblatts, sowie sonstigen Marketing- und Vertriebsunterlagen (z. B. Flyer, Prasentationen) und den darin enthaltenen
Informationen mitgewirkt.

Die Treuhdnderin Gbernimmt fir den Eintritt von wirtschaftlichen Prognosen, die Werthaltigkeit der Beteiligung und Ertragsféhigkeit
der Gesellschaft sowie insbesondere fiir die Erzielung der geplanten Ertréige oder Einhaltung der geplanten Kosten, die Bonitét von
Vertragspartnern der Gesellschaft oder dafiir, dass die Vertragspartner der Gesellschaft die eingegangenen vertraglichen Verpflich-
tungen ordnungsgemdB erfiillen, sowie fir steuerliche Auswirkungen keine Haftung. Die Treuhénderin haftet nicht fir das Erreichen
der wirtschaftlichen Zielsetzung der Gesellschaft und des Treugebers.

Die Treuhénderin haftet gegeniiber Treugebern fiir eigenes sowie das Verschulden ihrer Erfillungsgehilfen nach MaBBgabe der ge-
setzlichen Vorschriften.

Eine Haftungsbeschrénkung gilt nicht fir den Fall der Verletzung wesentlicher Vertragspflichten (Kardinalpflichten). Kardinalpflichten sind
solche Verpflichtungen, die vertragswesentliche Rechtspositionen des Treugebers schijtzen, die ihnen dieser Vertrag nach seinem Inhalt
und Zweck gerade zu gewdhren hat. Wesentlich sind ferner solche Vertragspflichten, deren Erfisllung die ordnungsgeméfe Durchfihrung
des Vertrages Uberhaupt erst ermdglicht und auf deren Einhaltung der Treugeber regelméfBig vertraut hat und vertrauen darf.



§ 10 Tod des Treugebers

1.
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Verstirbt der Treugeber, wird das Treuhandverhéltnis mit seinen Erben oder Verméchtnisnehmern fortgesetzt. Es gilt entsprechend § 15
des Gesellschaftsvertrages das Nachstehende.

Die Erben und ggf. der Testamentsvollstrecker miissen sich durch Vorlage geeigneter Dokumente gegen- iber der Treuhénderin
legitimieren. Der Nachweis der Legitimation hat grundséitzlich durch Vorlage einer Ausfertigung oder beglaubigten Abschrift des
Erbscheines, ggf. zzgl. eines Testamentsvollstreckerzeugnisses zu erfolgen. Die Treuhénderin kann auf die Vorlage eines Erbscheins
verzichten, wenn ihr eine beglaubigte Abschrift des Testaments bzw. des Erbvertrags zzgl. einer zugehérigen Ersffnungsniederschrift
oder andere zum Nachweis der Berechtigung geeignete Dokumente vorgelegt werden. Die Treuhédnderin ist berechtigt, auslandische
Urkunden auf Kosten dessen, der seine Berechtigung auf die jeweilige Urkunde stiitzt, ibersetzen zu lassen und/oder ein Rechtsgut-
achten iiber die Rechtswirkung der vorgelegten Urkunde einzuholen. Die Treuhénderin darf denjenigen, der in diesen Dokumenten als
Erbe bezeichnet ist, als Berechtigten ansehen, ihn also auch verfiigen lassen und mit befreiender Wirkung Zahlungen an ihn leisten,
es sei denn, ihr ist bekannt, dass der darin Genannte (z. B. wegen eines spdteren Testaments) tatsdchlich nicht der Berechtigte ist.

Sind mehrere Erben eines Treugebers in Form einer Erbengemeinschaft vorhanden, so kénnen sie ihre Gesellschafterrechte aus der
Beteiligung nur einheitlich und nur durch einen schriftlich bestellten gemeinsamen Bevollméchtigten ausiben. Gemeinsamer Vertreter
kann nur ein Gesellschafter oder ein zur Berufsverschwiegenheit verpflichteter Angehériger der rechts- oder steuerberatenden Berufe
sein. Auszahlungen sind von der Treuhénderin nur an den gemeinsamen Vertreter zu leisten. Bis zur Benennung eines gemeinsamen
Vertreters kann die Treuhénderin Erklérungen gegeniber jedem der Rechtsnachfolger mit Wirkung auch fiir und gegen die ibrigen
Rechtsnachfolger abgeben. Die Wahrnehmung der Gesellschafterrechte durch einen Testamentsvollstrecker wird zugelassen. Unter-
liegt die gesamte Kommanditbeteiligung des verstorbenen Gesellschafters der Testamentsvollstreckung, so findet diese Ziffer 3 fir die
Dauer der Testamentsvollstreckung keine Anwendung.

Solange die Legitimation der Erben nach Ziffer 2 nicht erfolgt ist und / oder bei mehreren Erben bzw. Verméchtnisnehmern ein
gemeinsamer Vertreter gem&f Ziffer 3 nicht bestellt ist, ruhen alle Rechte aus dem jeweiligen Kommanditanteil mit Ausnahme der
Ergebnisbeteiligung; Auszahlungen werden in diesem Zeitraum von der Treuh&nderin zinsfrei einbehalten.

Die Erben haben alle durch den Erbfall entstehenden Kosten zu tragen und die Treuhénderin von etwaigen steuerlichen Nachteilen
aufgrund des Ubergangs der Beteiligung freizustellen. Die Treuhanderin ist berechtigt, hierfir angemessene Sicherheiten von den
Erben bzw. Verméchtnisnehmern zu verlangen.

Die vorstehenden Regelungen geméf Ziffer 1 bis 5 finden entsprechende Anwendung auch auf Verméchtnisnehmer. Nach erfolgter
Legitimation gemaf Ziffer 2 und ggf. Bestellung eines gemeinsamen Vertreters gemaB Ziffer 3 bedarf es fir die Ubertragung der
Beteiligung von Erben auf Vermdchtnisnehmer nicht der Zustimmung der Komplementrin.

Die Mindestzeichnungssumme darf bei Aufteilung des Kommanditanteils unter den Erben des Treugebers nicht ohne Zustimmung der
Komplementérin der Gesellschaft unterschritten werden.

Ubertragung des Treugutes
Fir die Ubertragung der mittelbaren Beteiligung gilt entsprechend § 14 des Gesellschaftsvertrages das Nachstehende.

Die vollstandige oder teilweise (rechtsgeschaftliche) Verfigung tber und/oder Ubertragung oder Belastung des Treuguts oder von
Rechten am Treugut sowie wirtschaftlich gleichstehende Geschéifte, z. B. die Einréumung von Unterbeteiligungen, (nachstehend ins-
gesamt ,Verfigungen iber das Treugut”) bedirfen der vorherigen schriftlichen Zustimmung der Komplementérin, der Kapitalver-
waltungsgesellschaft und der Treuhandgesellschaft; eine Zustimmung der Ubrigen Gesellschafter ist nicht erforderlich. Verfigungen
Uber das Treugut sind nur an Personen und Gesellschaften méglich, die nicht gem&f § 3 Ziffer 9 des Gesellschaftsvertrags von einer
Beteiligung ausgeschlossen sind.

Jede beabsichtigte Verfigung tber das Treugut ist der Treuhénderin zur Erteilung der Zustimmungen mit einer Frist von einem Monat
vorab schriftlich anzuzeigen. Die Treuhénderin, die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Komplementérin dirfen ihre Zustimmung
nur aus wichtigem Grund verweigern. Als ein solcher wichtiger Grund ist regelméfig anzusehen:

a.  Aufspaltung in Beteiligungen, die der in § 5 Ziffer 1 des Gesellschaftsvertrags vorgesehenen Mindestzeichnungssumme und
Stiickelung nicht entsprechen;

b.  unterjghrige Ubertragung einer Beteiligung;

c.  Gefahr einer Kollision mit den Interessen der Gesellschaft, z. B. wenn der Erwerber ein professioneller Aufkéufer, ein Zweit-
marktfonds, eine Personengesellschaft oder eine Gemeinschaft mit einer Vielzahl von Mitgliedern oder ein unmittelbarer oder
mittelbarer Wettbewerber der Gesellschaft, der Komplementérin der Gesellschaft ist;

d.  der Treuhénderin oder der Investmentgesellschaft gegen den betreffenden Anleger féllige Anspriiche zustehen oder

e. Die Verfigung mittelbar oder unmittelbar zu einer Beteiligung des Erwerbers von mehr als 20% an der Investmentgesellschaft
fihren wiirde.

Eine Zustimmung gemé&B Ziffer 1 ist nicht erforderlich fiir die Verfigung tber das Treugut eines Treugebers auf seinen Ehegatten, seine
eingetragenen Lebenspartner oder seine Abkémmlinge sowie fiir die Verpféndung oder Sicherheitsabtretung des Treuguts oder der
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vermdgensrechtlichen Anspriiche aus der Beteiligung an ein Kreditinstitut.
Eine Ubertragung ist nur mit Wirkung zum Ende eines jeden Geschéfisjahres der Investmentgesellschaft maglich.

Fihrt die Verfiigung Gber ein Treugut bei der Gesellschaft oder bei der Treuhénderin zu Kosten und/oder steuerlichen Nachteilen, so
sind der Ubertragende (Verfigende) und der Ubernehmende (Beginstigte) des Treuguts oder der Rechte als Gesamtschuldner der
Gesellschaft oder der Treuhénderin zum Ausgleich dieser Kosten und Nachteile verpflichtet. Dies gilt nicht fir die Treuhé&nderin.

Der Komplementérin werden fir alle Verk&ufe von Treugiitern mit Ausnahme der in Ziffern 4 und 8 genannten Félle ein Vorkaufsrecht
nach Maf3gabe folgender Bestimmungen einger&umt:

a.  Das Vorkaufsrecht kann nur innerhalb eines Monats nach Vorlage des Ubertragungsvertrags gemaB Ziffer 2 Satz 1 durch
schriftliche Erklérung gegeniiber dem Verké&ufer ausgeiibt werden.

b.  Die Komplementérin ist bei Ausibung des Vorkaufsrechts berechtigt, einen Dritten als K&ufer zu benennen. Macht sie von diesem
Recht Gebrauch, so kommt der Kaufvertrag mit dem benannten Dritten zustande. Sie steht in diesem Fall dem Verké&ufer dafir
ein, dass der Dritte die im Kaufvertrag niedergelegten Zahlungspflichten erfillt.

c.  Die Komplementérin kann auf ihr Vorkaufsrecht auch vor Ablauf der Fristen durch Erklérung in Textform verzichten.

Die Treuhénderin ist zur Ubertragung der anteiligen von ihr treuhénderisch fiir Treugeber gehaltenen Kommanditbeteiligungen an die
jeweiligen Treugeber berechtigt, ohne dass es hierzu einer Zustimmung der Komplementérin bedarf.

Gesellschafterbeschlisse, Ausibung der Stimmrechte

Die Ausiibung von Mitwirkungsrechten erfolgt in Gesellschafterversammlungen entsprechend § 8 des Gesellschaftsvertrages. Nach
& 4 Abs. 3 des Gesellschaftsvertrages ist der Treugeber zur Ausilbung der Rechte aus der anteilig fiir ihn gehaltenen Kommanditbe-
teiligung berechtigt.

Soweit der Treugeber von seiner Bevollméchtigung keinen Gebrauch macht und seine mitgliedschaftlichen Rechte nicht ausiibt, kann
er der Treuhanderin Weisungen erteilen. Die Treuhanderin wird die Gesellschafterrechte dann nach seinen Weisungen, im Ubrigen

nach pflichtgemé&Bem Ermessen im Interesse des Treugebers ausiiben.

Vergiitung

Die Treuhé&nderin erhélt von der Gesellschaft die im Gesellschaftsvertrag unter § 10 Abs. 1 vorgesehene Vergiitung. Die Vergitung éndert
sich durch die Umwandlung der Stellung der Treugeber in Direktkommanditisten nicht.

§ 14

1.

Schlussbestimmungen

Soweit in diesem Vertrag nicht anders bestimmt, gelten die Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages der Gesellschaft in seiner jeweils
giltigen Fassung fir das Treuhandverhéltnis entsprechend.

Erfillungsort fir alle Verpflichtungen und Gerichtsstand fiir Streitigkeiten aus diesem Vertrag ist Bremen, soweit dies rechtlich zuléssig
vereinbart werden kann.

Sollte eine Bestimmung dieses Gesellschaftsvertrages oder eine kiinftig in ihn aufgenommene Bestimmung unwirksam oder undurch-
fohrbar sein oder werden oder sollte der Vertrag eine Regelungsliicke enthalten, so bleibt die Wirksamkeit der brigen Bestimmungen
hiervon unberihrt. Anstelle der unwirksamen oder undurchfihrbaren Bestimmung oder zur Ausfillung der Liicke gilt diejenige wirk-
same und durchfihrbare Regelung als vereinbart, die — soweit rechtlich méglich — wirtschaftlich dem am né&chsten kommt, was die
VertragsschlieBenden wollten oder nach dem Sinn des Vertrags gewollt hétten, falls sie den Punkt bedacht hétten. Beruht die Unwirk-

samkeit oder Undurchfishrbarkeit einer Bestimmung auf einem darin festgelegten Maf3 der Leistung oder der Zeit (Frist oder Termin),
so gilt das der Bestimmung am né&chsten kommende, rechtlich zuléssige Maf3 als vereinbart.

Olching, den 07.03.2024

CONCEPT TREUHAND Steuerberatungsgesellschaft mbH

Bremen, den 07.03.2024

HTB Hanseatische Fondshaus GmbH

Bremen, den 07.03.2024

BVF Early Invest GmbH & Co. 4 geschlossene InvKG
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